SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These Securities have been registered with the securities
section of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They cannot be
offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other
countries.
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Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE
ESTABLECIDO POR GRUPO INDUSTRIAL SALTILLO, S.AB. DE C.V. (LA “EMISORA” O “GISSA”, INDISTINTAMENTE)
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DE DICHO PROGRAMA (EL “PROSPECTQ”), POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE
INVERSION (“UDIs” y EL “PROGRAMA”, RESPECTIVAMENTE), SE LLEVA A CABO LA OFERTA PUBLICA DE 17,750,000
(DIECISIETE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL) CERTIFICADOS BURSATILES (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES” O
LOS “CERTIFICADOS”, INDISTINTAMENTE) CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA

$1,775,000,000.00 (MIL SETECIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
JUNTO CON LA PRIMERA EMISION, POR LO CUAL LA SUMA DEL MONTO DE LA PRIMERA
EMISION Y EL MONTO DE LA SEGUNDA EMISION NO PODRA EXCEDER EL MONTO TOTAL
AUTORIZADO PARA LA OFERTA.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES OFRECIDOS:

Emisora
Monto Total
del Programa:
Plazo de Vigencia del
Programa

Tipo de Oferta:

NUmero de la Emisién:
Clave de Pizarra de la
Emisién:

Tipo de Valor:
Denominacion:

Valor nominal de los
Certificados:

Monto Total de la Emisién:

Autorizado

NUimero de Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacion:
Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Publica:
Fecha de la Oferta Publica:
Fecha de Construccion de
Libro:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacién con
fines informativos:

Fecha de Emisién:

Fecha de Registro y Cruce
enlaBMV:

Fecha de Liquidacion:
Mecanismo de Colocacion:
Mecanismo de Asignacion:
Fecha de Vencimiento:
Derechos que confieren a
los Tenedores:
Recursos Netos
obtendra la Emisora:

que

Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.

$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente.

5 (cinco) afios contados a partir de la autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Oferta publica, primaria nacional.

Segunda Emisidn realizada al amparo del Programa.

“GISSA 17-2”.

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Los Certificados Bursatiles estan denominados en Pesos, moneda nacional.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), en el entendido que la presente emision se
realizé6 conjuntamente con la Primera Emision, por lo cual la suma de ambas no exceden del monto total
autorizado para la Oferta.

4,000,000 (cuatro millones) Certificados Bursatiles, conjuntamente con la Primera Emision, la cual se realiz6
por un total de 13,750,000 (trece millones setecientos cincuenta mil) Certificados Bursatiles.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

1,092 (mil noventa y dos) dias, integrados por 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno,
equivalentes a 3 (tres) afios.

17 de octubre de 2017.

17 de octubre de 2017.
17 de octubre de 2017.

17 de octubre de 2017.

19 de octubre de 2017.
19 de octubre de 2017.

19 de octubre de 2017.

Construccion de libro tradicional.

Asignacion discrecional a tasa Unica.

15 de octubre de 2020.

Cada Certificado otorga a su titular los Derechos sefialados en el Titulo que documenta los Certificados
Bursétiles.

$393,244,227.11 (trescientos noventa y tres millones doscientos cuarenta y cuatro mil doscientos veintisiete
Pesos 11/100 M.N.) como Recursos Netos de la Emision, una vez descontados los gastos relacionados de la
misma, segun se describe en la seccion “Il. LA OFERTA - 2.5 Gastos Relacionados con las Ofertas” del



Tendencia:

Calificaciones otorgadas a
los Certificados Bursatiles:

Tasa de Interés:

Suplemento.

La Compaiiia estard reportando los resultados consolidados del tercer trimestre de 2017 a mas tardar el
préximo 27 de octubre. Hasta el segundo trimestre de 2017, la Compafiia ha reportado diez trimestres
consecutivos de crecimiento a doble digito (afio / afio), tanto en ventas como en UAFIRDA. Sin embargo,
durante el mismo segundo y tercer trimestre de 2017 ese ritmo se ha desacelerado. La Compafiia considera que
diversos factores contribuyen a este cambio de tendencia. Entre ellos se cuentan, principalmente, los aumentos
en precios de insumos y commodities, como la chatarra, la electricidad, el gas natural y la Iamina de acero para
nuestras operaciones en México. En algunos casos existe una formula contractual que nos permite repercutir
dichos aumentos en el precio de venta, pero de forma desfasada.

En nuestras operaciones en el extranjero también hemos visto aumentos en el costo de la chatarra y la
electricidad. En los casos en que estos aumentos son trasladables via formula, también suele haber desfases en
el tiempo, por lo que en el corto plazo hemos visto solo el efecto negativo en el costo.

No obstante lo anterior, el efecto neto de estos incrementos en los insumos, estimamos serd compensado en las
cifras consolidadas de la Compaiiia via la contribucion de las adquisiciones.

Después de siete afios de crecimiento, la industria automotriz en Norteamérica esta experimentando en 2017
un periodo de estabilizacion o, incluso, ligera reduccién que consideramos es normal de acuerdo los ciclos de
la industria. El efecto sobre la industria de autopartes en México ha sido mitigado por la migracion de
capacidades o inversiones nuevas desde otros paises, hacia México, pero en todo caso, este serd un factor que
reducird para 2017 y 2018 las tasas de crecimiento experimentadas en los Gltimos afios.

La Compafiia prevé que, una vez que ha llevado a cabo las dos adquisiciones recientes en Europa y Asia, y
dado que de momento no contempla otra adquisicion mayor, el ritmo de crecimiento de los Gltimos afios,
necesariamente tendera a normalizarse hacia cifras mas estables y alineadas con los crecimientos naturales de
la economia y las industrias en que opera. Finalmente, el efecto de los sismos de septiembre, tendra un efecto
en el nivel de ventas especialmente en los negocios de consumo en México, al tener clientes que han cerrado
varios dias, al experimentar dificultades logisticas para entregar en ciertas regiones, y por el natural cambio en
el patron de consumo de la poblacion afectada. La Compaiiia no puede asegurar que algunas de las ventas
perdidas en el mes de septiembre puedan ser recuperadas en los siguientes meses.

En cuanto a eventos que pudieran reflejar una tendencia favorable en los siguientes meses, se puede contar que
en septiembre las ventas de automéviles en Estados Unidos, crecieron a una tasa estimada de 6.1% respecto al
mismo mes del afio anterior, en parte impulsadas por descuentos y la reposicién de unidades por los dafios a
lotes de autos derivados de los desastres naturales experimentados en algunas ciudades del vecino pafs.
Confiamos en que esto puede proveer de una inercia positiva a la industria y contribuird a moderar la
desaceleracion del mercado. De la misma forma, los desastres naturales que ciertas ciudades de Estados
Unidos experimentaron durante septiembre, podrian generar necesidades de reposicién y remodelacion de
construcciones, lo cual puede representar una demanda adicional para nuestro negocio de recubrimientos de
exportacion.

Fitch Ratings, S.A. de C.V. ha asignado una calificacion de “AA-(mex)” a los Certificados Bursétiles, la cual:
“indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en
el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u
obligaciones calificados en el pais”.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado una calificacién de “HR AA-" con Perspectiva Estable a los
Certificados Bursatiles, la cual significa que: “el emisor o emisidn con esta calificacion se considera con alta
calidad crediticia y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo,
mantienen muy bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos adversos. El signo “-” representa una
posicion de debilidad relativa dentro del mismo rango de calificacion”.

Dichas calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién calificadora.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del Titulo y del Suplemento que documentan la presente Emision, y en tanto no sean amortizados,
los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa
a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias, que se determinara conforme al
calendario de pagos que aparece en el Suplemento (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir del inicio de cada periodo de intereses
y que regira precisamente durante ese periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 1.00%
(uno punto cero por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) a plazo de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y en caso de que no se publicara la
TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo mé&s cercano, , dada a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco
de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa
comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.
En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez
hecha la adicion de 1.00 (uno punto cero porciento) a la Tasa TIIE se debera hacer equivalente al nimero de
dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago.



Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al Primer
Periodo de Intereses:
Intereses Moratorios:

Periodicidad de Pago de
Intereses:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada:

Vencimiento Anticipado

Aumento en el NUmero de
Certificados Bursatiles al
Amparo de la Presente
Emisién:

Aval:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Posibles Adquirentes:

Obligaciones de  Dar,
Hacer, No Hacer y Causas
de Vencimiento
Anticipado:
Consideraciones:

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursétiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida en el Titulo que documenta la presente
Emision y que se reproduce en el Suplemento respectivo de la presente Emision.

8.38% (ocho punto treinta y ocho por ciento).

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal en la Fecha de Vencimiento, se devengaran
intereses moratorios, en sustitucion del ordinario sobre su valor nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2% (dos por ciento). Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
del principal vencido haya quedado integramente cubierta sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias naturales y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun, sefialado en la seccién “II.
LA OFERTA — 2.1 Caracteristicas de la Oferta — 2.1.28 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” del
presente Suplemento y en el Titulo correspondiente, en la misma moneda que la suma de principal.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada periodo de 28 (veintiocho) dias,
contra entrega de las constancias que Indeval haya expedido, de conformidad con el Calendario de Pagos de
Intereses (segun dicho término se define mas adelante) segln se establece en la seccién “Il. LA OFERTA - 2.1
Caracteristicas de la Oferta — 2.1.29 Tasa de Interés y Forma de Calculo de los Intereses - 2.1.29.2
Periodicidad en el Pago de los Intereses™ del presente Suplemento y el Titulo que documenta la presente
Emision. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 16 de noviembre de 2017.

El principal de los Certificados Burséatiles sera amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento,
a su valor nominal, contra la entrega del titulo que los documente. En el caso que la Fecha de Vencimiento no
sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior implique un incumplimiento.

La Emisora tendra el derecho de amortizar anticipadamente de manera total los Certificados Bursatiles en
cualquier fecha de pago de intereses, de conformidad con el Calendario de Pagos de Intereses, establecido en la
seccion “Il. LA OFERTA — 2.1 Caracteristicas de la Oferta — 2.1.29 Tasa de Interés y Forma de Célculo de los
Intereses - 2.1.29.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses™ del presente Suplemento, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

Los Certificados Bursétiles se podran dar por vencidos anticipadamente segun se sefiala en la seccion “II. LA
OFERTA - 2.1 Caracteristicas de la Oferta. — 2.1.30 Obligaciones de Dar, Hacer, No Hacer y Causas de
Vencimiento Anticipado™ del presente Suplemento y del Titulo correspondiente.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podréa emitir y ofrecer publicamente Certificados Burséatiles
adicionales (los “Certificados Burséatiles Adicionales”) a los Certificados Burséatiles emitidos originalmente al
amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Burséatiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV); y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de
Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a cada Periodo de Intereses, Periodicidad en el Pago de los
Intereses, valor nominal de cada Certificado Bursétil, garantias, obligaciones de hacer y de no hacer de la
Emisora frente a los Tenedores y Causas de Vencimiento Anticipado). Lo anterior, de conformidad con lo
establecido en la seccion “Il. LA OFERTA — 2.1 Caracteristicas de la Oferta — 2.1.24 Aumento en el Nimero
de Certificados Bursatiles Emitidos al Amparo de la Emision” del presente Suplemento y en el Titulo
correspondiente.

Los Certificados Bursatiles cuentan con el aval de Cinsa, S.A. de C.V., Cifunsa del Bajio, S.A. de C.V.,
Tisamatic, S. de R.L. de C.V., y Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V.

El principal y los intereses devengados de los Certificados se pagaran de acuerdo con el Calendario de Pagos
de Intereses, establecidos en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente, mediante transferencia
electronica de fondos, a través del S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval™), con oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, México, o en la direccion que Indeval dé a conocer en caso de que cambie el
domicilio de sus oficinas, contra entrega del Titulo correspondiente o las constancias que para tales efectos
expida Indeval.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién y
en el presente Suplemento, y en especial aquella referente a los Factores de Riesgo.

Las obligaciones de hacer, no hacer y causas de vencimiento anticipado aplicables a la presente Emision, seran
las sefialadas en la seccién “Il. LA OFERTA — 2.1 Caracteristicas de la Oferta. — 2.1.30 Obligaciones de Dar,
Hacer, No Hacer y Causas de Vencimiento Anticipado™ del presente Suplemento y en el Titulo
correspondiente.

EL PRESENTE SUPLEMENTO UNICAMENTE PODRA SER UTILIZADO EN MEXICO DE
CONFORMIDAD CON LA LEY DEL MERCADO DE VALORES PARA LA OFERTA Y VENTA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y NO PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO EN
CUALQUIER JURISDICCION DISTINTA A MEXICO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO
HAN SIDO NI SERAN INSCRITOS O REGISTRADOS AL AMPARO DE CUALQUIER LEY DE
VALORES O SIMILAR O ANTE O CON CUALQUIER AUTORIDAD GUBERNAMENTAL DE UNA
JURISDICCION DISTINTA DE MEXICO. AQUELLAS PERSONAS SUJETAS A CUALQUIER LEY
DE VALORES O SIMILAR QUE RESTRINJA LA POSIBILIDAD DE QUE DICHA PERSONA
ADQUIERA CERTIFICADOS BURSATILES SIN QUE SE REALICEN LOS ACTOS DESCRITOS




Depositario:
Régimen Fiscal:

Representante Comun:
Factor de Riesgo:

EN LA ORACION ANTERIOR, O CUALQUIER OTRO ACTO DISTINTO DE LOS
ESTABLECIDOS EN EL PROSPECTO, O EN ESTE SUPLEMENTO, DEBERA DE ABSTENERSE
DE ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, respectivamente, (ii) para los residentes en el extranjero que obtengan ingresos provenientes de
Meéxico, sera aplicable el articulo 153 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta; y (iii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 166 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Factor de Riesgo relacionado con las nuevas NIIFs. La aplicacion inicial de las nuevas normas puede originar
que su implementacion represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion
financiera, revelaciones en los estados financieros y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en
su caso, no han sido cuantificados a la fecha. En su caso, la falta de comparabilidad de la informacién
financiera elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo para méas de un ejercicio, segin las operaciones
previstas en las propias normas, a partir del ejercicio 2018 y en su caso 2017, con la divulgada en ejercicios
anteriores.

TRES DE LOS ACTUALES ACREEDORES DE LA EMISORA A QUIENES SE LIQUIDARA UNA PARTE DEL CREDITO,
CON PARTE DE LOS RECURSOS DE LA EMISION SEGUN SE DESCRIBE EN LA SECCION “II. LA OFERTA - 2.2 DESTINO
DE LOS FONDOS” DEL PRESENTE SUPLEMENTO, PERTENECEN AL MISMO GRUPO EMPRESARIAL AL QUE
PERTENECEN LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES QUIENES PUDIERAN TENER UN INTERES PARTICULAR O
ADICIONAL AL DE LOS INVERSIONISTAS. INFORMACION QUE DEBE TOMAR EN CUENTA EL PUBLICO

INVERSIONISTA.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

i

& Santander HSBC ) @ Scotiabank®

Casa de Bolsa Santander. S.A. de C.V. HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
Grupo Financiero Santander México Grupo Financiero HSBC C.V.,

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y se encuentran inscritos con el No. 0069-4.15-2017-003-02, en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencién de las leyes. El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en la direccion www.bmv.com.mx, o en el portal de
internet de la Emisora: www.gis.com.mx o en el portal de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv. Ninguna de dichas
paginas de internet forman parte del presente Suplemento.

Ciudad de México, México, a 19 de octubre de 2017. Autorizacion CNBV para publicacion 153/10718/2017 de fecha 16 de octubre de 2017.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia: (i) al reporte anual
de la Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016, el cual fue presentado a la
CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2017 y del reporte trimestral de la Emisora por el trimestre
terminado el 30 de junio de 2017, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV el 20 de julio de
2017 y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion
http://www.gis.com.mx; (ii) la “Declaracion de Informe Sobre Reestructura Societaria”
publicada en la BMV y en la CNBV el 31 de mayo de 2017 (la “Declaraciéon’), y que puede ser
consultada en las paginas de internet de la BMV y la CNBV en las siguientes direcciones
www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx, respectivamente asi como en la pégina de internet de la
Emisora en la direccién http://www.gis.com.mx; y (iii) la informacion de los instrumentos
financieros derivados por los reportes trimestrales correspondientes a: (a) los trimestres
terminados el 31 de marzo de 2014, 30 de junio de 2014, 30 de septiembre de 2014 y 31
de diciembre de 2014, los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV el 23 de abril
de 2014, 28 de julio de 2014, 23 de octubre de 2014 y 18 de febrero de 2015,
respectivamente; (b) los trimestres terminados el 31 de marzo de 2015, 30 de junio de
2015, 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2015, los cuales fueron presentados
alaBMVyala CNBV el 23 de abril de 2015, 23 de julio de 2015,22 de octubre de 2015
y 25 de febrero de 2016, respectivamente; (c) los trimestres terminados el 31 de marzo de
2016, 30 de junio de 2016, 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2016, los
cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV el 21 de abril de 2016, 21 de julio de
2016, 20 de octubre de 2016 y 10 de abril de 2017, respectivamente; y (d) los trimestres
terminados el 31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2017, los cuales fueron presentados
alaBMVyala CNBV el 20 de abril de 2017, 20 de julio de 2017, respectivamente y que
pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv,
de la BMV en la direccion www.bmv.commx y de la Emisora en la direccion
http://www.gis.com.mx.

PERSONAS RESPONSABLES.

ANEXOS

51 Informacion Financiera.
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte
anual de la Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016, el cual fue
presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de 2017 y del reporte trimestral de la
Emisora por el trimestre terminado el 30 de junio de 2017, el cual fue presentado a la
BMV y a la CNBV el 20 de julio de 2017 y que pueden ser consultados en la pagina de
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internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion http://www.gis.com.mx.

5.2 Opinién Legal.
5.3 Titulo que ampara la Emisién.
54 Calificaciones.

El presente Suplemento es parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion nimero 153/10017/2017 de fecha 22
de febrero de 2017, por lo que ambos documentos deberan consultarse conjuntamente. Los anexos
del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no
esté contenida en este Suplemento, en el Prospecto o en los documentos relacionados con la
Emision. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaraciéon que no esté
contenida en este Suplemento debera entenderse como no autorizada por la Emisora ni por los
Intermediarios Colocadores.
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GLOSARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES.

Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de otra manera en este Suplemento, tendrén
el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en los titulos que documentan los

Certificados Bursatiles.

“Arrendamientos
Financieros”

“Calendario de Pagos de
Intereses”

“Causas de Vencimiento

Anticipado”

“Cobertura de Intereses”

“Dia Habil”

“Disposiciones”

“Emision”

“Endeudamiento”

“Estados Financieros”

Significa, todos los arrendamientos que, conforme a las NIIF, deban ser
registrados como arrendamientos financieros, excepto por aquellos
arrendamientos de dicha persona que a la fecha de la Emision (a) sean
considerados como arrendamientos puros o de operacion conforme a las
NIIF vigentes en la fecha de la Emision, y (b) sean considerados
arrendamientos financieros en virtud de cualquier cambio en las NIIF.

Tendré el significado que se le atribuye en la seccion “Il. LA OFERTA - 2.1
Caracteristicas de la Oferta — 2.1.29 Tasa de Interés y Forma de Célculo
de los Intereses — 2.1.29.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses.”

Tendré el significado que se le atribuye en la seccion “Il. LA OFERTA - 2.1
Caracteristicas de la Oferta - 2.1.30 Obligaciones de Dar, Hacer, No
Hacer y Causas de Vencimiento Anticipado - 2.1.30.2 Causas de
Vencimiento Anticipado.”

Significa, el resultado de dividir la EBITDA entre los intereses pagados,
netos de intereses recibidos, por los ultimos 12 meses reflejados en los
ultimos estados financieros consolidados de la Emisora.

Significa, cualquier dia que no sea un sabado, un domingo o un dia en el
cual las instituciones bancarias en la Ciudad de México, México estén
autorizadas u obligadas por ley, reglamento u orden administrativa a cerrar.

Significa, las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, segun las mismas
sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa, la presente emisién de Certificados al amparo del Programa,
realizada por la Emisora conforme a los términos y condiciones del presente
Suplemento y el Titulo correspondiente.

Significa, respecto de cualquier persona, cualquier deuda por dinero tomado
en préstamo incluyendo (sin limitacion) cualquier deuda o pasivo a cargo de
dicha persona por o con relacion a (i) cantidades obtenidas mediante
desembolsos al amparo de cualquier linea de crédito, (ii) cantidades
obtenidas al amparo de cualquier emision de valores de deuda u obligaciones
documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares,
independientemente de su denominacion, y (iii) el monto de cualquier pasivo
exigible derivado de Arrendamientos Financieros.

Significa, los estados financieros consolidados auditados de la Emisora y
Subsidiarias que se componen de los estados consolidados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, asi como los estados
consolidados de resultados, de utilidad integral, de cambios en el capital



“Fecha de Emision”
“Fecha de Vencimiento”

“Intermediarios
Colocadores”

“Parte Relacionada”

“Periodo de Intereses”

“Razon de Apalancamiento”

“Representante Comun”

“SEDI”

“Subsidiarias”

“Suplemento”

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

contable y de flujos de efectivo por los ejercicios sociales terminados a
dichas fechas preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Significa, 19 de octubre de 2017.
Significa, 15 de octubre de 2020.

Significan, conjuntamente, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V, Grupo
Financiero Santander México, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Significa, respecto de cualquier persona, cualquier otra persona (distinta de
una subsidiaria de dicha persona) que, directa o indirectamente, a través de
uno o mas intermediarios, controle o sea controlada por, o esté bajo el
control comun, de dicha persona.

Tendré el significado que se le atribuye en la seccion “Il. LA OFERTA - 2.1
Caracteristicas de la Oferta — 2.1.29 Tasa de Interés y Forma de Célculo
de los Intereses — 2.1.29.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses™.

Significa, el resultado de dividir el monto total de Endeudamiento de la
Emisora entre la EBITDA de la Emisora por los tltimos 12 meses.

Significa, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, 0
cualquier persona que sustituya a dicho representante comin de
conformidad con los términos del presente Suplemento y Titulo
correspondiente.

Significa, el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion de la
BMV.

Significan, las sociedades o entidades, de cualquier naturaleza, respecto de
la cual GISSA, directa o indirectamente, tenga el poder de dirigir o causar la
direccion de la administracién o de las politicas de dicha Persona, ya sea
mediante el voto, contractualmente o de cualquier otra manera. De
conformidad con las NIIF, ninguna de Evercast, S.A. de C.V., Gisederlan,
S.A. de C.V., Ineder Projects, S.L., ni cualquiera de sus respectivas
subsidiarias, pueden ser consolidadas en cada uno de los rubros de GISSA,
ya que califican como acuerdo conjunto y se contabilizan por el método de
participacion, por ende, no se consideraran como Subsidiarias.

Significa, el presente documento de oferta de Certificados relativo a la
Emision en los términos del Programa debidamente autorizado por la
CNBYV, el cual contiene las caracteristicas particulares de la Emisién.

Tendré el significado que se le atribuye en la seccion “Il. LA OFERTA -2.1
Caracteristicas de la Oferta — 2.1.29 Tasa de Interés y Forma de Célculo
de los Intereses — 2.1.29.1 Tasa de Interés Bruto Anual” del presente
Suplemento.



“TIIE” 0 “Tasa de Interés de Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Referencia”

“EBITDA”

“Valor Nominal”

Significa, respecto de la Emisora, la suma de la utilidad de operacion, mas
depreciacion y amortizacién (incluyendo la amortizacion de comisiones
diferidas de financiamiento) de los Gltimos 12 meses utilizando los estados
financieros consolidados mas recientes de la Emisora. En el entendido que
para efectos de cualquier calculo, deberd de ser calculada de manera
proforma incluyendo los resultados de Infun, hasta el 31 de diciembre de
2017.

Significa, el valor nominal de cada Certificado Bursétil, es decir, la cantidad
de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
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1 LA OFERTA.
2.1 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.
2.1.1 Denominacion de la Emisora.
Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.
2.1.2 Tipo de Valor.
Certificados Bursatiles de largo plazo.
2.1.3 Monto Total Autorizado del Programa.

$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente.

2.1.4 Plazo de Vigencia del Programa.

El Programa tiene una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de su autorizacién por parte de la
CNBV.

2.1.5 Tipo de Oferta.

Oferta publica, primaria nacional.

2.1.6  Numero de la Emision.

Segunda Emision realizada al amparo del Programa.

2.1.7 Clave de pizarra.

“GISSA 17-2”.

2.1.8 Monto Total de la Emision.

$400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), en el entendido que la presente emision
se realizd conjuntamente con la Primera Emision, por lo cual la suma de ambas no exceden del monto
total autorizado para la Oferta.

2.1.9 Numero de Certificados.

4,000,000 (cuatro millones) de Certificados Bursatiles.

2.1.10 Denominacion.

Los Certificados Bursatiles estdn denominados en Pesos, moneda nacional.

2.1.11 Valor Nominal de los Certificados.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
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2.1.12 Precio de Colocacion.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

2.1.13 Mecanismo de Colocacion.

Construccion de libro tradicional y asignacion discrecional a tasa Unica.
2.1.14 Plazo de Vigencia de la Emision.

1,092 (mil noventa y dos) dias, integrados por 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias cada
uno, equivalentes a 3 (tres) afios.

2.1.15 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica.

17 de octubre de 2017.

2.1.16 Fecha de Construccion de Libro.

17 de octubre de 2017.

2.1.17 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos.

17 de octubre de 2017.

2.1.18 Fecha de Emision.

19 de octubre de 2017.

2.1.19 Fecha de Registroy Cruce en laBMV.

19 de octubre de 2017.

2.1.20 Fecha de Liquidacion.

19 de octubre de 2017.

2.1.21 Fecha de Vencimiento.

15 de octubre de 2020.

2.1.22 Recursos Netos que Obtendra la Emisora.

$393,244,227.11 (trescientos noventa y tres millones doscientos cuarenta y cuatro mil doscientos
veintisiete Pesos 11/100 M.N.) como Recursos Netos de la Emision, una vez descontados los gastos

relacionados de la misma, segun se describe en la seccién “Il. LA OFERTA - 2.5 Gastos Relacionados
con las Ofertas” del Suplemento.
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2.1.23 Derechos que confieren a los Tenedores los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por la Emisora al amparo de dichos Certificados, con sujecion a los términos y condiciones
que se establecen en este Suplemento y en el Titulo correspondiente.

2.1.24 Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles Emitidos al Amparo de la Emision.

Sujeto a las disposiciones que en su caso le sean aplicables y a las condiciones de mercado, la Emisora
podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales al amparo de la presente
Emisién. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de
los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacidn, fecha de vencimiento, tasa de interés bruto anual, periodicidad en
el pago de los intereses, valor nominal de cada Certificado Bursatil, garantias, obligaciones de hacer y de
no hacer de la Emisora frente a los Tenedores y Causas de Vencimiento Anticipado); salvo por la fecha
de emision, plazo, precio de colocacion y monto. Los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran
intereses de conformidad con el Calendario de Pagos de Intereses a la tasa aplicable de los Certificados
Bursétiles Originales y tendrén derecho a recibir la totalidad de los intereses correspondientes al Periodo
de Intereses en curso.

De conformidad con lo anterior, la Emisora podréa realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales, siempre que se cumpla con lo estipulado en la presente seccién. En ningln caso la emision
de Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento del monto en circulacion de la Emision
de los Certificados Bursétiles Originales constituirdn novacion. La emisién y colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales que se encuentren en circulacién, de la cual formaran parte dichos Certificados
Bursatiles Adicionales, y los cuales se sujetaran a lo siguiente:

(i) La emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales podra tener lugar siempre y cuando (a) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que
las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas Gltimas calificaciones no
disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion o por cualquier otra causa; (b) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones de hacer y no hacer conforme al Titulo correspondiente y () no exista o0 pueda existir como
consecuencia de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales, una Causa de Vencimiento Anticipado
conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(i) El monto méaximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que podra emitirse o colocarse,
sumado al monto del principal insoluto de las emisiones que se encuentren en circulacion al amparo del
Programa (incluyendo el Principal Insoluto de los Certificados Bursatiles), no podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

(iii)  En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora canjeara el Titulo
que represente los Certificados Burséatiles Originales (depositado en Indeval) por uno nuevo que ampare
los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho
nuevo titulo en Indeval. En este Titulo se hara constar, dnicamente las modificaciones necesarias
reflejando la emision de los Certificados Burséatiles Adicionales, mismo que indicara monto total de la
Emision (representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales
maés el de los Certificados Bursétiles Originales), nimero de Certificados Bursatiles amparados por el
titulo (que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el niamero de Certificados
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Bursétiles Adicionales), fecha de emisién y plazo de los Certificados Bursatiles Originales y de los
Certificados Bursatiles Adicionales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(iv) En caso de que la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos en los Certificados Bursatiles Originales,
los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses que
correspondan a dicho periodo en su Fecha de Pago correspondiente; en el entendido que los Certificados
Bursatiles Originales deberan recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho periodo.

(v) El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podré ser diferente a su valor
nominal, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacion o a que la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales sea distinta a una fecha de pago de intereses
y/o principal.

(vi)  La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emisidn de Certificados Bursatiles Originales.

2.1.25 Amortizacién de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibicion en la Fecha de
Vencimiento, a su Valor Nominal, contra la entrega del titulo que los documente. En el caso que la Fecha
de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el
Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior impligue un incumplimiento.

El Representante Comun dara aviso a Indeval por escrito, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de pago de principal. En caso de que, en la fecha de amortizacion, no sea cubierto
el principal, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que
sea integramente cubierto, sin incurrir en responsabilidad al respecto.

2.1.26 Amortizacion Anticipada.

La Emisora tendra el derecho de amortizar anticipadamente previo a la Fecha de Vencimiento, la
totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursétiles en cualquier fecha de pago de
intereses, de conformidad con el Calendario de Pagos de Intereses, establecido en la seccion “Il. LA
OFERTA - 2.1 Caracteristicas de la Oferta — 2.1.29 Tasa de Interés y Forma de Calculo de los Intereses
- 2.1.29.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses” del presente Suplemento (la “Fecha de Amortizacion
Anticipada”). El Precio de Amortizacién Anticipada (segin dicho término se define méas adelante) en
ningln caso sera menor a una cantidad igual al 100% (cien por ciento) de la suma de principal de los
Certificados Bursétiles precisamente a la fecha en que la amortizacién total anticipada efectivamente
tenga lugar. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a la
presente seccion, los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion
anticipada.

Solamente en caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursétiles, pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100% (cien
por ciento) del monto principal de los Certificados Bursétiles a la Fecha de Amortizacion Anticipaday (2)
el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los Ultimos 30 (treinta) dias previos a los 2
(dos) Dias Habiles anteriores a la fecha de amortizacién anticipada, proporcionados por el Proveedor
Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V.
(VALMER), multiplicado por el importe de principal a amortizar dividido entre el valor nominal ajustado
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de cada Certificado Bursatil, segun sea el caso (dicho monto, el “Precio de Amortizacion Anticipada”).
En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacidén Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion total, a la fecha de la amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizard el célculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo hara del
conocimiento de la CNBV, la BMV y los Tenedores, a través del EMISNET, asi como a Indeval por
escrito, 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Amortizacidén Anticipada.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo en las oficinas de Indeval,
segun se sefiala en la seccion “Il. LA OFERTA - 2.1 Caracteristicas de la Oferta — 2.1.28 Lugar y Forma
de Pago de Principal e Intereses™, en la misma moneda que la suma de principal.

En la Fecha de Amortizacion Anticipada, los Certificados Bursatiles se consideraran pagados y dejaran de
devengar intereses, a menos que la Emisora no hubiere depositado en Indeval, a méas tardar a las 11:00
horas de la Ciudad de México, de dicha fecha, el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles y
cualesquiera intereses u otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles a la Fecha de
Amortizacion Anticipada.

2.1.27 Aviso de Amortizacion Anticipada.

La Emisora informara por escrito su decisioén de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada, asi
como la fecha de la amortizacion correspondiente, el Banco Independiente, la Emisién del M Bono
Comparable, el proveedor de precios autorizado por la CNBV vy, en su caso, la demas informacion
correspondiente a dicha amortizacion anticipada, a la CNBV, a través de STIV-2, a la BMV, a través del
SEDI (o a través de los medios que éste determine) y a Indeval por escrito, con copia al Representante
Comun, cuando menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses en la que la Emisora
tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles.

Una vez hecha la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que la Emisora decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada, debera notificar por escrito al Representante
Comun por lo menos 3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha
amortizacién anticipada, y con la misma anticipacion debera de informar a la CNBV, a través de STIV-2,
a la BMV, a través del SEDI (o a través de los medios que éste determine) y a Indeval por escrito. En ese
caso, los gastos generados en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho cambio seran con
cargo a la Emisora.

2.1.28 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses devengados de los Certificados se pagaran de acuerdo con el Calendario de
Pagos de Intereses, establecidos en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente, mediante
transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, con oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México, o en la direccion
que Indeval dé a conocer en caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, contra entrega del Titulo
correspondiente o las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Por su parte los intereses moratorios serdn pagados por la Emisora en las oficinas del Representante
Comun, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juarez, Delegacién Cuauhtémoc, C.P.
06600, Ciudad de México, México, o en la direccién que el Representante Comun notifique en caso de
gue cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 a.m., del dia que se efectue el pago y en
caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.
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En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme a lo establecido en el Titulo no sea cubierta en su
totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no serd responsable por no entregar el Titulo o las
constancias correspondientes a dicho pago en caso de que dicho pago no sea integramente cubierto; ni
estara obligado a su entrega hasta que el monto correspondiente sea integramente cubierto, sin incurrir en
responsabilidad en este aspecto.

2.1.29 Tasa de Interés y Forma de Calculo de los Intereses
2.1.29.1 Tasa de Interés Bruto Anual.

A partir de la Fecha de Emisién y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursétiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, un interés bruto anual sobre su Valor Nominal a
la Tasa de Interés Bruto Anual, que el Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), conforme al Calendario de Pagos de Intereses segun se establece en la seccién “II. LA
OFERTA - 2.1 Caracteristicas de la Oferta — 2.1.30 Tasa de Interés y Forma de Calculo de los Intereses-
2.1.30.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses” del presente Suplemento y en el Titulo
correspondiente, computado a partir de la Fecha de Emisidn y que regira para ese Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara por el Representante Comin mediante la adicion de 1.00%
(uno punto cero por ciento) a la TIIE, a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y
en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas
cercano, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion incluso
Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa Interés
Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la
misma, en cuyo caso, deberd tomarse la tasa comunicada el Dia Habil més proximo a dicha fecha. Una
vez hecha la adicion de la sobretasa se debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de Intereses correspondiente. En caso de
que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que el Banco de
México determine como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias o, en su defecto,
al plazo més cercano al Periodo de Intereses correspondiente.

Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizard la siguiente formula:

NDE

To=| {1+ 1R wpp| ™ 1 |x| 2000
36000 NDE

En donde:

TC

Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Tasa de Interés Bruto Anual.

TR
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PL
NDE

Plazo en dias de la TIIE (o la tasa que la sustituya).
Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda. Los calculos para determinar las
tasas y el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada determinada para cada Periodo de Intereses no sufrira cambio
alguno durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar
mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun

utilizara la siguiente formula:
I =VN L>< NDE
36,000

En donde:

I Interés bruto a pagar del Periodo de Intereses que corresponda.

VN Valor Nominal de los de los Certificados Burséatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

NDE = Nuumero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

El Representante Comun, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada fecha de pago de intereses,
dard a conocer a la Emisora en su domicilio social, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del
SEDI y al Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen, el monto de los intereses y,
en su caso, el monto de principal a amortizarse de los Certificados Bursatiles (expresado en moneda
nacional). Asimismo dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV a través del STIV-2 y a la
BMV a través del SEDI y/o a través de los medios que éstas determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual
capitalizada de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses, y en su caso el aviso
referente al Valor Nominal por Certificado Bursatil.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en el Suplemento y Titulo correspondiente.

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a entregar
la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso,
Indeval no seré responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el
pago no sea integramente cubierto.

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara

el monto total de la emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los
efectos legales, las constancias que el propio Indeval expida para tal efecto.
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2.1.29.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias, contra
entrega de las constancias que Indeval haya expedido, conforme al calendario de pagos de intereses
siguiente (el “Calendario de Pagos de Intereses”), en el entendido, que si cualquiera de las siguientes
fechas fuere un dia inhabil, el pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, salvo que dicho Dia
Habil inmediato siguiente sea del mes calendario siguiente, en cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil
inmediato anterior, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y, en consecuencia, el
siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que se haya aumentado el Periodo de
Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzaré en la Fecha de Emision y terminara en la primera fecha de pago
de los intereses; cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara en cada fecha de pago de intereses y
terminara en la fecha de pago de intereses siguiente (cada uno, un “Periodo de Intereses”).

Calendario de Pagos de Intereses.

Periodo Periodo Periodo
de Fecha de Pago de Fecha de Pago de Fecha de Pago
Intereses Intereses Intereses
1 16 de noviembre de 2017 14 15 de noviembre de 2018 27 14 de noviembre de 2019
2 14 de diciembre de 2017 15 13 de diciembre de 2018 28 12 de diciembre de 2019
3 11 de enero de 2018 16 10 de enero de 2019 29 9 de enero de 2020
4 8 de febrero de 2018 17 7 de febrero de 2019 30 6 de febrero de 2020
5 8 de marzo de 2018 18 7 de marzo de 2019 31 5 de marzo de 2020
6 5 de abril de 2018 19 4 de abril de 2019 32 2 de abril de 2020
7 3 de mayo de 2018 20 2 de mayo de 2019 33 30 de abril de 2020
8 31 de mayo de 2018 21 30 de mayo de 2019 34 28 de mayo de 2020
9 28 de junio de 2018 22 27 de junio de 2019 35 25 de junio de 2020
10 26 de julio de 2018 23 25 de julio de 2019 36 23 de julio de 2020
11 23 de agosto de 2018 24 22 de agosto de 2019 37 20 de agosto de 2020
12 20 de septiembre de 2018 25 19 de septiembre de 2019 38 17 de septiembre de 2020
13 18 de octubre de 2018 26 17 de octubre de 2019 39 15 de octubre de 2020
2.1.29.3 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal en la Fecha de Vencimiento o
tratdndose de un Vencimiento Anticipado de conformidad con lo previsto en este Suplemento y en el
Titulo correspondiente y toda vez que se den por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
segin sea el caso, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion del ordinario sobre su Valor
Nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada de los Certificados Bursétiles, aplicable en el
momento del incumplimiento, mas 2% (dos por ciento). Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma del principal vencido haya
guedado integramente cubierta sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias naturales y por
los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
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moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun, sefialado en la seccién “II. LA
OFERTA - 2.1 Caracteristicas de la Oferta - 2.1.28 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses™, en
la misma moneda que la suma de principal.

2.1.30 Obligaciones de Dar, Hacer, No Hacer y Causas de Vencimiento Anticipado.
2.1.30.1 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora

Salvo que los Tenedores del 50% méas uno de los Certificados Bursatiles, autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha de emision del titulo y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en
su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir por si mismo, y en los casos especificamente previstos a
continuacion, hacer que sus Subsidiarias y/o que sus Avales cumplan, en caso de ser aplicable, con lo
siguiente:

Obligaciones de Dar y Hacer de la Emisora
1. Obligaciones de Reportar.

i. La Emisora entregard al Representante Comun en forma trimestral, al segundo Dia Habil
siguiente a la fecha que sefiale la Circular Unica (y considerando cualquier extension o prorroga
prevista en la misma), un ejemplar completo de los Estados Financieros consolidados internos de
la Emisora para cada trimestre calendario correspondiente.

ii.  La Emisora entregara al Representante Comun en forma anual, al segundo Dia Habil siguiente a
la fecha que sefiale la Circular Unica (y considerando cualquier extension o prorroga prevista en
la misma), un ejemplar completo de los Estados Financieros anuales consolidados auditados de la
Emisora.

iii. En caso de que ocurra y continle una Causa de Vencimiento Anticipado, la Emisora debera
entregar al Representante Comun aguella informacion financiera adicional de la Emisora que sea
razonablemente solicitada por el Representante Comuln a la Emisora, por escrito, y, de ser
solicitado, una certificacion de un funcionario de la Emisora en la que describa las medidas que
se han tomado o se pretenden tomar para remediarlo, en cualquier caso, dentro de los 15 Dias
Habiles siguientes a la solicitud.

iv.  La Emisora deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacion de
informacién a que este obligado conforme a los términos y estandares previstos en la LMV, la
Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables.

2. Notificaciones.

Durante la vigencia de la Emisién, la Emisora debera notificar por escrito y de manera inmediata al
Representante Comun, y a cada una de las Agencias Calificadoras, la existencia de una Causa de
Vencimiento Anticipado. Dicha notificacion debera ir acompafiada de un reporte suscrito por el Director
General o Director de Finanzas de la Emisora, estableciendo los detalles del evento a que se refiere la
notificacion y estableciendo los actos que la Emisora propone llevar a cabo para remediarlo.

3. Existencia Legal y Giro del Negocio; Contabilidad y Autorizaciones.

i. La Emisora mantendrd y harad que sus Subsidiarias mantengan, su existencia legal y continuara
operando como negocio en marcha, de acuerdo con su objeto social y en el giro comercial que
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desarrolla en esta fecha, salvo por cualesquiera modificaciones realizadas durante la vigencia de
la Emision tendientes a desarrollar actividades en sectores accesorios, similares o relacionados de
cualquier manera con el sector Autopartes, Construccion y Hogar.

ii.  La Emisora mantendra y hara que sus Avales mantengan, su contabilidad de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (International Financial Reporting
Standards) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board) (las “NIIF”) o cualesquiera principios o criterios contables que
reemplacen a las NIIF de conformidad con la normatividad aplicable (cualesquiera de dichos
principios o criterios, los “Criterios Contables™).

iii.  Mantener y hacer que sus Subsidiarias mantengan, vigentes todos los permisos, licencias,
concesiones 0 autorizaciones que sean necesarios para la realizacién de sus actividades de
conformidad con la legislacién aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera de la Emisora.

4. Uso de los Recursos; Mantenimiento de la Inscripcion de los Certificados Bursatiles.

i. La Emisora utilizard los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles,
conforme al destino convenido en el Titulo.

ii.  La Emisora mantendrd la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV que mantiene la
CNBV vy el listado de dichos Certificados Bursatiles en la BMV.

5. Preferencia de los Certificados Bursatiles.

La Emisora realizard aquellas acciones y medidas necesarias a fin de que las obligaciones de pago de la
Emisora respecto de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y no garantizadas de la Emisora y tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra
deuda presente o futura no garantizada y no subordinada de la Emisora, excepto por aquellas obligaciones
gue tengan preferencia conforme a la legislacion aplicable.

6. Obligaciones Fiscales.

La Emisora y sus Subsidiarias deberan presentar en tiempo todas las declaraciones de impuestos que esté
obligado a presentar de conformidad con la legislacién aplicable. Asimismo, la Emisora y sus
Subsidiarias deberan cumplir y estar al corriente en el pago de todas las contribuciones fiscales a que
estén obligados, salvo por contribuciones fiscales (independientemente del monto) cuya
constitucionalidad o determinacidon se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con,
o de diferimiento solicitado ante, la autoridad fiscal competente, siempre que la Emisora (a) haya
interpuesto de buena fe los medios de defensa que establecen las leyes fiscales aplicables, (b) haya
establecido o mantenga reservas suficientes, de ser necesario conforme a las NIIF, segun sea el caso, para
el caso de que se declare por sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (c) haya procedido a
garantizar el interés fiscal en los términos que exigen las disposiciones fiscales aplicables, de ser el caso.

7. Bienes; Seguros.
i.  Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las actividades de sus

Subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro derivados del uso normal), y
hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas reparaciones o reemplazos
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que, de no realizarse, no afecten de manera adversa y significativa las operaciones de la Emisora
y de sus Subsidiarias, consideradas en forma conjunta.

ii.  LaEmisora deberd contratar, y hacer que sus Subsidiarias contraten, con compafiias de seguros de
reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y condiciones
(incluyendo riesgos cubiertos y montos asegurados) similares a los seguros que tienen
contratados en la fecha del presente.

8. Subordinacion.

La Emisora, se obliga a hacer que cualesquiera obligaciones de pago a su cargo en favor de sus
Subsidiarias derivadas de pasivos financieros (entendiéndose como aquellos que no sean de caracter
operativo) (conjuntamente, las “Obligaciones Subordinadas”) estén subordinadas a las obligaciones de
pago de la Emisora y/o las Avalistas al amparo de los Certificados Bursatiles en el momento en que
dichas obligaciones fueren exigibles a y pagaderas por la Emisora y/o las Avalistas. Adicionalmente, la
Emisora se obliga a hacer que sus Subsidiarias no ejerzan derecho alguno, acepten o inicien cualquier
accion de cobro en contra de la Emisora respecto de cualquier adeudo de la Emisora frente a sus
Subsidiarias en la medida que dichas obligaciones no sean de caracter operativo. Si cualquier cantidad
derivada de una Obligacion Subordinada fuera pagada por la Emisora en cualquier momento a cualquiera
de sus Subsidiarias en contravencion a lo previsto en este parrafo, dicha cantidad serd mantenida en
deposito por la Subsidiaria correspondiente, para el beneficio de la Emisora, y sera aplicada al pago de los
Certificados Bursatiles.

Ademas, a partir de la fecha que exista cualquier incumplimiento de la Emisora y/o las Avalistas de sus
obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursatiles, la Emisora y las Avalistas se obligan a
abstenerse de realizar cualquier pago de las Obligaciones Subordinadas, salvo por aquellos que sean de
caracter operativo.

9. Certificacion.

La Emisora se obliga a entregar al Representante Comun, en la fecha de entrega de informacion
financiera que se refiere en la seccion “Obligaciones de Reportar”, una certificacion debidamente firmada
por el Director General o el Director de Finanzas de la Emisora, en la que certifique que, a la fecha de
dicha certificacion (i) la Emisora se encuentra al corriente de todas y cada una de las obligaciones que le
derivan y se encuentran previstas en el presente Suplemento y en el Titulo y (ii) no tiene conocimiento de
que haya ocurrido una Causa de Vencimiento Anticipado. En el entendido que dicha certificacion debera
incluir ademas, la determinacion y el calculo de todas las razones e indices contenidos en la seccion
“Obligaciones de No Hacer de la Emisora”.

En caso de que la Emisora incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de dar y hacer contenidas en el
presente Suplemento y en el Titulo correspondiente, aplicara lo establecido en la seccién 2.1.30.2 “Causas
de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora

1. Objeto Social.

La Emisora se obliga a abstenerse de modificar sustancialmente su objeto social o giro comercial
preponderante, salvo por cualesquiera modificaciones realizadas durante la vigencia de la Emision

tendientes a desarrollar actividades en sectores accesorios, similares o relacionados de cualquier manera
con el sector Autopartes, Construccién y Hogar.
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2. Fusiones.

La Emisora se abstendra de fusionarse, consolidarse, escindirse o llevar a cabo operacion corporativa
similar, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escisién asuma expresamente 0 como
consecuencia de ley, todas y cada una de las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles referidos en este Suplemento, (ii) la conclusion de dicha fusion, consolidacion u operacion, no
constituya una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del
tiempo o mediante notificacion o ambos, se convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado, v (iii)
que la Emisora entregue al Representante Comun una opinion legal, emitida por una firma de abogados
de reconocido prestigio en la jurisdiccion de la Emisora, en el sentido que la operacion de que se trate no
afecta en forma adversa la obligaciones de pago, de hacer y de no hacer aplicables respecto de los
Certificados Bursatiles, en el entendido que la obligacion de no hacer que se contempla en este inciso (3),
no serd aplicable tratandose de fusiones que tengan lugar entre la Emisora y sus Subsidiarias.

3. Gravamenes.

La Emisora y sus Subsidiarias deberan abstenerse de constituir cualquier Gravamen, salvo que (i)
simultdneamente a la creacion de cualquier Gravamen, la Emisora garantice en la misma forma sus
obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o bien (ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

Para propositos de lo anterior, los términos “Gravamen” y “Gravamenes Permitidos” significan:
“Gravamen” significa, en relacion con cualquier bien clasificado como activo, cualquier hipoteca, prenda,
garantia, fideicomiso, afectacion o limitacion de dominio o gravamen de cualquier tipo respecto de dicho

activo.

“Gravamenes Permitidos”:

i.  Gravamenes existentes y las renovaciones o ampliaciones de los mismos, siempre y cuando (i) la
propiedad sobre la cual existen los gravamenes no sea modificada, (ii) el monto asegurado no sea
aumentado, y (iii) cualquier renovacion o ampliacion de las obligaciones aseguradas o
garantizadas sean permitidas de conformidad con lo establecido en la definicion de
Endeudamiento Permitido.

ii.  Gravamenes sobre impuestos u otros derechos gubernamentales alin no vencidos o que sean
impugnados de buena fe por los procedimientos correspondientes, siempre y cuando las reservas
correspondientes sean reflejadas en los libros correspondientes de acuerdo con las NIIF.

iii.  Gravamenes de transportistas, almacenistas, mecénicos, técnicos u otros gravamenes similares
gue surjan por el giro ordinario del negocio de la Emisora que no tengan vencidos mas de 30 dias
0 que sean impugnados de buena fe y por los procedimientos correspondientes, siempre y cuando
las reservas correspondientes sean reflejadas en los libros correspondientes de acuerdo con las
NIIF.

iv.  Prendas o depdsitos en garantia que surjan por el curso ordinario del negocio de la Emisora en

relacién con indemnizaciones de trabajadores, seguros de desempleo y otras que surjan de las
leyes y reglamentos en materia de seguridad social.
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v.  Depésitos para garantizar licitaciones, contratos comerciales y arrendamientos (diferentes a
Endeudamiento), obligaciones, fianzas (distinto a fianzas relacionados con juicios o litigios), u
otras obligaciones de la misma naturaleza.

vi.  Servidumbres, restricciones de zonificacion, derechos de paso u otros gravamenes similares que
afecten bienes inmuebles, los cuales, en conjunto no sean sustanciales en cantidad, y que en
ningun caso disminuyan el valor del inmueble o interfieran con el uso ordinario del negocio.

vii.  Gravamenes afianzando juicios que no constituyan una Causa de Vencimiento Anticipado o
apelaciones u otro tipo de fianzas relacionados con tales juicios.

viii.  Gravamenes garantizando Endeudamiento Permitido a la Fecha de Emision, siempre y cuando (i)
dichos Gravamenes no afecten otra propiedad que no sea la que esta siendo financiada por dicho
Endeudamiento, y (ii) el Endeudamiento garantizado no exceda el costo o precio justo de
mercado, el que sea menor, del valor de la propiedad adquirida en la fecha de adquisicion.

4. Operaciones con Personas Relacionadas.

No celebrar, y hacer que sus Subsidiarias no celebren, operaciones con Personas Relacionadas (segun
dicho término se define en la LMV), salvo (i) con la aprobacion del consejo de administracion de la
Emisora o los 6rganos intermedios que el consejo de administracion de la Emisora designe para este fin,
(i) que se trate de operaciones en el curso ordinario de los negocios de la Emisora (y/o de sus
Subsidiarias) y, en caso de ser aplicable, se celebren en términos de mercado y cuando menos en términos
iguales a lo que la Emisora (y/o sus Subsidiarias) hubiera obtenido de realizar una operacion similar con
un tercero no relacionado.

5. Deuda Adicional

La Emisora se obliga a no asumir, contratar o de cualquier otra forma obligarse al pago de cualquier
Endeudamiento a cargo de la Emisora, en la medida que (i) la Emisora se encuentre en incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles o haya ocurrido y continte una
Causa de Vencimiento Anticipado (segln dicho término se define méas adelante) o (ii) la contratacion de
dicha deuda o pasivo cuya contratacion resulte en el incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
establecidas en los Certificados Bursétiles, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa,
cualesquiera de sus obligaciones financieras previstas en la seccién 6 siguiente o en una Causa de
Vencimiento Anticipado.

No obstante lo previsto en el parrafo anterior, la Emisora podra, en cualquier momento, contratar
cualquier Deuda Permitida, siempre y cuando no se encuentre en incumplimiento o haya ocurrido y
continlle una Causa de Vencimiento Anticipado. Para propdsitos de lo anterior, el término “Deuda
Permitida” significa:

“Deuda Permitida”:

i.  Cualquier Endeudamiento pendiente de pago a la Fecha de Emisidn y cualquier refinanciamiento
0 reembolso, renovacion o ampliacion de la misma; en el entendido que la cantidad de dicho
Endeudamiento no sea aumentada al momento de dicho refinanciamiento, reembolso, renovacion
0 ampliacion excepto por una cantidad igual a una prima razonable o cualquier otra cantidad
razonablemente pagada, y costos y gastos razonablemente incurridos, en relacion con dicho
refinanciamiento y por una cantidad igual a cualquier compromiso inutilizado bajo el mismo (en
la medida que dicho compromiso sea terminado como resultado de dicho refinanciamiento,
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reembolso, renovacién o ampliacién), como resultado o en relacion de dicho refinanciamiento
reembolso, renovacién o ampliacion, siempre y cuando los términos y condiciones en relacion al
capital, amortizacion, garantia (en su caso) u otros términos de la misma naturaleza de dicho
refinanciamiento, reembolso, renovacién o ampliacion o cualquier otro instrumento o contrato
celebrado, no sean menos favorables que aquellos establecidos en los términos de cualquier
contrato, Endeudamiento ampliada, reembolsado y no exceda las tasas de interés de mercado
aplicables.

ii.  Cualquier Endeudamiento a cargo de la Emisora con cualquiera de sus Subsidiarias, o cualquier
Endeudamiento a cargo de cualquier Subsidiaria con la Emisora.

iii.  Las obligaciones (contingentes o similares) de la Emisora o sus Subsidiarias bajo cualquier
contrato de derivados, siempre y cuando dichas obligaciones sean o hayan sido celebradas en el
curso ordinario del negocio de la Emisora o sus Subsidiaria con la finalidad de reducir riesgos de
inversiones, compromisos, activos, propiedades, o por cambios en el valor de los instrumentos
emitidos por la Emisora, y con fines de cobertura.

iv.  Cualquier Endeudamiento respecto de Arrendamientos Financieros, en el entendido sin embargo
que la cantidad total de dicho Endeudamiento no debera exceder la cantidad de
EUA$15,000,000.00 (quince millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América).

6. Obligaciones Financieras.

6.1 Cobertura de Intereses.

Mantener una Cobertura de Intereses no menor de 3.0a 1.
6.2 Razones de Apalancamiento:

La Emisora se obliga a mantener durante la vigencia de la Emisién, una Razon de Apalancamiento no
mayor de:

3.50 a 1 a partir de la Fecha de Emision al 31 de diciembre de 2017;
3.25a 1 del 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2018;

3.00 a1 del 1 de enero de 2019 al 31 de diciembre de 2019, y

2.75 a1 del 1 de enero de 2020 hasta la Fecha de VVencimiento.

El periodo para la revision del cumplimiento de los niveles de las Razones de Apalancamiento seréd
trimestral, tomando como referencia los Estados Financieros consolidados que la Emisora divulgue al
publico inversionista en las fechas previstas en la legislacion aplicable, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, que correspondan al trimestre calendario inmediato anterior al de
la medicién de que se trate en base a los Gltimos 12 meses.

7. Incumplimiento de Obligaciones de Pago que no deriven de los Certificados Bursatiles.

Si la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, incumple en el pago de cualquier deuda u obligacion de
pago y como consecuencia dicha deuda u obligacion de pago se convierte en vencido y exigible previo a
su vencimiento original, siempre y cuando las obligaciones de pago, ya sea individual o conjuntamente,
sean por un monto igual o mayor a EUA$15,000,000.00 (quince millones de Doélares 00/100 moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra divisa.

24



8. Ventas de Activos

No vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros (distintos a Subsidiarias de la propia
Emisora), en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su propiedad fuera del curso
ordinario de sus negocios, salvo por (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen
montos menores a EUA$15,000,000.00 (quince millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) por venta, (ii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no
resulten en una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del
tiempo o mediante notificacion, o ambos, se convierta en una Causa de Vencimiento Anticipado, (iii)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a
compromisos contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la Emisién, y (iv) ventas,
enajenaciones o transmisiones gque, junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones realizadas fuera
del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo
sobre la solvencia de la Emisora.

9. Dividendos.

i.  Abstenerse de pagar dividendos a sus accionistas, si ha ocurrido y continda una Causa de
Vencimiento Anticipado, salvo por pagos de dividendos en acciones.

ii.  Abstenerse de contraer obligaciones, y hacer que sus Subsidiarias se abstengan de contraer
obligaciones, que limiten la facultad de las Subsidiarias de hacer pagos de dividendos a la
Emisora.

En caso de que la Emisora incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de no hacer contenidas en el
presente Suplemento y en el Titulo correspondiente, aplicara lo establecido en la seccidn 2.1.30.2 “Causas
de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

2.1.30.2 Causas de Vencimiento Anticipado.

Los siguientes eventos (cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado”) seran causas de vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles.

a. Pago Oportuno de Intereses: Si la Emisora dejare de pagar a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de pago respectiva conforme al
Calendario de Pagos de Intereses, que se incluye en el presente Suplemento y en el Titulo
correspondiente, salvo tratdndose del dltimo pago de intereses, el cual deberd efectuarse en la
Fecha de Vencimiento.

b. Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente Suplemento y Titulo: Si la Emisora
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Suplemento y en el
Titulo correspondiente, en el entendido que, exclusivamente para el caso del incumplimiento de
obligaciones sefialadas en los incisos 1, 3, 5, 6, 7, 8 y 9 de la seccion de “Obligaciones de Hacer
de la Emisora”, se considerard que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones, si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento o la Emisora tuviere
conocimiento del mismo, lo que ocurra primero.

c. Obligaciones que no deriven de los Certificados Bursatiles: Si (i) la Emisora o cualquiera de sus
Subsidiarias dejare de pagar, sin causa justificada, todas sus obligaciones fiscales, o las cuotas
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correspondientes al Instituto Mexicano del Seguro Social, al Sistema de Ahorro para el Retiro o
al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores; (ii) la Emisora, o cualquiera
de sus Subsidiarias, fuere intervenida, o se presentaran conflictos o situaciones de cualquier
naturaleza que afecten en forma adversa e importante su buen funcionamiento, con excepcion de
aquellas excepciones fiscales y conflictos que se estén impugnando de buena fe por la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias, segin sea el caso, mediante los procedimientos respectivos y
previa constitucion de las reservas correspondientes, en caso de que la constitucion de tales
reservas fuese necesaria; y (iii) la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, incumple en el pago
de cualquier Endeudamiento y como consecuencia dicho Endeudamiento se convierte vencido y
exigible previo a su vencimiento original, siempre y cuando las obligaciones de pago,
individualmente o en conjunto, sean por un monto igual o mayor a EUA$15,000,000.00 (quince
millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o su
equivalente en cualquier otra divisa.

Insolvencia: Si la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, admite por escrito su incapacidad de
pago, cede la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus bienes en favor de sus acreedores o
se da entrada a un procedimiento por o en contra de la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias,
con el fin de declararla en concurso mercantil y en este Gltimo caso dicha situacion no se remedia
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.

Leyes, Sentencias o Laudos: Si la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, dejare de cumplir
con cualquier ley, reglamento o decreto siempre que su incumplimiento o si se emitiere cualquier
sentencia o resolucion judicial definitiva o laudo arbitral (no susceptible de apelacion o recurso
alguno) en contra de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias por un monto, individual o en
conjunto, que represente una cantidad equivalente a la que resulte mayor entre
EUA$15,000,000.00 (quince millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América) y el 3.0% (tres punto cero por ciento) de los ingresos totales de la Emisora
en el ejercicio social inmediato anterior, 0 mas, y dichas obligaciones continlien sin ser pagadas
por un periodo de 60 (sesenta) dias naturales después de la fecha de las mismas o, si posterior, la
fecha que se sefiale para el pago.

Cambio de Control en Subsidiarias: Si la Emisora deja de tener, directa o indirectamente, el
control operativo, financiero o administrativo de cualquiera de sus Subsidiarias que contribuya en
mas de un 20% (veinte por ciento) a la EBITDA (sobre una base consolidada) o que represente
mas del 20% (veinte por ciento) del valor consolidado de los activos de la Emisora, salvo en el
caso de fusion entre la Emisora con alguna de sus Subsidiarias.

Insolvencia, Concurso Mercantil, Otros. Si (i) la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, es
declarada insolvente, en concurso mercantil o en quiebra de conformidad con una resolucién
judicial emitida de conformidad con la legislacién aplicable, (ii) la Emisora, o cualquiera de sus
Subsidiarias, solicita su declaracién de insolvencia, concurso mercantil o quiebra o la designacién
de un sindico, conciliador, liquidador o funcionario similar o consiente por escrito a la solicitud
presentada por cualquier tercero a dicho efecto, o (iii) la Emisora, o cualquiera de sus
Subsidiarias, realiza una cesion general de sus bienes a favor de sus acreedores o0 para beneficio
de los mismos.

Disolucion, Liquidacidon. Si se emite una orden o si se toma una resolucién para la disolucién o
liquidacion de la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias.

Informacion Falsa o Incorrecta: Si alguna de las declaraciones de la Emisora resultare ser falsa,
incorrecta u omisa en cualquier aspecto que sea importante para el Representante Comun en
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cualquier momento durante la vigencia de la Emisién y dicha informacion no se hubiere
rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
tenga conocimiento de dicha falsedad, incorreccion u omision.

j. Validez de los Certificados Bursatiles: Si se emite cualquier resolucién judicial que determine
que los Certificados Bursatiles no constituyen obligaciones legales, validas y exigibles de la
Emisora. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de sus obligaciones
conforme al presente Suplemento y al Titulo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionadas en esta seccion “Causas de Vencimiento
Anticipado” (y hayan transcurrido, en su caso, los plazos de gracia aplicables y dichos casos no hayan
sido subsanados), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles,
podran ser declaradas vencidas anticipadamente, siempre y cuando se tome dicha decision mediante
Asamblea de Tenedores y se apruebe por cuando menos la mayoria de los Certificados Bursatiles. El
Representante Comun debera entregar a la Emisora un aviso por el que declare vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso, desde el momento en que la Emisora reciba el aviso del
Representante Comun, se hard exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI vy,
por escrito, o por los medios que ésta determine, al Indeval, a més tardar el Dia Habil inmediato siguiente
a que tenga conocimiento de la actualizacion de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y
simultdneamente informara el momento a partir del cual los Certificados Bursatiles de la Emision se
tengan por vencidos anticipadamente, entregando copia del acta de asamblea de Tenedores mediante la
cual se resolvio dicho vencimiento anticipado.

2.1.31 Aval.

Los Certificados Bursétiles cuentan con el aval de Cinsa, S.A. de C.V., Cifunsa del Bajio, S.A. de C.V.,,
Tisamatic, S. de R.L. de C.V., y Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V.

2.1.31.1 Informacion de Avales por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014,
asi como la informacidn al 30 de junio de 2017 comparada con el mismo periodo del afio anterior.

a) Cinsa, S.A.de C.V.:

(Cifras en miles de pesos)

2016 2015 2014 Acum. 2T17 Acum. 2T16
Activo Total 947,862 911,156 986,267 1,059,302 990,670
Capital Contable 670,599 668,065 753,527 698,082 675,246
Ventas 1,393,858 1,331,256 1,204,222 723,186 670,564
Utilidad de
- 16,869 1,974 135 (14,163) 13,938
Operacion

b) Cifunsa del Bajio, S.A. de C.V.:

(Cifras en miles de pesos)

2016 2015 2014 Acum. 2T17 Acum. 2T16
Activo Total 2,356,921 2,145,873 1,915,361 2,313,651 2,417,035
Capital Contable 1,881,739 1,709,907 1,502,052 1,879,177 1,969,935
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Ventas 2,553,487 2,551,595 2,513,587 1,562,290 1,270,515

Utilidad de 476,117 339,605 289,827 244,661

Operacién 396,800

c) Tisamatic,S.deR.L.de C.V.:

(Cifras en miles de pesos)

2016 2015 2014 Acum.2T17  Acum.2T16
Activo Total 2,068,255 1,774,857 1,816,347 1,871,013 1,926,976
Capital Contable 1,342,514 1,118,066 1,216,136 1,186,318 1,248,044
Ventas 1,633,345 1,411,513 1,121,516 902,975 803,623
Utilidad de 130,695 184,039 105,534 (2,831) 93,509
Operacion

d) Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V.:

(Cifras en miles de pesos)

2016 2015 2014 Acum.2T17  Acum.2T16
Activo Total 3,796,610 3,378,503 2,956,474 4,299,414 3,713,870
Capital Contable 2,383,636 2,395,800 2,346,643 2,360,569 2,366,105
Ventas 3,662,150 3,251,930 2,738,584 1,938,824 1,783,964
Utilidad de 14513 (50,753) (146,332) 3,332 (18,575)
Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016, el cual fue presentado a la CNBV y a la
BMV el 28 de abril de 2017 y del reporte trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 30 de
junio de 2017, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV el 20 de julio de 2017 y que pueden ser
consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion http://www.gis.com.mx.

2.1.32 Calificaciones Otorgadas a los Certificados Bursatiles.

Fitch Ratings, S.A. de C.V ha designado una calificacion de “AA-(mex)” a los Certificados Bursétiles, la
cual: “indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los
mas altos emisores u obligaciones calificados en el pais”.

HR Ratings de México, S.A. de C.V ha designado una calificacion de “HR AA-" a los Certificados
Bursatiles, la cual significa que: “el emisor o emisién con esta calificacion se considera con alta calidad
crediticia y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantienen
muy bajo riesgo crediticio ante escenarios econémicos adversos. El signo “-” representa una posicion de
debilidad relativa dentro del mismo rango de calificacion”.

Las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles se adjuntan al presente bajo la seccion “V.
ANEXOS - 5.4 Calificaciones™.

Dichas calificaciones no constituyen una recomendacion de inversién y pueden estar sujetas a

actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion
calificadora.
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2.1.33 Depositario.
S.D. Indeval Institucidon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
2.1.34 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles
adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento, y en especial aquella referente a los Factores de Riesgo.

2.1.35 Régimen Fiscal.

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente, respectivamente, (ii) para los residentes en el extranjero que obtengan ingresos
provenientes de México, sera aplicable el articulo 153 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta; y (iii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Los posibles
adquirentes de los Certificados deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
de su inversién en los Certificados, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Burséatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento
o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su
situacion particular.

2.1.36 Representante Comun.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

2.1.37 Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, HSBC Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.

2.1.38 Autorizacién Corporativa.

El Programa, asi como las Emisiones y oferta pablica de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo

del mismo, fueron autorizados por el consejo de administracion de la Emisora, mediante sesion del
consejo de administracion celebrada el dia 21 de abril de 2016.
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2.1.39 Autorizacion de la CNBV y Registro en el RNV.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/10017/2017 de fecha 22 de febrero de 2017 autoriz6 el Programa
de Certificados Bursétiles, mismo que quedo registrado con el nimero 0069-4.15-2017-003 en el RNV.
La difusién del presente Suplemento fue autorizada por la CNBV, mediante oficio numero
153/10718/2017 de fecha 16 de octubre de 2017 y se encuentra inscrito en el RNV con el nimero 0069-
4.15-2017-003-02.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto, ni en el presente Suplemento ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.

2.1.40 Legislacién.

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados de conformidad a la legislacién mexicana
vigente.
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2.2

DESTINO DE LOS FONDOS.

Los fondos obtenidos por la Emisora seran utilizados conforme a lo siguiente:

en primer lugar, para liquidar o reembolsar los gastos relacionados con la Primera y Segunda
Emision, segun se describe en la Seccion “2.5 Gastos Relacionados con las Ofertas” del presente
Suplemento; y

en segundo lugar', una vez aplicados conforme al inciso (i) anterior, para liquidar parte del
crédito contratado el dia 23 de diciembre de 2016 por la Emisora, como acreditada, con diversas
entidades financieras como Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México, HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC y Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, como acreditantes y HSBC Bank USA, National Association, como agente
colateral y administrativo, por un monto de EUA$231,500,000.00 (doscientos treinta y un
millones quinientos mil Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América) o su equivalente en pesos $4,180,890,000.00 (cuatro mil ciento ochenta millones,
ochocientos noventa mil pesos 00/100 M.N.), a un plazo de 5 afios, con 12 meses de gracia y
amortizaciones trimestrales crecientes, mas un crédito revolvente incluido en dicho contrato por
hasta EUA$50,000,000.00 (cincuenta millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) o su equivalente en pesos $903,000,000.00 (novecientos tres
millones de pesos 00/100 M.N.), a un plazo de 3 afios. El crédito por hasta EUA$231,500,000.00
(doscientos treinta y un millones quinientos mil Délares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) o su equivalente en pesos $4,180,890,000.00 (cuatro mil ciento
ochenta millones, ochocientos noventa mil pesos 00/100 M.N.),cuenta con una tasa de interés de
LIBOR + una sobretasa variable de acuerdo a la palanca financiera de la Emisora que puede ir
desde un margen de 2.25% hasta 4.50%. Los recursos de dicho crédito fueron destinados: (i) a la
adquisicion de Infun Group; (ii) para prepagar el crédito contratado a fines de 2015 para la
compra de ACE Group por un monto de EUA$76,500,000.00 (setenta y seis millones quinientos
mil Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o su equivalente en
pesos $1,381,590,000.00 (mil trescientos ochenta y un millones, quinientos noventa mil pesos
00/100 M.N.); y (iii) para prepagar el saldo pendiente del crédito contratado para la expansion de
capacidad de Tisamatic, S. de R.L. de C.V., por un saldo insoluto a diciembre de 2016 de
EUA$15,000,000.00 (quince millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América) o su equivalente en pesos $270,900,000.00 (doscientos setenta millones,
novecientos mil pesos 00/100 M.N.).

A continuacion se presenta un desglose de las cantidades que seran utilizadas para cubrir cada uno de los
rubros mencionados:

Porcentaje de

Concepto (De ser aplicable) la Emisién
Monto Total de la Emision $400,000,000.00 100.00%
Gastos de la Emision $6,755,772.89 1.68%
Recursos Netos por la Emision $393,244.227.11 98.31%

L El tipo de cambio utilizado para convertir las cifras a pesos mexicanos es de $18.06 (dieciocho pesos
06/100 M.N.) por ddlar, dicho tipo de cambio fue publicado por el Banco de México a través de su pagina
http://www.banxico.org.mx/portal-mercado-cambiario/ al cierre del trimestre terminado el dia 30 de junio
de 2017.
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2.3 FACTORES DE RIESGO

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el
Prospecto de Colocacion, en el presente Suplemento, en el reporte anual de la Emisora por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2016, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28 de abril de
2017, en el reporte trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 30 de junio de 2017, el cual fue
presentado a la BMV y a la CNBYV el 20 de julio de 2017, y en especial aquella referente a los Factores de
Riesgo.

En relacion a las tablas y graficas contempladas en el presente Suplemento, dentro la seccion “llI.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES” cabe precisar que la informacion contenida en éstas no ha sido
auditada por experto independiente, lo cual genera un factor de riesgo que debera ser considerado por el
publico inversionista en el momento de adquirir los Certificados Bursatiles, ya que las cifras son
estimaciones realizadas por la Emisora para fines informativos. De igual forma, debe contemplarse como
un factor de riesgo el que el tipo de cambio es una variable impredecible en un periodo tan extenso. El
presente no contempla afectacion o impacto que pueda generarse por acontecimientos internacionales,
nacionales o propios de la Emisora.

Factor de Riesgo relacionado con las nuevas NIIFs.

La aplicacidn inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacion represente impactos
materiales en procesos internos, operaciéon del negocio, situacién financiera, revelaciones en los estados
financieros y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han sido
cuantificados a la fecha. En su caso, la falta de comparabilidad de la informacion financiera elaborada sin
la aplicacion del método retrospectivo para mas de un ejercicio, segln las operaciones previstas en las
propias normas, a partir del ejercicio 2018 y en su caso 2017, con la divulgada en ejercicios anteriores.

Factor de Riesgo relacionado con las implicaciones de la potencial denuncia del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) por Estados Unidos.

Las actividades, situacion financiera y resultados de operacion de GISSA pueden verse afectados como
consecuencia de las politicas econémicas y comerciales que en su caso sean implementadas bajo el
mandato del Presidente Donald Trump y el Congreso de los Estados Unidos de América. El Presidente de
Estados Unidos, ha expresado en diversas ocasiones su intencion de denunciar el TLCAN, mismo que
actualmente se encuentra en proceso de renegociacion. La denuncia del TLCAN por Estados Unidos
implicaria el desconocimiento de sus términos por dicho pais y, por ende, el cese de los beneficios
pactados bajo el TLCAN respecto de bienes producidos en México y exportados a Estados Unidos.
Aunque la reforma, enmienda o modificacion del TLCAN solamente se puede realizar a través de un
proceso de negociacién entre las partes del mismo, Estados Unidos podria utilizar su influencia sobre
México para lograr modificaciones que limiten, restrinjan o eliminen ciertos beneficios del TLCAN, lo
cual podria impactar de forma adversa y significativa a México y al Sector de Autopartes de GISSA.

Factor de Riesgo relacionado con las implicaciones de la potencial separacién de Espafia por parte de
Catalunia, en la que se localiza la sede de Infun y parte de sus operaciones.

Las actividades, situacion financiera y resultados de operacion de ACE Group e Infun Group pueden
verse afectados por acontecimientos econémicos, politicos, electorales o sociales en la region europea,
incluyendo, entre otros, el resultado del referéndum de independencia de Catalufia y su potencial
separacion de Espania.
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2.4 PLAN DE DISTRIBUCION.

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, quienes actuaran como
intermediarios colocadores y ofrecerdn los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de
subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato
colocador, previo consentimiento por escrito de la Emisora.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversiéon y
fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios
Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al
proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho
proceso participaran en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y sujeto a los
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, la Emisora podra, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos
inversionistas.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaran
los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México al +52(55) 5269-8792 o +52(55)5269-
8843, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC al 5721 3334 y Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat al +52(55) 9179-5101 6 +52(55) 9179-5102
0 +52(55) 9179-5103 6+52(55) 9179-5104 a través de los cuales los inversionistas potenciales podran
presentar érdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro siendo
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México el coordinador del registro y
cruce ante la BMV.

Las posturas seran concentradas por los Intermediarios Colocadores a través de un sistema electrdnico.
Los Intermediarios Colocadores recibirdn posturas a partir de las 9:00 am (horario de la Ciudad de
Meéxico) para la construccion del libro en la fecha del dia estipulado en el presente Suplemento y el libro
se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro
debera cerrarse antes de las 23:59 horas (horario de la Ciudad de México) del dia estipulado para el cierre
del libro.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizar4 el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los
Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion
discrecional a tasa unica.
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Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacién, asi
como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de
Certificados Bursétiles.

La Emisora podrd en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursétiles y la consecuente construccién del libro, asi como no asignar dichos Certificados
Bursatiles o reducir el monto de la Emisidn originalmente convocado, sin responsabilidad para la Emisora
0 los Intermediarios Colocadores.

El cierre del libro se llevara a cabo 2 dias antes de la fecha de registro y colocacion de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta pablica se dara a conocer con al menos un Dia Habil de anticipacion a la
fecha del cierre de libro. Dicho aviso de oferta plblica podra omitir los datos que aln no puedan
determinarse, sin embargo, se incluira en el citado aviso la fecha de cierre del libro. La fecha de cierre de
libro es el 17 de octubre de 2017.

En la fecha de registro y colocacion se publicara a través del sistema EMISNET de la BMV el aviso de
colocacidn con fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles.

Los Intermediarios Colocadores realizaran la venta de los Certificados Bursatiles de acuerdo con lo
previsto en la legislacién y demas normatividad vigente a la fecha en que realicen dichas actividades.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas constituidas en México o en el extranjero o que
desarrollen sus operaciones en el extranjero tienen, pueden tener y es posible que continlen teniendo
relaciones de negocios con la Emisora y, junto con sus afiliadas, le prestan diversos servicios financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran
por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacién de los Certificados
Bursétiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como Intermediarios
Colocadores en la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés
alguno.

Aproximadamente 2,288,277 (dos millones doscientos ochenta y ocho mil doscientos setenta y siete)
Certificados Bursatiles que equivalen al 57.20% (cincuenta y siete punto veinte por ciento) fueron
colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, 298,915
(doscientos noventa y ocho mil novecientos quince) Certificados Bursétiles que equivalen al 7.48% (siete
punto cuarenta y ocho por ciento) fueron colocados por HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero, y 1,412,808 (un millon cuatrocientos doce mil ochocientos ochenta y ocho) Certificados
Bursétiles que equivalen al 35.32% (treinta y cinco punto treinta y dos por ciento) fueron colocados por
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Ni la Emisora, ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona
Relacionada (segln dicho término se define en la LMV) de la Emisora o alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora haya adquirido méas del
5% de los Certificados Bursétiles. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores no pueden garantizar que
cualquiera de dichas Personas no hayan adquirido Certificados Bursatiles o que una sola Persona no haya
adquirido més del 5% de los mismos.

Se hace constar que Personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término se define en

la LMV) al que pertenece Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
adquirieron 89,000 (ochenta y nueve mil) Certificados Bursatiles. Dichas Personas participaron en el
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proceso de colocacidén en igualdad de condiciones con los demas inversionistas y adquirentes de
Certificados Bursatiles.

Se hace constar que Personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en
la LMV) al que pertenece HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC adquirieron
298,915 (doscientos noventa y ocho mil novecientos quince) Certificados Bursétiles que representan
aproximadamente el 7.47% (siente punto cuarenta y siete por ciento) de los Certificados Bursatiles.
Dichas Personas participaron en el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demas
inversionistas y adquirentes de Certificados Bursatiles.

Se hace constar que Personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término se define en
la LMV) al que pertenece Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat no adquirieron Certificados Bursatiles.

La distribucién de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de conformidad con los términos del
Contrato de Colocacién.
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2.5 GASTOS RELACIONADOS CON LAS OFERTAS.

Los gastos de las Ofertas que se describen a continuacion serdn pagados con los recursos derivados de las

Ofertas.

Los principales gastos de la Primera y Segunda Emisién relacionados con las Ofertas son los siguientes:

Gasto

Honorarios de los Intermediarios
Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de

C.V., Grupo Financiero Santander

México
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC

Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Derechos por estudio y tramite de la
CNBV*

Derechos por estudio y tramite de la
BMV*

Costos de Inscripcién en el RNV*

Costos de Listado en la BMV

Honorarios por servicios legales de
GISSA

Cuota INDEVAL

Honorarios de las instituciones
calificadoras

Fitch Ratings, S.A. de C.V.

HR Ratings de México, S.A. de
C.V.

Honorarios por servicios legales de
los Intermediarios Colocadores

Honorarios del Representante
Coman

Costos de la plataforma digital

Total

Notas:

Monto IVA Monto Total
$1,333,333.33 $213,333.33 $1,546,666.66
$1,333,333.33 $213,333.33 $1,546,666.66
$1,333,333.33 $213,333.33 $1,546,666.66

$0.00 - $0.00
$140,000.00 - $140,000.00
$118,172.51 $18,907.60 $137,080.11
$850,000.00 $136,000.00 $986,000.00

$80.00 $12.80 $92.80
$80,000.00 $12,800.00 $92,800.00
$240,000.00 $38,400.00 $278,400.00
$325,000.00 $52,000.00 $377,000.00
$90,000.00 $14,400.00 $104,400.00

$0.00 $0.00 $0.00

$5,843,252.50 $912,520.39 $6,755,772.89
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- Los gastos relacionados se refieren al total de gastos (sin que los mismos se entiendan duplicados)

incurridos por la Emisora en relacion con la Primera y Segunda Emisidn con clave de pizarra GISSA
17y GISSA 17-2.

*Sin IVA
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2.6 ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LAS OFERTAS

La siguiente tabla muestra la estructura de capital no auditada de la Emisora considerando la presente
Segunda Emision, en conjunto con la Primera Emision de Certificados Bursatiles:

Antes de las Emisiones Después de las
Emisiones GISSA 17y Emisiones
GISSA 17-2

PASIVO A CORTO PLAZO
Pasivo Bancario a Corto Plazo $600,662 -$87,428 $513,234
Otros Pasivos a Corto Plazo $42,537 - $42,537
Total Pasivo a Corto Plazo $643,199 -$87,428 $555,771
PASIVO LARGO PLAZO
Pasivo Bancario a Largo Plazo $5,471,474 -$1,661,129 $3,810,345
Pasivo Burséatil a Largo Plazo - $1,775,000 $1,775,000
Otros Pasivos a Largo Plazo $2,192,797 $2,192,797
Total Pasivo a Largo Plazo $7,664,271 $113,871 $7,778,142
TOTAL PASIVO $13,608,793 $13,635,236
CAPITAL CONTABLE $11,485,667 $11,485,667
TOTAL PASIVO Y CAPITAL $25,094,460 $25,120,903

Los montos descritos previamente se encuentran en miles de Pesos, moneda nacional.
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2.7 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

Se designa como representante comudn de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, en los términos del
articulo 64, fraccion XIlll, 68 y 69 de la LMV, a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun tendrd las facultades; derechos y obligaciones que se contemplan en la LMV vy,
en lo que resulte aplicable en la LGTOC y en las demas disposiciones legales aplicables, asi como en el o
los Titulos que documenten los Certificados. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo
correspondiente a la Emision y el presente Suplemento correspondiente a cada Emision, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de que
no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados
a menos que se indique otra cosa en el Titulo. ElI Representante Comun tendra, méas no se limitaran, a las
siguientes facultades, derechos y obligaciones:

(i) autorizar con su firma el Titulo correspondiente a cada Emision y cualquier otro documento de la
operacion que sea necesario suscribir, haciendo constar la aceptacion de sus obligaciones y
facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

(i) derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos de la Emisién autorizado por la
CNBV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora conforme al Titulo
correspondiente;

(iii)  ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal, intereses u otras cantidades bajo los Certificados, incluyendo sin limitar la facultad de
eximir y/o dispensar a la Emisora del cumplimiento de alguna de las obligaciones de dar, hacer u
obligaciones de no hacer, previo acuerdo de la asamblea de Tenedores de conformidad con lo
previsto en el Titulo;

(iv)  convocar y presidir la asamblea de Tenedores, designar a la persona que deba actuar como
secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones;

(V) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que se deban
celebrar con la Emisora;

(vi)  calcular y publicar a mas tardar 2 (dos) dias habiles antes de cada fecha de pago, los avisos de
pago de intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados, notificar a la
Emisora e informar a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del SEDI y a Indeval por
escrito, o por los medios que ésta determine. Asimismo, informara a la CNBV y a la BMV a
través de los medios que estos determinen y a la Emisora la tasa de interés bruto aplicable al
siguiente periodo de intereses;

(vii)  publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda cada Emision, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podra revelar al gran pablico inversionista cualquier informacion que haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como informacion confidencial; y
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(viii)  en general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, a la LGTOC vy a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practicas burséatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

El Representante Comun deberé verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora y de sus Avalistas de las
obligaciones establecidas a su cargo en el Titulo correspondiente a cada Emisién, excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora y de sus Avalistas previstas
en el Titulo correspondiente que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora y a sus
Avalistas, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que les preste servicios en
relacién con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar
el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora y sus
Avalistas estaran obligadas a entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y en los plazos que este
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comdn podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran obligados a
tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. Si lo
estima necesario, una vez por cada afio calendario y en caso de considerarlo pertinente, el Representante
Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este parrafo, mediando notificacion
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva. En caso de visitas con caracter urgente, el
Representante Comun podré efectuar la notificacion hasta 1 (un) Dia Habil previo a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita respectiva.

En caso de que el Representante Comdn no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en
el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publique o haga del
conocimiento del publico inversionista a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de
que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la asamblea de
Tenedores podré ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho a
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en su defecto, a cargo de los Tenedores,
de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario 0 conveniente para
el cumplimiento de sus obligaciones de revisidn establecidas en los parrafos que anteceden o en la
legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estard sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrad confiar, actuar y/o
abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo
determine la asamblea de Tenedores; en el entendido que si la asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacion, el Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son directamente
imputables en términos del titulo correspondiente y de la legislacion aplicable. En el entendido ademas
que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por el articulo
281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus
correlativos en los estados de México, con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun no estara obligado a anticipar

40



las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comuln deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuln en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion o sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas) o, en su caso, a la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, aceptado el cargo y tomado posesién del mismo. El Representante Comdn en ningin momento
estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud de su encargo.

Cualquier institucion que se desempefie como representante comun conforme al Titulo podra renunciar a
dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216
de la LGTOC. El representante comun en funciones debera entregar notificacidn por escrito a la Emisora
de su intencion de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comin sucesor sea
nombrado en una asamblea de Tenedores y el representante comln sustituto haya aceptado su
designacion, lo cual debera ocurrir dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la notificacion de
renuncia.

Una vez que el Representante Comun sea sustituido, cualquier mencion efectuada en el Suplemento y/o
Titulo correspondiente, al Representante Comun se entenderd referida al representante comun sustituto.
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2.8 FACULTADES, REGLAS DE INSTALACION Y QUORUM DE LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES.
Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en asamblea conforme a las siguientes reglas:

@) Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y
sus decisiones serdn tomadas en términos de la legislacion aplicable y del Titulo, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto de la Emisora que, en términos del presente Suplemento y Titulo correspondiente, se
encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la asamblea de Tenedores
correspondiente.

(b) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun en
el domicilio de éste Gltimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la
convocatoria respectiva.

(c) Los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo menos el 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién de la Emisién, podran solicitar al Representante
Comun que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. La Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar al Representante Comun
gue convoque a una asamblea de Tenedores especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea
deban tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del domicilio de la
Emisora, a peticidon de los Tenedores solicitantes o de la Emisora, seglin sea el caso, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea de Tenedores correspondiente.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno
de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba reunirse, en el entendido que para dicho
calculo, no debera contemplarse ni la fecha de publicacidn de la convocatoria ni la fecha de celebracion
de la asamblea correspondiente. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacién de la
Emisidn y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de votos de los Certificados
Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, se considerara legalmente instalada con cualquiera que
sea el numero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son
aprobadas por mayoria de votos de los Certificados Burséatiles presentes.

0) En los siguientes casos, se requerird que estén presentes en la asamblea de Tenedores en virtud de
primera convocatoria, cuando menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion de la Emision, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados
Bursétiles de los votos computables en la asamblea:
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@ Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o designar uno
nuevo; en el entendido de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles solo podran nombrar
como tal a instituciones de crédito o casa de bolsa;

2 Cuando se trate de consentir que la Emisora o sus Subsidiarias dejaren de cumplir con las
obligaciones contenidas en el presente Suplemento y en el Titulo que documente esta Emision,
incluyendo el otorgamiento de prérrogas o esperas a la Emisora o sus Subsidiarias en el
cumplimiento de sus obligaciones al amparo del Titulo correspondiente;

3 Cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier
omision o defecto en la redaccién del Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del
Titulo que resulte incongruente con el resto de los mismos, y/o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable, no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En dichos supuestos, la Emisora
debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el
canje del Titulo ante el Indeval, debiendo informar al Indeval por escrito, o por los medios que
éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a
cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar: (i) la fecha en que se llevara a cabo el
canje correspondiente; y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo. Los
Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas Certificados Bursatiles aceptan y facultan al
Representante Comun a llevar a cabo, sin la celebracion de una asamblea, las modificaciones a
que se refiere este numeral.

@ En su caso, cuando se deba resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal, o en su caso, para el veto del convenio ya suscrito,
a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados anteriormente, se considerard legalmente instalada con cualquiera que sea el ndmero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son aprobadas por la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

(9) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la institucion (casa de bolsa o
intermediario financiero) que tengan la custodia de los Certificados Bursatiles correspondientes, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea de Tenedores por
apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante 2 (dos) testigos.

(h) En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores los Certificados Bursatiles
que la Emisora o cualquier Parte Relacionada con éstas hayan adquirido, directa o indirectamente, en el
mercado, incluyendo sin limitar a sus Subsidiarias. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para
integrar el quérum de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores.

Q) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas y demés datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultados por los
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Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

() Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores de la Emision, se
tomara como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion de la Emision. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion (salvo aquellos referidos en el inciso (h) inmediato anterior).

(k) No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

U] Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren o0 que no concurran a
la reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autorice el
Titulo o la legislacion aplicable, se han abstenido de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se
trate(n).

(m)  Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores reunidos en una asamblea de Tenedores, que en su
conjunto sean titulares del 10% o mas del monto en circulacion de los Certificados Bursétiles que sean
emitidos, tendran derecho a solicitar al Representante Comln que convoque a una asamblea de
Tenedores, asi como a que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) Dias Habiles y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados.

Nada de lo contenido en el presente Suplemento limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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2.9 PARTICIPANTES RELEVANTES.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la presente Emisién de Certificados Bursatiles a que hace referencia el

presente Suplemento:

Papel desempefiado

Nombre Personas Involucradas

en el Programa

Jorge Mario Guzméan Guzman
Saul Castafieda de Hoyos
Emisora José Patricio Gonzalez Chavarria

Carlos Castafieda Alvarado
Eugenio Martinez Reyes

Grupo Industrial Saltillo,

S.AB.deC.V.
& Santander Octavio José Calvo Barbeau
Intermediario Pedro Struck Garza
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Colocador Lorenzo Donini Ferreti Macedo
Grupo Financiero Santander México Marfa Eugenia Delgadillo Marin
HSBC m Intermediario Yamur Severiano Mufioz Gémez
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Colocador Santiago Cerrilla Ysita

Grupo Financiero HSBC

[~ . ® Vinicio Alvarez Acevedo
- Scotiabank Alejandro Santillan Zamora
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, Intermediario Marcela Castillo Noguerén

S.A.de C.V. Colocador Eduardo Uranga
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Yesika Navarro Teran
Santamarina Jorge Alejandro Barrero Stahl
+ Steta Asesores Legales Alfonso Castro Diaz
Externos de la Emisora  Carlos Edmundo Argielles Gonzélez
Santamarina y Steta, S.C. Ana Paula Buchanan Garcia
menex
Fiduciario
wos Representante Comun Elena Rodriguez Moreno

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,
Monex Grupo Financiero

La persona encargada de Relaciones con Inversionistas es Saul Castafieda de Hoyos, Director de
Relaciones con Inversionistas de Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V., con domicilio en Blvd.
Venustiano Carranca No. 4010, Col. Villa Olimpica, Saltillo, Coahuila, 25230, México; al siguiente
teléfono: +52 (844) 411-1150 o direccion de correo electronico: saul.castaneda@gis.com.mx.
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I11. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia: (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016, el cual fue presentado a la CNBV y a la
BMV el 28 de abril de 2017 y del reporte trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 30 de
junio de 2017, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV el 20 de julio de 2017 y que pueden ser
consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion http://www.gis.com.mx; (ii) la “Declaracion
de Informe Sobre Reestructura Societaria’ publicada en la BMV y en la CNBV el 31 de mayo de 2017 (la
“Declaracion™), y que puede ser consultada en las paginas de internet de la BMV y la CNBV en las
siguientes direcciones www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx, respectivamente asi como en la pagina de
internet de la Emisora en la direccion http://www.gis.com.mx; Yy (iii) la informacion de los
instrumentos financieros derivados por los reportes trimestrales correspondientes a: (a) los
trimestres terminados el 31 de marzo de 2014, 30 de junio de 2014, 30 de septiembre de 2014 y
31 de diciembre de 2014, los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV el 23 de abril de
2014, 28 de julio de 2014, 23 de octubre de 2014 y 18 de febrero de 2015, respectivamente; (b)
los trimestres terminados el 31 de marzo de 2015, 30 de junio de 2015, 30 de septiembre de
2015 y 31 de diciembre de 2015, los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV el 23 de
abril de 2015, 23 de julio de 2015,22 de octubre de 2015 y 25 de febrero de 2016,
respectivamente; (c) los trimestres terminados el 31 de marzo de 2016, 30 de junio de 2016, 30
de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2016, los cuales fueron presentados a laBMV y a la
CNBV el 21 de abril de 2016, 21 de julio de 2016, 20 de octubre de 2016 y 10 de abril de 2017,
respectivamente; y (d) los trimestres terminados el 31 de marzo de 2017 y 30 de junio de 2017,
los cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV el 20 de abril de 2017, 20 de julio de 2017,
respectivamente y que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion
http://www.gis.com.mx.

La globalizacion lograda a través de las adquisiciones de ACE Group en 2015 y de Infun Group en 2016
permitié a la Compafiia diversificar sus ingresos en términos de geografia y moneda. A continuacion se
muestra un mapa de las regiones en las que opera GISSA, asi como la referencia de ingresos por region y
moneda antes y después de la ultima adquisicion (Infun Group).
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El 23 de mayo de 2017, contando con la autorizacion del Consejo de Administracion y con la opinion
favorable del Comité de Auditoria, la Emisora suscribié un contrato de compraventa de acciones por
virtud del cual la Emisora acordd vender el 100% de las acciones representativas del capital social de sus
subsidiarias Calentadores de América, S.A. de C.V., Water Heating Technologies Corp. y Fluida S.A. de
C.V., dedicadas a la manufactura y comercializacion de calentadores para agua y articulos para la
conduccion de fluidos, a Rheem U.S. Holding Inc. y una de sus afiliadas, perteneciente al Grupo Paloma
Industries a un precio de $3,915,000,000.00 (tres mil novecientos quince millones de pesos 00/100 M.N.)
(la “Transaccion”).

La Transaccion esta sujeta a la obtencion de las autorizaciones gubernamentales aplicables, incluyendo a
la autorizacion de la Comision Federal de Competencia Econdémica y al cumplimiento de ciertas
condiciones usuales para este tipo de operaciones. Derivado de la Transaccion se estima que la Emisora
incurra en $49,000,000.00 (cuarenta y nueve millones de pesos 00/100 M.N.) en costos y gastos
relacionados con la misma.

La desinversion de los negocios de calentamiento de agua y conduccién de fluidos forma parte de la
estrategia global de la Emisora de simplificar su portafolio de negocio y enfocarlos a optimizar los
recursos, para generar valor a sus accionistas.

El Consejo de Administracion de la Emisora aprob6 la Transaccion a efecto de fortalecer otros negocios y
proyectos de inversion, a la vez que le facilitara alinear la deuda de la Emisora a la moneda de generacion
de flujos de su portafolio global.

La Transaccion no implicara modificacion alguna al capital social de la Emisora, ni tendra como
consecuencia la emision o amortizacion de las acciones que lo representan.

A la fecha, este proceso sigue su curso ante la Comision Federal de Competencia Econdmica.

Se incorpora por referencia la “Declaracion de Informe Sobre Reestructura Societaria” publicada en la
BMV y en la CNBYV el 31 de mayo de 2017 (la “Declaracion™), y que puede ser consultada en las paginas
de internet de la BMV y la CNBYV en las siguientes direcciones www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx,
respectivamente asi como en la pagina de internet de la Emisora en la direccion http://www.gis.com.mx.

A continuacién se presenta un breve resumen de la informacién financiera proforma contenida en la
Declaracion en tablas comparativas, pre y post transaccion. Dicha informacion debera ser leida junto con
el resto de la informacién contenida en dicha Declaracion, incluyendo los factores de riesgo establecidos
en la misma.

Distribucion de Ventas y EBITDA por Sector (Célculos Gltimos doce meses a Junio 2017):

Sector Ventas EBITDA
Pre - Transaccion Post - Transaccién Pre - Transacciéon  Post - Transaccién
Autopartes 58% 67% 78% 84%
Construccioén 34% 24% 18% 13%
Hogar 8% 9% 4% 3%
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Distribucién Ingresos Proforma:

Ingreso por Geografia Ingrese par Moneda

Pre Venta Post Venta Pre Venta Post Venta

Europa

5%

América Aimérica MEN

RMB: Renminbi, moneda de curso legal en China.

Asimismo, se presentan graficas detallando la informacion financiera de la Emisora, con cifras calculadas
por los ultimos doce meses a junio 2017, es decir cifras de enero a junio 2017 y cifras de julio a diciembre
2016. Se muestran en un escenario Proforma para incluir Ventas y EBITDA de Infun para el mismo
periodo de doces meses anteriormente descrito, y manteniendo a Calorex dado que el proceso sigue su
curso ante la Comisidn Federal de Competencia Econdmica. Dicha informacidn debera de ser leida junto
con el factor de riesgo establecido al final de la presente seccion:

Contribucién por Sector - Estimacion GISSA sobre cifras Ultimos 12 meses a junio 2017 con Infun
y Calorex:

pe 2010 a 2017 en
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Crecimiento Acelerado y Rentable - Estimacion GISSA sobre cifras Ultimos 12 meses a junio 2017

con Infuny Calorex:
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Ventas y EBITDA por sector.
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Contribucion Proforma - Estimacion GISSA sobre cifras Ultimos 12 meses a junio 2017 con Infuny
sin Calorex:

84%
* Fuerte enfoque y concentracion
67% &n Autopartes.
+ Vitromex Invertira para
Transformacién de Capacidad.
+  Autopartes enfocado en Captura de
Sinergias.
24%
13%
9%
. 3% . Ventas
_— B ==oa )
AUTOPARTES COMSTRUCCION HOGAR #

Esta grafica refleja la contribucion por sector post-transaccidn.

Nivel de Ingresos Proforma - Estimacion efecto en GISSA al desincorporar a Calorex:

MXP

Millones PRE VENTA POST VENTA
19,393
16,872
14,552
I : I
2016 2017 2016 2017
. AUTOPARTES . CONSTRUCCION HOGAR 2017 Proforma con Infun / Ultimes 12M ¢ @

Esta grafica muestra el nivel de ingresos de la Compafiia pre y post-transaccion.
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Escenarios de Amortizacion de Deuda:
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Afio
M Escenario Original

Los tipos de cambio establecidos en la grafica son meramente hipotéticos y han sido determinados exclusivamente
para fines informativos. Se utiliza un tipo de cambio de $1.10 ddlares por euro y $18.0 pesos por dolar.

Apalancamiento Proforma — Estimacion GISSA después de aplicar recursos que se obtendrian por
venta de Calorex:

uUsD 180 30
Millones
160 e 25
-
-
~
140 . N 20
N 15
120 , N ’
v 10
100 ’
s 0.5
80
0.0
B0
. (0.5)
’
40
7 (1.0
20 - (1.5)
- (2.0}
2013 2014 2015 2016 jun.-17 jun.-17
*
BN Cajs MEEMERITDA = - - Deuds Neta 3 EBITDA
T.C. MXP/USD Cierre 13.07 14.73 1733 2064 18.01
T.C. MXP/USD Promedio 1277 13.30 1585 1866 19.45
EBITDA 2015, 2016 y 2017 Proforma para mostrar contribucion de Adquisiciones Tipos de Cambio utilizados para convertir MXP a USD:
Jur-17 = Ultimos 12 Meses Caja: TC cierre al 31 de Diciembre o 30 de Junio
* Jun 17 = Después de aplicar recursos que se obtendrian por venta de Negocio Calentadores para Agua EBITDA: TC promedio de cada afio o de Gltimos 12M

Los tipos de cambio establecidos en la grafica son meramente hipotéticos y han sido determinados exclusivamente
para fines informativos.
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Escenario Deuda - Cebures:

A continuacion se muestra un escenario estimado por la Compafiia, para reflejar la expectativa que tiene
la administracion respecto a la evolucion de su Deuda.

La tabla muestra Deuda reportada al mercado al 30 de junio de 2017, y el saldo esperado al 30 de
septiembre del mismo afio, a la que estaria aplicando recursos obtenido por la emision de Certificados
Bursatiles.

Cifras expresadas en millones de dolares excepto el monto final el cual se encuentra expresado en pesos:

usD
Millones
Deuda Aplicacioén Deuda
jun-17 CEBURES sep-17°
Pesos Certificados Bursatiles - 250.00 250.0
USD Credito Sindicado GIS compra Infun 2315 -231.50 -
EUR Pago Diferido Compra Infun 114.2 - 117.4
EUR Créditos Europa 123.5 - 122.6
469.1 18.50 490.0

*  Se considera emision de Certificados Bursatiles por 54,500 millones de pesos.

Tipo de Cambio Cierre MXP/USD a Junio 2017 - 18.02
Tipo de Cambio Cierre EUR/USD a Junio 2017 -1.14

Tipos de Cambio utilizados para convertir Pesos y Euros a Ddlares:
A Junio 2017, tipo de cambio de cierre. * Estimado
Cebures, tipo de cambio estimado en 18 Pesos por Délar

El excedente que se muestra en la columna denominada “Aplicacion CEBURES” sera destinado para el pago de
pasivos con costo y gastos relacionados con las ofertas.

Septiembre 2017 = Cifras Estimadas

Los tipos de cambio establecidos en la tabla son meramente hipotéticos y han sido determinados exclusivamente
para fines informativos.

En relacion a las tablas y gréficas contempladas en la presente seccidn, cabe precisar que la informacion
contenida en éstas no ha sido auditada por experto independiente, lo cual genera un factor de riesgo que
debera ser considerado por el publico inversionista en el momento de adquirir los Certificados Bursatiles,
ya que las cifras son estimaciones realizadas por la Emisora para fines informativos. De igual forma, debe
contemplarse como un factor de riesgo el que el tipo de cambio es una variable impredecible en un
periodo tan extenso. Esta seccion no contempla afectacion o impacto que pueda generarse por
acontecimientos internacionales, nacionales o propios de la Emisora.

La Emisora tiene conocimiento que el 11 de agosto de 2017 se publicé una reforma a las “Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”,
mediante la cual las emisoras de valores deberan reflejar en el reporte anual y en los prospectos de
colocacion de valores, las politicas y programas que impulsen la inclusion laboral, sin distincion de sexo,
en la composicién de sus drganos de gobierno y entre sus empleados. A la fecha del presente, la Emisora
no cuenta atn con alguna politica o programa que impulse la inclusion laboral sin distincion de sexo en la
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composicién de sus érganos de gobierno y entre sus empleados. En su momento, GISSA atendera dichos
requerimientos a efecto de divulgar la informacidn que al respecto aplique.

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora informa que en el consejo de administracion esta integrado por
una consejera propietaria independiente del sexo femenino que equivale al 8% del total de miembros
propietarios y doce consejeros propietarios del sexo masculino de los cuales seis son independientes
(segun se indica a continuacion), que equivalen al 92% del total de miembros propietarios. Asimismo, el
consejo de administracion de la Emisora también cuenta con una consejera suplente del sexo femenino
gue equivale al 8% del total de miembros suplentes y doce consejeros suplentes del sexo masculino, que
equivalen al 92% del total de miembros suplentes.

Actualmente, el consejo de administracion de la Emisora se integra por las siguientes personas:

Propietario Suplente
Caracter
Nombre Sexo Nombre Sexo
Pedro Alonso Aglera M Carlos E. Argielles Gonzélez M
Luis Arizpe Jiménez M Independiente Heriberto Garza Candanosa M
Lorena Margarita Cardenas Costas F Independiente  José Manuel Canal Hernando M
Fernando Chico Pardo M Independiente Jorge Barrero Stahl M
Eugenio S. Clariond Reyes-Retana M Independiente Francisco Torres Gonzalez M
Alejandro Davila Lépez M Julian Davila Lopez M
Guillermo Elizondo L6pez M Roberto Cabello Elizondo M
Francisco Garza Egloff M Independiente Carlos E. Argiielles Gonzalez M
Claudio X. Gonzélez Laporte M Independiente César G. Cruz Ayala M
Fernando Lopez Alanis M Arturo Lépez Alanis M
Ernesto Lopez de Nigris M Javier Lopez de Nigris M
Juan Carlos Lopez Villarreal* M Magdalena S. Lopez Villarreal F
Manuel Rivera Garza M Independiente Jorge Barrero Stahl M

* Presidente del Consejo de Administracion: Juan Carlos Lopez Villarreal

Juan Carlos Lépez Villarreal. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 2004. Presidente
del Consejo del Tecnoldgico de Monterrey, Campus Saltillo. Forma parte del Consejo Regional del
Banco de México desde 2013; es miembro del Consejo de Administracion de Grupo Senda y miembro del
Consejo de Administracion de Lorean Energy Group y participa en Coparmex como Consejero Delegado
para el MMFD. Las empresas antes referidas, en las que el sefior Juan Carlos Lopez Villarreal colabora o
ha colaborado, segun resulte aplicable, no tienen ningln tipo de relacién con la Emisora.

Pedro Alonso Agliera. Miembro del Consejo de Administracion a partir del afio 2017. Fundador del
Grupo Infun, Consejero y Miembro de la Junta Directiva de la Sociedad Espafiola de Fabricantes de
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Equipos y Componentes para la Automocion. Cuenta con estudios de Ingenieria Técnica Mecanica, tiene
una Maestria Industrial y Diplomado en Administracion y Direccién de Empresas por ESADE. Salvo por
Grupo Infun, empresa subsidiaria de la Emisora, las empresas en las que el sefior Pedro Alonso Agiiera
colabora o ha colaborado, segun resulte aplicable, no tienen ningun tipo de relacién con la Emisora.

Luis Arizpe Jiménez. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 2012. Vicepresidente del
Consejo de Administracion de Arca Continental. Presidente del Consejo de Saltillo Kapital, Inmobiliaria
BIRARMA, Compafia Hotelera del Norte (Camino Real Saltillo), de Inversiones del Norte.
Vicepresidente del Consejo del Tecnoldgico de Monterrey Campus Saltillo, Miembro del Consejo
Consultivo Grupo Financiero Banorte Zona Norte, y Ex Presidente y Consejero del Consejo Civico y de
Instituciones de Coahuila (CCIC), Presidente de Cruz Roja Mexicana, Delegacion Saltillo, Presidente del
Comité del Diezmo de la Diocesis de Saltillo, Presidente de Promotora Mexicana AXIOS, A.C.,
Presidente de COPARMEX Coahuila sureste, Miembro del Consejo de NAFINSA, Coahuila. Las
empresas antes referidas, en las que el sefior Luis Arizpe Jiménez colabora o ha colaborado, segun resulte
aplicable, no tienen ningln tipo de relacion con la Emisora.

Lorena Margarita Cardenas Costas. Miembro del Consejo de Administracion a partir del afio 2017.
Ejecutiva Financiera con 25 afios de experiencia profesional, Directora de Finanzas durante los Gltimos 15
afios en el sector financiero de América Latina. Consejera de CrediValores. Es MBA por la Universidad
de Miami. Cuenta con 10 afios de trabajo en los Estados Unidos y 15 afios en México. Las empresas antes
referidas, en las que la sefiora Lorena Margarita Cardenas Costas colabora o ha colaborado, segun resulte
aplicable, no tienen ningln tipo de relacion con la Emisora.

Fernando Chico Pardo. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 2015. Consejero de
Grupo Carso, Sears, Sanborns, BBVA, Grupo Posadas, Bombardier, entre otras. Miembro del Consejo del
Pacto Global de la ONU. Cuenta con 37 afios como inversionista. Es Licenciado en Administracion de
Empresas por Universidad Iberoamericana, MBA por la Kellogg School of Management de Northwestern
University de Chicago. En 1997 funda Grupo Promecap, siendo su actual Presidente y Director General.
En 2003 adquiere control accionario de Grupo Aeroportuario del Sureste y a la fecha es Presidente del
Consejo. Es Co-Presidente de Carrix, la operadora mundial privada mas grande de puertos y ferrocarriles.
Las empresas antes referidas, en las que el sefior Fernando Chico Pardo colabora o ha colaborado, segun
resulte aplicable, no tienen ningun tipo de relacién con la Emisora.

Eugenio S. Clariond Reyes-Retana. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 1994.
Presidente del Consejo de Grupo Cuprum, Grupo Cleber y Grupo FMC Capital (empresas privadas
mexicanas). Consejero de Grupo Financiero Ve por Mas y de las empresas publicas: Mexichem, Pochteca
y Fibra Monterrey. Las empresas antes referidas, en las que el sefior Eugenio S. Clariond Reyes-Retana
colabora o ha colaborado, segun resulte aplicable, no tienen ningun tipo de relacion con la Emisora.

Alejandro Davila Lopez. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 2001. Presidente de la
Asociacion Angus Mexicana A.C , Tesorero de la misma por un periodo de 3 afios , Miembro del Consejo
de Administracion de Hospitales Christus Muguerza Saltillo desde 1996, Miembro de la directiva de la
Camara de la Propiedad Region Sureste desde 1999 y Tesorero de la misma en un periodo de 2 afios.
Miembro del Patronato pro-construccion del Seminario Mayor de Coahuila. Licenciado en
Administracion de Empresas con un MBA del Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresas
(IPADE). Las empresas antes referidas, en las que el sefior Alejandro Davila Lopez colabora o ha
colaborado, segun resulte aplicable, no tienen ningdn tipo de relacién con la Emisora.

Guillermo Elizondo Lépez. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 1975. Presidente del
Consejo de Administracion del Hotel Quinta Real Saltillo y Presidente del Consejo de Desarrollo
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Inmobiliario Elabe del Norte. Las empresas antes referidas, en las que el sefior Guillermo Elizondo Lopez
colabora o ha colaborado, segun resulte aplicable, no tienen ningun tipo de relacion con la Emisora.

Francisco Garza Egloff. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 2008. Director General
de Arca Continental, S.A.B. de C.V. La empresa antes referida, en la que el sefior Francisco Garza Egloff,
colabora o ha colaborado, segln resulte aplicable, no tiene ningdn tipo de relacion con la Emisora.

Claudio X. Gonzalez Laporte. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 1975. Presidente
de Kimberly Clark de México, S.A.B. de C.V. La empresa ante referida, en la que el sefior Claudio X.
Gonzalez Laporte colabora o ha colaborado, segun resulte aplicable, no tiene ningun tipo de relacion con
la Emisora.

Fernando Lépez Alanis. Miembro del Consejo de Administracién desde el afio 2009. Inversionista
Privado.

Ernesto Lopez de Nigris. Miembro del Consejo de Administracion desde el afio 2004. Miembro del
Consejo de Administracion de Arca Continental, miembro del Consejo Consultivo de Teléfonos de
México. Las empresas antes referidas, en las que el sefior Ernesto Lépez de Nigris colabora o ha
colaborado, segun resulte aplicable, no tienen ningun tipo de relacion con la Emisora.

Manuel Rivera Garza. Miembro del Consejo de Administracién desde el afio 2015. Socio Fundador de
Sierra Madre Equity Partners. Fue Director General de Nemak de 1993 a 2012 y Director de Desarrollo
de Alfa. Las empresas antes referidas, en las que el sefior Manuel Rivera Garza colabora o ha colaborado,
segun resulte aplicable, no tienen ningun tipo de relacion con la Emisora.

A continuacién se muestran a los ocho directivos relevantes de la Emisora. Del total de los directivos
relevantes de la Emisora, el 100% son del sexo masculino:

En la Emisora

Nombre Puesto Sexo )

desde:

Ing. José Manuel Arana Escobar Director General M 2014
Ing. Jorge Mario Guzman Guzmén DII’_eCtOI‘ General de Administracion M 2014

y Finanzas

Lic. Luis Fernando Saldamando Arvizu  Director Talento Cultura ASGIS M 2015
Ing. Jorge Alberto Rada Garza Director General Autopartes Global M 2016
Dr. Paolo Bortolan Director General Recubrimientos M 2014
Ing. Javier Cantu Garza Director General Calentadores M 1993
Ing. Raul Anibal Velasco Magafia Director General Hogar M 2016
Ing. Ricardo Sandoval Garza Director de Relaciones M 1990

Institucionales
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Entrada en vigor de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en
inglés)

La Emisora se encuentra en proceso de evaluar el impacto de las siguientes normas emitidas, que ain no
estaban vigentes al 1 de enero de 2017, en los estados financieros consolidados:

1. NIIF 9 “Instrumentos Financieros y modificaciones asociadas a otras normas”. La NIIF 9 reemplaza los
modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Medicion vy
reconocimiento” con un solo modelo que inicialmente tiene dos categorias de clasificacion: Costo
amortizado y Valor razonable.

Esta NIIF 9 incluye los requerimientos previos emitidos y los cambios adicionales siguientes: la
introduccidn de un nuevo modelo de deterioro de la pérdida esperada y cambios limitados a los requisitos
de clasificacion y medicién de activos financieros. EI nuevo modelo de deterioro se basa en las pérdidas
crediticias esperadas en lugar de las pérdidas incurridas, y se aplicara a los instrumentos de deuda
valuados a su costo amortizado o a valor razonable a través de otros resultados integrales, a
arrendamientos por cobrar, contratos de activos, ciertos compromisos de préstamos por escrito y a los
contratos de garantias financieras. Esta nueva categoria de medicidn de valor razonable a través de otros
resultados integrales, sera aplicable a los instrumentos de deuda que estdn dentro de un modelo de
negocio cuyos objetivos se logran mediante la recuperacion de flujos de efectivo contractuales y la venta
de activos financieros.

La norma puede ser adoptada anticipadamente o, en su caso, la fecha de adopcion debera ser enero del
2018. Para Entidades que no adopten la norma anticipadamente, las opciones de transicién disponibles
son las siguientes:

Aplicacion retroactiva: Ofrece la opcidn de elegir entre “reexpresar” o no los comparativos, aunque la
reexpresion no estd permitida si requiere el uso retrospectivo.

En dado caso que no se reexpresaran los periodos anteriores, se deberan de ajustar los saldos iniciales al
dia de aplicacion inicial.

En cuanto a la medicién del deterioro, también existe la opcidén de reexpresar los comparativos pero
solamente en caso de no requerir el uso retrospectivo. Algunos de los aspectos que se deberan de tomar en
cuenta con suma atencion son:

e Los riesgos histéricos crediticios, y;
e Los incrementos significativos en el riesgo desde su inicio

La Emisora evalUa actualmente el impacto de la NIIF 9 sobre la clasificacion y valuacion de sus activos y
pasivos financieros, deterioro de activos financieros y actividades de cobertura. Preliminarmente: a) La
Emisora no tiene inversiones a tasa fija mantenidas a vencimiento; y b) se considera que la pérdida
esperada en cuentas por cobrar a clientes reemplace la actual reserva de incobrabilidad. La Compaifiia
considera la adopcion completa de la NIIF 9 el 1 de enero de 2018. La Emisora no espera ningun efecto
significativo en sus resultados por la adopcion de la NIIF 9.

2. NIIF 15 *Ingresos por contratos con clientes y modificaciones asociadas con otras normas”. ElI IASB
emitié una nueva norma para el reconocimiento de ingresos. Esta reemplaza la NIC 18 que cubre los
contratos de bienes y servicios y la NIC 11 que cubre los contratos de construccion. La nueva norma se
basa en el principio que los ingresos son reconocidos cuando se transfiere el control del bien o servicio al
cliente; asi que la nocién de control reemplaza la nocién actual de riesgos y beneficios.
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Un proceso de 5 pasos debe ser aplicado antes de que los ingresos puedan ser reconocidos:

Identificar contratos con los clientes.

Identificar la obligacion de desempefio separada.

Determinar el precio de la transaccion en el contrato.

Asignar el precio de las transacciones de cada obligacion de desempefio, y
Reconocer los ingresos cuando se cumple con cada obligacién de desempefio.

De acuerdo con la IFRS 15 existen dos opciones de transicion que se describen a continuacion:

Transicion retrospectiva completa: para la Emisora, implica ajustar las utilidades retenidas y los saldos
correspondientes desde el 1 de enero de 2016, debido a que los estados financieros de 2018 presentan tres
periodos anuales comparativos.

Transicion retrospectiva modificada: para la Emisora, implicaria no ajustar los saldos de periodos
comparativos y contabilizar los acuerdos con clientes bajo IFRS 15 a partir del 1 de enero de 2018.

La Emisora en conjunto con sus especialistas comenz6 durante 2016 a evaluar los impactos de la NIIF 15
sobre el registro y revelaciones de sus ingresos. Durante 2017 la Emisora analizara sus contratos con
clientes en todos los paises en que opera para analizar los distintos entregables y otros ofrecimientos
(descuentos, etc.) dentro de los mismos, entre otros aspectos, con el fin de determinar posibles diferencias
en el reconocimiento contable de los ingresos en relacién con las NIIF's actuales. Durante 2017, La
Compafiia planea concluir sus andlisis y cuantificar cualquier ajuste necesario, si alguna porcion de los
ingresos que actualmente se reconocen en la fecha de la transaccion o se difieren durante un periodo de
tiempo, segln aplique, deben reconocerse en forma diferente al adoptar la NIIF 15. A partir del 1 de enero
de 2018, La Compafniia planea adoptar la NIIF 15 usando el enfoque retrospectivo completo.

3. Adicionalmente la NIF 16 “Arrendamientos” fue emitida en enero de 2016; esta nueva norma propicia
que la mayoria de los arrendamientos se presenten en el estado de posicion financiera para los
arrendatarios, bajo un modelo Unico, se elimina la distincion entre arrendamientos operativos financieros.
Bajo la nueva Norma, se reconoce un activo (el derecho de usar el articulo arrendado) y un pasivo
financiero para pagar alquileres. Las Unicas excepciones son los arrendamientos a corto plazo de bajo
valor. La contabilidad de los arrendadores no cambiara significativamente.

La IFRS 16 define como posibilidades de transicion en la adopcidn, las siguientes:

a) Adopcion retrospectiva, la cual considera rehacer la informacion comparativa como si la IFRS 16
siempre hubiese sido aplicada.

b) Un catch-up acumulado, el cual consiste en lo siguiente, ademéas de presentar dos el activo al
monto que iguale el pasivo, ajustado por reservas y pagos anticipados.

La Emisora en conjunto con sus especialistas comenzo durante 2016 a evaluar los impactos de la NIIF 16
y a realizar un andlisis de sus principales contratos de arrendamientos operativos y financieros vigentes,
con el fin de inventariar las caracteristicas principales de los mismos (tipos de activos, pagos
comprometidos, fechas de vencimiento, clausulas de renovacion, etc.). Durante 2017, La Emisora
revaluard su politica bajo la NIIF 16, con el fin de establecer las bases y estar en condiciones de
cuantificar los ajustes necesarios para el apropiado reconocimiento de los activos por el “derecho-de-uso”
y los correspondientes pasivos financieros, con el plan de adoptar la NIIF 16 el 1 de enero de 2019 en
forma retrospectiva completa. En forma preliminar, con base en sus analisis a la fecha de reporte, la
Emisora considera que con la adopcion de la NIIF 16, la mayoria de los arrendamientos operativos serén
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reconocidos en el estado de situacion financiera incrementando activos y pasivos, sin un efecto inicial
significativo en los activos netos. La Emisora no considera la aplicacién anticipada de la NIIF 16.

El Emisor estd en proceso de diagndstico de las implicaciones de la adopcion de las IFRS antes
mencionadas y a la fecha:

a) No se han identificado efectos significativos en los procesos internos de generacion de
informacion financiera y registros contables.

b) La metodologia de transicion del Emisor sera adoptarlas al momento de entrada en vigor de la
norma correspondiente.

c) Hemos identificado un posible impacto relacionado con la adopcién de la IFRS 16
“Arrendamientos” a nivel balance general. El monto estimado del mismo se encuentra en proceso
de andlisis.

d) Estos cambios de contabilidad quizas tengan efectos en las practicas del negocio con relacion a
los sistemas, proceso y controles, contratos, y revelaciones en los estados financieros.

e) Con los andlisis realizados a la fecha, no se identifican contingencias derivadas de obligaciones
contractuales de hacer y no hacer.

Factores de Riesgo
Factor de Riesgo relacionado con las nuevas NIIFs.

La aplicacién inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacién represente impactos
materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera, revelaciones en los estados
financieros y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han sido
cuantificados a la fecha. En su caso, la falta de comparabilidad de la informacion financiera elaborada sin
la aplicacion del método retrospectivo para mas de un ejercicio, seglin las operaciones previstas en las
propias normas, a partir del ejercicio 2018 y en su caso 2017, con la divulgada en ejercicios anteriores.

Factor de Riesgo relacionado con las implicaciones de la potencial denuncia del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) por Estados Unidos.

Las actividades, situacidn financiera y resultados de operacion de GISSA pueden verse afectados como
consecuencia de las politicas econémicas y comerciales que en su caso sean implementadas bajo el
mandato del Presidente Donald Trump y el Congreso de los Estados Unidos de América. El Presidente de
Estados Unidos, ha expresado en diversas ocasiones su intencion de denunciar el TLCAN, mismo que
actualmente se encuentra en proceso de renegociacion. La denuncia del TLCAN por Estados Unidos
implicaria el desconocimiento de sus términos por dicho pais y, por ende, el cese de los beneficios
pactados bajo el TLCAN respecto de bienes producidos en México y exportados a Estados Unidos.
Aunque la reforma, enmienda o modificacion del TLCAN solamente se puede realizar a través de un
proceso de negociacion entre las partes del mismo, Estados Unidos podria utilizar su influencia sobre
México para lograr modificaciones que limiten, restrinjan o eliminen ciertos beneficios del TLCAN, lo
cual podria impactar de forma adversa y significativa a México y al Sector de Autopartes de GISSA.

Factor de Riesgo relacionado con las implicaciones de la potencial separacion de Espafia por parte de
Catalunia, en la que se localiza la sede de Infun y parte de sus operaciones.

Las actividades, situacion financiera y resultados de operacion de ACE Group e Infun Group pueden
verse afectados por acontecimientos econémicos, politicos, electorales o sociales en la region europea,
incluyendo, entre otros, el resultado del referéndum de independencia de Catalufia y su potencial
separacion de Esparia.
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Tendencia

La Compafiia estara reportando los resultados consolidados del tercer trimestre de 2017 a més tardar el
proximo 27 de octubre. Hasta el segundo trimestre de 2017, la Compafiia ha reportado diez trimestres
consecutivos de crecimiento a doble digito (afio / afio), tanto en ventas como en UAFIRDA. Sin embargo,
durante el mismo segundo y tercer trimestre de 2017 ese ritmo se ha desacelerado. La Compaiiia
considera que diversos factores contribuyen a este cambio de tendencia. Entre ellos se cuentan,
principalmente, los aumentos en precios de insumos y commodities, como la chatarra, la electricidad, el
gas natural y la Idmina de acero para nuestras operaciones en México. En algunos casos existe una
férmula contractual que nos permite repercutir dichos aumentos en el precio de venta, pero de forma
desfasada.

En nuestras operaciones en el extranjero también hemos visto aumentos en el costo de la chatarra y la
electricidad. En los casos en que estos aumentos son trasladables via férmula, también suele haber
desfases en el tiempo, por lo que en el corto plazo hemos visto solo el efecto negativo en el costo.

No obstante lo anterior, el efecto neto de estos incrementos en los insumos, estimamos sera compensado
en las cifras consolidadas de la Compafiia via la contribucion de las adquisiciones.

Después de siete afios de crecimiento, la industria automotriz en Norteamérica estad experimentando en
2017 un periodo de estabilizacion o, incluso, ligera reduccion que consideramos es normal de acuerdo los
ciclos de la industria. El efecto sobre la industria de autopartes en México ha sido mitigado por la
migracion de capacidades o inversiones nuevas desde otros paises, hacia México, pero en todo caso, este
sera un factor que reducira para 2017 y 2018 las tasas de crecimiento experimentadas en los Gltimos afios.

La Compariia prevé que, una vez que ha llevado a cabo las dos adquisiciones recientes en Europa y Asia,
y dado que de momento no contempla otra adquisicién mayor, el ritmo de crecimiento de los Gltimos
afios, necesariamente tendera a normalizarse hacia cifras mas estables y alineadas con los crecimientos
naturales de la economia y las industrias en que opera. Finalmente, el efecto de los sismos de septiembre,
tendra un efecto en el nivel de ventas especialmente en los negocios de consumo en México, al tener
clientes que han cerrado varios dias, al experimentar dificultades logisticas para entregar en ciertas
regiones, y por el natural cambio en el patrén de consumo de la poblacion afectada. La Compafiia no
puede asegurar que algunas de las ventas perdidas en el mes de septiembre puedan ser recuperadas en los
siguientes meses.

En cuanto a eventos que pudieran reflejar una tendencia favorable en los siguientes meses, se puede
contar que en septiembre las ventas de automdviles en Estados Unidos, crecieron a una tasa estimada de
6.1% respecto al mismo mes del afio anterior, en parte impulsadas por descuentos y la reposicién de
unidades por los dafios a lotes de autos derivados de los desastres naturales experimentados en algunas
ciudades del vecino pais. Confiamos en que esto puede proveer de una inercia positiva a la industria y
contribuird a moderar la desaceleracion del mercado. De la misma forma, los desastres naturales que
ciertas ciudades de Estados Unidos experimentaron durante septiembre, podrian generar necesidades de
reposicion y remodelacion de construcciones, lo cual puede representar una demanda adicional para
nuestro negocio de recubrimientos de exportacion.
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IV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

GRUPO INDUSTRIAL SALTILLO, S.A.B.DEC.V.

ol i [

Pory/Ing. José Manuel Arana Escobar
Director General

7, ~

PorV\%{Jor ario Guznfan Guzman
Directo neral de Administracion y Finanzas
e

=

Por: Lic. Euggénio Martinez Reyes
Director Juridico



Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que mi representada em su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién v analisis del negocio de la Emisora, asi
como participado en la definicidn de los términos de la oferta publica y que, a mi leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profindidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que

haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursitiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al gran pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del

mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la
BMYV.

CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

-

e M hek Garza
Cargo: iApoderado
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Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y anlisis del negocio de la Emisora, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que, a mi leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la
BMV.

HSBC CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO HSBC

Por: Séﬁﬁ?a“go‘Cerrilla Ysita
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que, a mi leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de
precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del

mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la
BMV.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.Y. GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Por{ Alejandfo Santillan Zamora
Cargg: Apoderado

bilae BKD\)’%(

Por: Marcela Castillo Noguerén %
argo: Apoderado
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de aval de la
Emision, preparo la informacion relativa al aval contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién econdmica y financiera.

y’

CINSA, S.A.DE C.V.

Por: José Patricio(¥onzalez Chavarria
Cargo: Apoderado

CIFUNSA DEL BAJIO, S.A.DEC.V.

Por: José Patricio Gonzalez Chavarria Por: Carlos.Cabtaidda/Alvarado
Cargo: Apoderado Cargo: rado

TISAMATIC, S. DER.L. DEC.V.

Cargo: A poderado

MANUFACTURAS VITROMEX, S.A. DE C.V.

Por: Jose Patricio Génzalez Chavarria Por: Carlos@Castafieda Ivgr’ado
Cargo: Apoderado Cargo: de



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables. Asimisimo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que ¢l mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

tgmarina y Steta, 8.C.
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V. ANEXOS.
5.1 INFORMACION FINANCIERA.

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al reporte anual de la Emisora
por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2016, el cual fue presentado a la CNBV y a la BMV el 28
de abril de 2017 y del reporte trimestral de la Emisora por el trimestre terminado el 30 de junio de 2017,
el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV el 20 de julio de 2017 y que pueden ser consultados en la
pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y de la Emisora en la direccion http://www.gis.com.mx.
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OPINION LEGAL.
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Ciudad de México a 19 de octubre de 2017.

H. COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccién General de Emisiones Bursatiles

Insurgentes Sur 1971,

Torre Notte, 7° piso

Colonia Guadalupe Inn

Del. Alvaro Qbregén

01020 Ciudad de México

Atencion; Licenciado Bryan Lepe Sanchez
Director General de Emisiones Bursatiles

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a: (i) el programa de colocacion de certificados bursatiles (los “Certificados
Bursitiles”), hasta por un monto total de $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de pesos 00/100
M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién (el “Programa™) con caricter revolvente; (ii) la
primera y segunda emisién realizadas de manera conjunta, ambas por una suma de
$1,775,000,000.00 (un mil setecientos setenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) al amparo
del Programa, por Grupo Industrial Saltillo, S.AB. de C.V. (la “Emisora” o “GISSA”,
indistintamente).

Hemos revisado la documentacidn e informacion legal de 1a Emisora, Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caricter de representante comun (el “Representante
Comiin”) y de Cinsa, S.A. de C.V., Cifunsa del Bajio, S.A. de C.V., Tisamatic, S. de R.L. de C.V.,
¥y Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V,, en su caricter de avales de la Emisora (los “Avales”) a
efecto de rendir una opinion respecto de dicha documentacién e informacién, de conformidad con
los articulos 85 fraccion IV, 86 fraccién X y 87 fraccidn I de la Ley de Mercado de Valores. Los
términos con maylscula inicial que no se encuentren especificamente definidos en la presente,
tendran el significado que se les atribuye en el prospecto de colocacién del Programa.

DOCUMENTOS REVISADOS.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

1.1 Documentos correspondientes a la Emisora

i.1.1 Copia certificada de la escritura publica ntimero 94 de fecha 21 de diciembre de 1966

otorgada ante la fe del licenciado Onésimo Flores Aguirre, entonces titular de la Notaria
Publica niimero 9 con ejercicio en Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Pblice de 1a
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Propiedad de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el nimero 904, folio 114, volumen 184, libro
tercero, segundo auxiliar escrituras de sociedades y poderes, el 29 de julio de 1966,
mediante la cual se hace constar, entre ofros, la constitucion de GISSA.

Copia certificada de la escritura pablica niimero 71 de fecha 20 de febrero de 2013 otorgada
ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria Piblica mimero
21 con ejercicio en Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Piblico de Saltillo, Coahuila
bajo el folioc mercantil electrénico 18558*2 el dia 13 de marzo de 2013, mediante la cual se
hace constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes de GISSA.

Copia certificada de la escritura piiblica nimero 324, de fecha 26 de julio de 2016, otorgada
ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria Pablica mimero
21 con gjereicio en Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Piblico de Saltillo, Coshuila
bajo el folio mercantil 18558*2 ¢l dia 10 de agosto de 2016, mediante la cual se hace
constar el poder otorgado por GISSA en favor de José Patricio Gonzalez Chavarria y José
Guillermo Gonzilez Guerra.

Acta de Sesién del Consejo de Administracion de GISSA celebrada el dia 21 de abril de
2016, por virtud de la cual, se aprobé la implementacién del Programa y las emisiones de
Certificados Bursétiles realizadas al amparo del mismo.

1.2 Documentos correspondientes a los Avales,

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

Copia certificada de la escritura piblica nimero 13, de fecha 14 de octubre de 1932,
otorgada ante la fe del licenciade Hildebrando Siller, titular de la Notarfa Publica de
Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Piblico de Comercio de Saltillo, bajo la partida
1424, folio 16, tomeo 12, libro 3 de Comercio, mediante la cual se hace constar, entre otros,
la constitucion de Cinsa, S.A. de C.V.

Capia certificada de la escritura piiblica nimero 170, de fecha 11 de abril de 2002, otorgada
ante la fe del licenciado Luis Manuel Aguirre Castro, titular de 1a Notaria Publica niimero
21 de Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de Saltillo, Coahuila,
bajo la partida 2575, libro 26, seccion CI de fecha 9 de mayo de 2002, mediante la cual se
hace constar, entre otros, la constitucién de Cifunsa del Bajio, S.A. de C.V.

Copia certificada de la escritura publica nimero 2 de fecha 26 de enero de 1981, otorgada
ante la fe del licenciado Bernardo Gonzalez Courtade, titular de la Notaria Publica nimero
11 de San Luis Potosi, e inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de San
Luis Potosi, bajo el mimero 416 a fojas 223 del tomo 8 H de Sociedades, Poderes y
Comercio de fecha 17 de marzo de 1981, mediante la cual se hace constar, entre otros, la
constitucion de Tisamatic, S. de R.L. de C.V.

Copia certificada de la escritura plblica nimero 103, de fecha 19 de febrero de 1998,
otorgada ante la fe del licenciado Onésimo Flores Rodriguez, titular de la Notaria Publica
nimero 9 de Saltillo, Coahuila, € inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad
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1.2.5

1.2.6

1.2.7

1.2.8

1.2.9

1.2.10

de México, bajo el folio mercantil 233713 el 19 de marzo de 1998, mediante la cual se hace
constar, entre otros, la constitucion de Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V.

Copia certificada de la escritura puablica nimero 130 de fecha 13 de abril de 2009 otorgada
ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria Publica niimero
21 con gjercicio en Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Pablico de Saltillo bajo el
folio mercantil electrénico 11073*2 el dia 15 de abril de 2009, mediante la cual s¢ hace
constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes de Cinsa, S.A. de C.V.

Copia certificada de la escritura publica mimero 128 de fecha 13 de abril de 2009 otorgada
ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria Piblica nimero
21 con ejercicio en Saliillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Piblico de Saltillo bajo el
folio mercantil electronico 25714*2 el dia 15 de abril de 2009, mediante la cual se hace
constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes de Cifunsa del Bajio, S.A. de C.V.

Copia certificada de la escritura pablica nimero 398 de fecha 14 de septiembre 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdez, titular de la Notaria
Piblica nimero 21 con gjercicio en Saltillo, Coahuila, ¢ inscrita en €l Registro Plblico de
Nuevo Leodn, bajo el folio mercantil electrémico 17292*9 el dia 2 de octubre de 2017,
mediante la cual se hace constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes de
Tisamatic, 8. de R.L. de C.V,

Copia certificada de la escritura piblica niimero 134 de fecha 13 de abril de 2009, otorgada
ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria Pdblica nimero
21 con ejercicio en Saltillo, Coahuila, ¢ inscrita en el Registro Pablico de Saltillo, bajo ¢l
folio mercantil electronico 29417*2 ¢l dia 20 de mayo de 2009, mediante la cual se hace
constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes de Manufacturas Vitromex, S.A. de
C.V.

Copia certificada de la escritura publica nimero 395 de fecha 14 de septiembre de 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria
Publica nmimero 21 de Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y
de Comercio de Saltillo bajo el folio mercantil electrénico 11073 de fecha 4 de octubre de
2017, mediante la cual se hace constar, entre otras, el otorgamiento de poderes de Cinsa,
8.A, de C.V., en favor de José Manuel Arana Escobar, Jorge Mario Guzméan Guzmén, José
Patricio Gonzalez Chavarria, José Guillermo Gonzdlez Guerra y Carlos Castafieda
Alvarado.

Copia certificada de la escritura publica ntiimero 396, de fecha 14 de septiembre de 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria
Piblica niimero 21 de Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y
de Comercio de Saltillo, bajo el folio mercantil 25714 4 de octubre de 2017, mediante la
cual se hace constar, entre otras, el otorgamiento de poderes de Cifunsa del Bajio, S.A. de
C.V., en favor de José Manuel Arana Escobar, Jorge Mario Guzman Guzman, José Patricio
Gonzilez Chavarria, José Guillermo Gonzalez Guerra y Catlos Castafieda Alvarado.



1.2.11 Copia certificada de la escritura piiblica nimero 398, de fecha 14 de septiembre de 2017,
otorgada ante la fe del licenciade Juan Fernando Aguirre Valdez, titular de la Notaria
Piblica nimero 21 de Saltille, Coahuila, ¢ inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y
de Comercio de Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil electrénico 17292*9, el 2 de octubre
de 2017, mediante la cual se hace constar, entre otras, el otorgamiento de poderes de
Tisamatic, S. de R.L. de C.V., en favor de José Manuel Arana Escobar, Jorge Mario
Guzman Guzmén, José Patricio Gonzalez Chavarria, José Guillermo Gonzilez Guerra y
Carlos Castafieda Alvarado.

1.2.12 Copia certificada de la escritura piblica nimero 397, de fecha 14 de septiembre de 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Juan Fernando Aguirre Valdés, titular de la Notaria
Pablica imero 21 de Saltillo, Coahuila, e inscrita en el Registro Pdblico de la Propiedad y
de Comercio de Saltillo, Coahuila, bajo ¢l folio mercantil 29417 de fecha 4 de octubre de
2017, mediante la cual se hace constar, entre otras, ¢l otorgamiento de poderes de
Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V., en favor de José Manuel Arana Escobar, Jorge
Mario Guzman Guzman, José Patricio Gonzalez Chavarria, José Guillermo Gonzilez
Guerra y Carlos Castafieda Alvarado.

1.3 Documentos correspondientes al Representante Comin

1.3.1 Copia certificada de la escritura piiblica mimero 5,940, de fecha 27 de noviembre de 1978,
otorgada ante la fe del licenciade Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la Notaria
Publica mimero 140 de la Ciudad de México, ¢ inscrita en el Registro Piblico de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 686 el 27 de febrexo de 1979, mediante la
cual s¢ hace constar, enire otros, la constitucién del Representante Comun.,

1.3.2  Copia certificada de la escritura publica nimero 31,782, de fecha 11 de diciembre de 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica
numero 83 de la Ciudad de México, mediante la cual se hace constar reformaron totalmente
los estatutos sociales vigentes del Representante Comin.

1.3.3  Copia certificada de la escritura publica niimero 49,522, de fecha 25 de noviembre de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Jests Zamudio Rodriguez, titular de la Notaria Piblica
nimero 45 del Estado de México, ¢ inscrita en ¢l Registro Piblico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo ¢l folio mercantil 686%, ¢l 19 de encro de 2016,
mediante la cual se hace comstar, entre otras, ¢l otorgamiento de poderes en favor de
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe
Mariinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Héctor Eduardo Vazquez Aben, Carlos Manuel
Lépez Cedefio, César Luis Ochoa Armendiriz, Elena Rodriguez Moreno, Maria Patricia
Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea
Sauceda y Jaqueline Nayeli Parra Mota.

1.4 Documentos de la Operacién

1.4.1 La informacién legal proporcionada a ésta H. Comisién por la Emisora con su solicitud,
incluyendo el suplemento informativo correspondiente a la primera y segunda emision y los

4



Santamarina
+ Steta

titulos de Certificados Bursatiles, asi como documentacién legal anexa a la misma. Dicha
informacion y documentacién de cardcter juridico comprende aquella que se requiere para
tramitar la solicitud conforme a las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

OPINION LEGAL.

Considerando lo anterior, manifiesto a esta H. Comisién que a mi leal saber y entender:

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

La Emisora se encuentra debidamente constituida y es legalmente existente, de conformidad
con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y cuenta con la capacidad necesaria para
ser titular de los derechos y obligaciones estipulados a su cargo y sus instrumentos
relacionados.

Los sefiores José Patricio Gonzalez Chavarria y José Guillermo Gonzalez Guerra, en su
cardceter de apoderados de GISSA, cuentan con los poderes y facultades suficientes para
celebrar todos los documentos respecto a la primera y segunda emision de Certificados
Bursétiles.

El Representante Comiin se encuentra debidamente constituido y es legalmente existente,
de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y cuenta con la capacidad
necesaria para ser Representante Comun de los tenedores de los Certificados Bursétiles
emitidos al amparo del Programa respecto de la primera y segunda emision.

Los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Héctor Eduardo Vazquez Aben,
Carlos Manuel Lopez Cedefio, César Luis Ochoa Armendariz, , Elena Rodriguez Moreno,
Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis
Urrea Sauceda y Jaqueline Nayeli Parra Mota, y en su cardcter de apoderados del
Representante Conmin, cuentan con los poderes y facultades suficientes y necesarias para
suscribir en nombre y representacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro, los titulos que seran utilizados para la primera y segunda emisién de
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa.

Los Avales se encuentran debidamente constituidos y son legalmente existentes, de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y cuentan con la capacidad
necesaria para ser tituiares de las obligaciones estipuladas a su cargo como avales de la
Emisora bajo la primera y segunda emisidn de Certificados Burséatiles.

Los sefiores Jos¢é Manuel Arana Escobar, Jorge Maric Guzmén Guzman, José Patricio
Gonzalez Chavarria, José Guillermo Gonzalez Guerra y Carlos Castajfieda Alvarado cuentan
con los poderes y faculitades suficientes y necesarias para suscribit en nombre y
representacion de los Avales los titulos que serdn utilizados para la primera y segunda
emision de Certificados Bursitiles emitidos al amparo del Programa.
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2.10

El acta de Sesién del Consejo de Administracion de GISSA, ievantada con motive de la
sesion celebrada el 21 de abril de 2016 por virtud de la cual se aprob6 la implementacién
del Programa y las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del
mismo, constituye un acto existente y valido al amparo del cual la Emisora podra llevar a
cabo la primera y segunda emisién y oferta piblica, en cumplimiento con la legislacién
vigente.

Los titulos utilizados para la primera y segunda emisién de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, cumplen con las disposiciones relativas contenidas en la Ley del
Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, los cuales
constituyen un acto existente y valido al amparo del cual la Emisora puede llevar a cabo
dichas emisiones y ofertas publicas, volviéndose exigible en contra de los Avales, en
cumplimiento con la legislacién vigente.

Las emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles se efectuaron de
conformidad con los requisitos que establece la legislacién aplicable y vigente en los
Estados Unidos Mexicanos, contando la Emisora con la capacidad legal para ello.

Se (i) han obtenido las autorizaciones e inscripciones necesarias de conformidad con las
disposiciones legales y administrativas aplicables (incliyendo, sin limitacién, la
autorizacién de la Comisién Nacional Bancatia y de Valores para la inscripcién de los
Certificados Bursdtiles en et Registro Nacional de Valores y su oferta publica en ¢l mercado
de valores y la aprobacion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., para ¢l listado
de los Certificados Bursatiles); (ii) han suscrito los titulos que en términos del Articulo 61
de la Ley del Mercado de Valores y demés aplicables, que ampararan los Certificados
Bursatiles emitidos por la Emisora; (iii) han depositados dichos titulos que representan la
primera y segunda emision de Certificados Bursatiles ante el $.D. Indeval Institucidn para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.; y (iv) los Certificados Bursatiles han sido objeto de
oferta piiblica y colocades ante el publico inversionista; por lo que los Certificados
Bursatiles han sido validamente emitidos, ofertados y liquidados, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables, y los Certificados Bursatiles constituyen una obligacién
vilida y exigible a cargo de la Emisora, de conformidad con los titulos que amparan la
primera y segunda emision de los Certificados Bursétiles y, con los requisitos que establece
la legislacidn vigente en la materia.

SUPUESTOS.

3.1
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Los documentos que nos fueron proporcionados en copias certificadas son idénticos a los
originales y dichos originales son auténticos y cada una de las firmas y sellos en los mismos
SON genuinos.

Los documentos que hemos revisado con fechas anteriores a la presente opinion legal, con
base a los cuales hemos formulado alguna conclusion reflejada en la presente opinion legal,
permanecen en vigor en todos sus términos.
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3.5

3.6

3.7

Los documentos descritos bajo el encabezado “Documentos de la Operacion”, de la
presente opinidn, no serdn modificados, de tal forma, que sean incorporados a los mismos,
limitantes o prohibiciones, que pudieran afectar de modo alguno las ofertas piblicas de los
Certificados Bursdtiles,

A la fecha de la presente y en la fecha en que se realizé la emisién y oferta piiblica de los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa, los poderes otorgados en favor de: (i) José
Patricio Gonzalez Chavarria y José Guillermo Gonzélez Guerra como apoderados de la
Emisora; (i1} José Manuel Arana Escobar, Jorge Mario Guzmén Guzman, José Patricio
Gonzalez Chavarria, José Guillermo Gonzalez Guerra y Carlos Castafieda Alvarado como
apoderados de los Avales; y (ii) Fernando José Vizeaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Incldn, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Héctor Eduardo
Vizquez Aben, Carlos Manuel Léopez Cedefio, César Luis Ochoa Armendariz, Elena
Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe
Barcenas, José Luis Urrea Sauceda y Jaqueline Nayeli Parra Mota como apoderados del
Representante Comtin, no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna.

Se obtuvieron todas las autorizaciones gubernamentales, administrativas y corporativas de
GISSA y del Representante Comtin necesarias o convenientes para la primera y segunda
emision de los Certificados Bursatiles incluyendo, pero no limitado a: {i) la autorizacién de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la oferta publica ¢ inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; (ii) Ia opinién favorable de la
Bolsa Mexicana de Valores, 8.A.B. de C.V., para listar los Certificados Bursatiles; y (iii) el
depdsito de los titulos que amparan los Certificados Bursétiles materia de la primera y
segunda emisién a cargo del Programa, en el 8.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.

A la fecha de la presente opinidn, la Emisora es y serd solvente y no se encuentra o
encontrard en concurso mercantil o en alguno de los supuestos establecidos en los articulos
9y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles o cualesquiera otras leyes similares que resulten
aplicables.

Los Certificados Bursatiles se emitieron en los términos de los proyectos de los titulos que
fueron puestos a nuestra disposicion.

ALCANCE DE LA OPINION

4.1

4.2

La presente opinion legal estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién
mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacién alguna para
actualizarla o revisarla en el futuro.

La presente opinion se otorga a esta fecha y no asumimos obligacién alguna de actualizarla
con el objeto de reflejar hechos o circunstancias que en el futuro sean de nuestro
conocimiento o en virtud de reformas a las disposiciones legales aplicable que en el futuro
tengan lugar.

—_— ) ——



Santamarina
Steta

La presente opinion legal se extiende exclusivamente con motivo de las ofertas publicas de los
Certificados Bursétiles en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., por lo que no podr4 ser
utilizada de alguna otra forma, sin nuestra autorizacién, Sin embargo, la presente opinién podrd ser
consultada por el plblico inversionista interesado, Unicamente para efectos de las ofertas piblicas
de los Certificados Bursatiles que pretende llevar a cabo la Emisora.

Atentamente,

SANTAMARINA Y STETA, S.C.
( } @\& A

m&nsqv Castro Diaz
Socio
Cédula profesional: 3586

cc..  Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D, Indeval Institucién para ei Depésito de Valores, S.A. de C.V.
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TITULO QUE AMPARA LA EMISION.
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CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
Grupo Industrial Saltillo, S.A B. de C.V.
“GISSA 17-2”

Por este titulo (el “Titulo), Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V. (la “Emisora™) se
obliga en términos de lo establecido ¢n el presente Titulo, incondicionalmente a pagar, en ¢l lugar
que se indica mas adelante, la cantidad de $400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos
00/100 M.N.) mediante una amortizaciéon a realizarse en la fecha v por el monto sefialado en la
seccion “Amortizacion de Principal” establecida mas adelante.

Este Titulo ampara 4,000,000 (cuatro mitlones) de certificados bursétiles al portador (los
“Certificados Bursitiles” o los “Certificados”, indistintamente), con valor nominal de $100.00 (cien
pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Este Titulo se mantendra en deposito en administracidén en S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursitiles por dicha institucidn y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a
las instituciones para el depdsito de valores y que, de conformidad con la legislacién aplicable,
deban ser gjercidas por las instituciones para el deposito de valores. Indeval no tendrd mayor
responsabilidad que aquella establecida en la Ley del Mercado de Valores (“LMV”) para las
instituciones para el deposito de valores,

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision (seglin dicho témino se define més
adelante) corresponden al tipo al que hace referencia la fraccion I del Articulo 62 de la LMV.

Los Certificados Bursétiles que amparan este Titulo se emiten al amparo del programa de
certificados  bursatiles de largo plazo con cardcter revolvente autorizado por hasta
$5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de
inversion (“UDIs”), autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™)
mediante oftcio nimero 153/10017/2017 de fecha 22 de febrero de 2017 (el “Programa’), mismos
que han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0069-4.15-2017-003,

La presente emision de Certificados Bursatiles constituye la segunda emisién realizada al
amparo del Programa a la cual se le proporcioné la inscripcién en el Registro Nacional de Valores
namero 0069-4.15-2017-003-02, mediante oficio nimero 153/10718/2017 de fecha 16 de octubre
de 2017, emitido por la CNBYV.

La Emisora es una sociedad andnima de capital variable constituida conforme a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos mediante escritura publica niimero 94 de fecha 21 de diciembre de
1966, otorgada ante la fe del licenciado Onésimo Flores Aguirre, entonces titular de la Notaria
Pablica numero 9 de Saltillo, Coahuila ¢ inscrita en ¢l Registro Pablico de la Propiedad de
Monterrey bajo el nimero 904, folio 114, volumen 184, libro tercero, segundo auxiliar de escrituras
de sociedades y poderes, ¢l 29 de julio de 1966 y cuyo objeto social vigente consta en la escritura
piblica niimero 71 de fecha 20 de febrero de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Juan Fernando
Aguirre Valdés, titular de la Notaria Publica niimero 21 de Saltillo, Coahuila e inscrita en el
Registro Pablico de la Propiedad de Saltillo, bajo el folio mercantil electronico niimero 18558%2, el
11 de marzo de 2013, el cual consiste en:

a) Suscribiv, adquirir y disponer por cualquier titulo legal, de acciones, partes sociales y
participaciones en todo tipo de sociedades, asociaciones y empresas,



b) Previa aprobacion del Consejo de Administracion, garantizar y avalar obligaciones de
ofras sociedades de las cuales esta empresa sea acciomista ¢ socia, directa o
indirectamente.

¢} Adquirir, enajenar, transformar, comercializar, construir, tomar en arrendamiento v dar
en garaniia terrenos, casas, edificios y en general los bienes muebles e inmuebles, asf como
derechos reales o personales sobre ellos, que sean necesarios o convenientes para la
realizacion de los objetos de la sociedad.

d} Proporcionar y recibir toda clase de sevvicios técnicos, administrativos, de asesoria de
supervision y de otra indole.

e) Establecer sucursales, agencias o representaciones y actuar como mediador mercantil,
comisionista, representante, intermediario, distribuidos o almacenista para toda clase de
Personas. ;

B Registrar, adquirir, poseer v disponer de marcas, nombres comerciales, patentes,
derechos de autor, invenciones, procesos y todo tipo de derecho de propiedad intelectual o
industrial,

g Dar o tomar dinero en préstamo, otorgar o recibir todo tipo de financiamiento,
suscribiv, emitir y megociar con titulos de crédito, valores y documertos, con la
intervencion de las instituciones o awtoridades que se vequiera de acuerdo con la Ley;
asumir créditos y subrogarse en los mismos y constituirse en obligado solidario.

k) La contraracion de segures, fianzas, o cauciones y el pacto de indemnizaciones a favor
de los miembros del Consejo de Administracion, el Secretario de este drgano o de alguno
de los Comités previstos en estos estatutos, o los funcionarios de la Sociedad o personas
morales gue ésta controle, que cubran el monto de la indemnizacion a las mismas por los
dafios que pudieran causarle por su actuacion, salvo que se trate de actos dolosos o de
mala fe o de ilicitos conforme a la Ley de Mercado de Valores u otras leyes.

i} Celebrar los actos y contratos permitides por la ley que sean necesarios para la
realizacion de los objetos de la sociedad.

Definiciones. Los términos utilizados con maylsculas o mayfiscula inicial en el
presente Titulo, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracion, tendran los
significados que se indican en aquellas secciones en los que sean definidos o a continuacién para
cada uno de ¢llos, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y para la
forma plural:

“Arrendamientos Financieros” significa, todos los amrendamientos que, conforme a las
NIIF, deban ser registrados como arrendamientos financieros, excepto por aquellos
arrendamientos de dicha persona que a la fecha de la Emisién (a) sean considerados como
arrendamientos puros o de operacién conforme a las NIIF vigentes en la fecha de la Emisién, y
(b) sean considerados arrendamientos financieros en virtud de cualquier cambio en las NIIF.

“BMV” significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos de Intereses” tiene ¢l significado que se indica en la seccion
“Periodicidad en ¢l Pago de Intereses™,
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“Causa de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado que se indica en la seccidn
“Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Titulo,

“Cobertura de Intereses” significa, el resultado de dividir la EBITDA entre los intereses
pagados, netos de intereses recibidos, por los tltimos 12 meses reflejados en los tltimos Estados
Financieros consolidados de la Emisora.

“Dia Habil” significa, cualquier dia que no sea un sabado, un domingo o un dia en el cual
las instituciones bancarias en la Ciudad de México, México estén autorizadas u obligadas por ley,
reglamento u orden administrativa a cerrar.

“Disposiciones” significan, las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en
¢l Diario Oficial de la Federacion, segun las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Emisién™ significa, la presente emision de los Certificados al amparo del Programa,
realizada por la Emisora conforme a los términos ¥ condiciones del presente Titulo y el
Suplemento correspondiente.

“Endeudamiento” significa, respecto de cualquier persona, cualquier deuda por dinero
tomado en préstamo incluyendo (sin limitacion) cualquier deuda o pasivo a cargo de dicha
persona por o con relacién a (i) cantidades obtenidas mediante desembolsos al amparo de
cualquier linea de crédito, (ii) cantidades obtenidas al amparo de cualquier emisién de valores de
deuda, u obligaciones documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares,
independientemente de su denominacién, y (iii} ¢l monto de cualquier pasivo exigible derivado de
Arrendamientos Financieros.

“Estados Financieros™ significa, los estados financieros consolidados auditados de la
Emisora y Subsidiarias que se componen de los estados consolidados de situacion financiera al 31
de diciembre de 2016, 2015 y 2014, asi como los estados consolidados de resultados, de utilidad
integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por los ejercicios sociales
terminados a dichas fechas preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

“Fecha de Emision” significa, 19 de octubre de 2017.

“LGTOC” significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“México” significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“NIIF” significa, las Normas Internacionales de Informacion Financiera segin las
mismas sean emitidas de tiempo en tiempo por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

“Parte Relacionada™ significa, respecto de cualquier persona, cualquier otra persona
(distinta de una subsidiaria de dicha persona) que, directa o indirectamente, a través de uno o
mds infermediarios, controle o sea controlada por, o esté bajo el control comun, de dicha
persona.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que a dicho términe se le atribuye en la
seccidn “Periodicidad en ¢l Pago de los Intereses” del presente Titulo.
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“Precio de Colocacion” significa, $100,00 {cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado
Bursatil.

“Razén de Apalancamiento™ significa, el resultado de dividir ¢l monto total de
Endeudamiento de la Emisora entre la EBITDA de la Emisora por los 0ltimos 12 meses.

“Representante Comun” significa, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier persona que sustituya a dicho representante comiin de conformidad con
los términos del presente Titulo y Suplemento correspondiente.

“SEDI” significa, el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que mantiene
la BMV.

“Subsidiarias” significa, las sociedades o entidades, de cualquier naturaleza, respecto de
la cual GISSA, directa o indirectamente, tenga el poder de dirigir o causar la direccion de la
administracién o de las politicas de dicha Persona, ya sea mediante el voto, contractualmente o de
cualquier otra manera. De conformidad con las NIIF, ni Evercast, S.A. de C.V., Gisederlan, S.A.
de C.V., Ineder Projects, S.L., ni cualquiera de sus respectivas subsidiarias, pueden ser
consolidadas en cada uno de los rubros de GISSA, ya que califican como acuerdo conjunto y se
contabilizan por el método de participacién, por ende no se considéraran como Subsidiarias.

*“Tasa de Interés Bruto Anual” significa, la tasa de interés bruto anual calculada por el
Representante Comin mediante la adicién de 1.00% (uno punto cero por ciento) a la TIIE, a
plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (o, en su caso, la que la sustituya) de conformidad con lo
previsto en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Caleulo de los Intereses” establecida mds
adelante,

“Tenedores” o “Tenedor™ significa, cualgquier persona fisica o moral, nacional o
extranjera, que en cualquier momenio sea propietaria de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

*Titulo” significa, el presente titulo emitido por la Emisora ¥ que ampara la totalidad de
los Certificados Bursatiles correspondientes a la presente Emisidén realizada al amparo del
Programa.

“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia” significa Ja Tasa Interés Interbancaria de
Equilibrio.

“EBITDA” significa, respecto de la Emisora, la suma de la utilidad de operacion, mas
depreciacion y amortizacién (incluyendo la amortizacion de comisiones diferidas de
financiamiento)} de los tltimos 12 meses utilizando los Estados Financieros consolidados mas
recientes de la Emisora. En el entendido que para efectos de cualquier calculo, deberd de ser
calculada de manera proforma incluyendo los resultados de Infun, hasta el 31 de diciembre de
2017.

“Valor Nominal” significa, el valor nominal de cada Certificado Bursitil, ¢s decir, la
cantidad de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.} cada uno.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.



Monto de la Emisién de Certificados Bursdtiles. $400,000,000.00 (cuatrocientos

millones de Pesos 00/100 M.N.).

Niimero de Certificados. 4,000,000 {cuatro millones) Certificados Bursétiles.

Fecha de Emision. 19 de octubre de 2017,

Plazo de Vigencia. Los Certificados Bursatiles tienen un plazo de vigencia de 1,092 (mil

noventa y dos) dias, integrados por 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias,
equivalentes a aproximadamente 3 (tres) afios contados a partir de Ja Fecha de Emision.

Fecha de Vencimiento. 15 de octubre de 2020,

Destino de los Fondes. Los fondos obtenidos por la Emisora seran utilizados conforme a

lo siguiente:

en primer fugar, para liquidar o reembolsar los gastos relacionados con la Primera y
Segunda Emision,

en segundo Iugar" , una vez aplicados conforme al inciso (i) anterior, para liquidar parte
del crédito contratado el dia 23 de diciembre de 2016 por la Emisora, como acreditada,
con diversas entidades financieras como Banco Santander (México), S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, HSBC México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC y Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como acreditantes y HSBC Bank
USA, National Association, como agente colateral y administrativo, por un monto de
EUA$231,500,000.00 (doscientos treinta y un millones quinientos mil Délares 00/100
moeneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o su equivalente en pesos por
$4,180,890,000.00 (cuatro mil ciento ochenta millones, ochocientos noventa mil pesos
00/100 M.N.), a un plazo de 5 afios, con 12 meses de gracia y amortizaciones trimestrales
crecientes, mas un crédito revolvente incluido en dicho contrato por hasta
EUA$50,000,000.00 (cincuenta millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) o su equivalente en pesos por $903,000,000.00 (novecientos
tres millones depesos 00/100 M.N.), a un plazo de 3 afios. El crédito por hasta
EUA$231,500,000.00 (doscientos treinta y un millones quinientos mil Délares 00/100
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o su equivalente en pesos por
$4,180,890,000.00 {cuatro mil ciento ochenta millones, ochocientos noventa mi! pesos
00/100 M.N.), cuenta con una tasa de interés de LIBOR + una sobretasa variable de
acuerdo a la palanca financiera de la Emisora que puede ir desde un margen de 2.25%
hasta 4.50%. Los recursos de dicho crédito fueron destinados: (i) a la adquisicion de
Infun Group; (ii) para prepagar el crédito contratado a fines de 2015 para la compra de
ACE Group por un monto de EUA$76,500,000.00 (setenta y seis millones quinientos mil
Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o su
equivalente en pesos por $1,381,590,000.00 (mil trescientos ochenta y un millones,
quinientos noventa mil pesos 00/100 M.N.); y (iii) para prepagar el saldo pendiente del
crédito contratado para la expansién de capacidad de Tisamatic, S. de R.L. de C.V,, por
un saldo insoluto a diciembre de 2016 de EUA$15,000,000,00 (quince millones de
Délares 00/100 moneda de curse legal e¢n los Estados Unidos de América) o su

1 El tipo de cambio utilizado para convertir las cifras a pesos mexicanos es de $18.06 (dieciocho pesos 06/100 M.N.)
por ddlar, dicho tipo de cambio fue publicado por el Banco de México a través de su pégina
hitp:/fwww.banxico.org. mx/portal-mercado-cambiario/ al cierre del trimestre terminado ¢l dia 30 de junio de 2017,
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equivalente en pesos por $270,900,000.00 (doscientos setenta millones, novecientos mil
pesos 00/100 M.N),

Derechos que los Certificados Bursitiles otorgan a los Tenedores. Los Tenedores de
los Certificados Bursatiles tendran el derecho a recibir ¢l pago de intereses y principal en los
términos y sujeto a las condiciones establecidas en el presente Titulo,

Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses. A partir de 1a Fecha de Emision y,
en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran, durante cada
Periodo de Intereses, un interés bruto anual sobre su Valor Nominal a la Tasa de Interés Bruto
Anual, que el Representante Comun caleulara con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién al inicio
de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual®),
conforme al Calendario de Pagos de Intereses segin se establece en la seccion “fI. L4 OFERTA -
2.1 Caracteristicas de la Oferta — 2.1.30 Tasa de Interés y Forma de Cdlculo de los Intereses-
2.1.30.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses” del Suplemento y en el Titulo, computado a
partir de la Fecha de Emision y que regird para ese Periodo de Intereses,

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard por el Representante Comin mediante la
adicion de 1.00% (uno punto cero por ciento) a la TIIE, a plazo de 28 (veintiocho) dias
capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago de intereses, ¥ en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas cercano dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de ¢omputo ¢ telecomunicacidn incluso Internet, antorizado al efecto por el
Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anuval que
corresponda o0, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en
cuyo caso, debera tomarse la tasa comunicada el Dia Habil mas préximo a dicha fecha. Una vez
hecha la adicién de la sobretasa se debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, En
caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella
tasa que el Banco de México determine como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28
(veintiocho) dias o, en su defecto, al plazo mas cercano al Periodo de Intereses correspondiente.

Tusa de Interés Bruto Anual Capitalizada.
Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al

nomero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, el Representante Comin utilizard la siguiente férmula;

NDE
PL1" —i X[36{)00]
NDE

TC = [l +
36000

En donde:

TC

Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente,

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL Plazo en dias de la TIIE (o la tasa que la sustituya).
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NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurtidos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursitiles se computardn a
partir de su Fecha de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda. Los
calculos para determinar las tasas ¥ el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los
cdlculos se efectuardn cerrandose a centésimas,

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada determinada para cada Periodo de Intereses
no suftrird cambio algunc durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses

que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, ¢l
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I= VN[ix NDE)

36,000
En donde:
I = Interés bruto a pagar del Periodo de Intereses que cormresponda.
VN = Valor Nominal de los de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruta Anval capitalizada o equivalente al niimero de dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta Ia fecha de pago de
intereses correspondiente.

El Representante Comun, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada fecha de
pago de intereses, dard a conocer a la Emisora en su domicilio social, a la CNBV a través del
STIV-2, a la BMV a través del SEDI y al Indeval por escrito o a través de los medios que éstas
determinen, el monto de los intereses y, en su caso, el monto de principal a amortizarse de los
Certificados Bursatiles (expresado en moneda nacional), Asimismo dard a conocer con la misma
periodicidad a 1a CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del SEDI y/o a través de los
medios que éstas determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada de los Certificados
Bursitiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses, y en su caso el aviso referente al Valor
Nominal por Certificado Bursatil.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles se liquidarin de conformidad con lo
que se establece en el Titulo y Suplemento correspondiente,

En caso de que ¢l monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

En los términos y para efectos del articulo 282 de la LMYV, la Emisora estipula que el
presente Titulo que ampara el monto total de la emisidn no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio Indeval expida para
tal efecto.



Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses: 8.38% (ocho
punto treinta y ocho por ciento).

Periodicidad en el Pago de los Intereses, Los intereses que devenguen los Certificados
Bursatiles se liquidardn cada 28 (veintiocho) dias, contra entrega de las constancias que Indeval
haya expedido, conforme al calendario de pagos de intereses siguiente (el “Calendario de Pagos
de Intereses”™), en el entendido, que si cualquiera de las siguientes fechas fuere un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, salvo que dicho Dia Habil inmediato siguiente
sea del mes calendario siguiente, en cuyo caso el pago se realizard el Dia Habil inmediato
antertor, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimere de dias naturales
efectivamentc transcumridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y, en
consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en €l namero de dias en que se haya
aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer Periodo de Intereses comenzara en la Fecha de Emisién y terminara en la
primera fecha de pago de intereses; cada Periodo de Intereses subsecuente iniciard en cada fecha
de pago de intereses y terminara en la fecha de pago de intereses siguiente (cada uno, un “Periodo
de Intereses™).

Calendario de Pagos de Intereses.

Periodo Periody Periodo
de Fecha de Pago de Fecha de Pago de Fecha de Pago
Intereses Intereses Intereses
1 16 de naviembre de 2017 14 15 de noviembre de 20(8 27 14 de noviembre de 2019
2 14 de dicicmbre de 201 7 15 |3 de diciembre de 2018 28 12 de diciembre de 2019
3 11 de enero de 2018 16 10 de enerc de 2019 29 @ de enero de 2020
4 & de febrero de 2018 17 7 de febrero de 2019 30 6 de febrero de 2020
5 8 de marzo de 2018 13 7 de marzo Jde 2019 31 5 de marzo de 2020
6 5 de abril de 2018 19 4 de abril de 2019 32 2 de abril de 2020
7 3 de mayo de 2018 20 2 de mayo de 2019 33 30 de abril de 2020
§ 31 de mayo de 2018 21 30 de mayo de 2019 34 28 de mayo de 202¢
9 28 de junio de 201 8 22 27 de junio de 2019 35 25 de junio de 2020
[§4] 26 de julio de 2018 23 25 de julio de 2019 36 23 de julio de 2020
L1 23 de agosto de 2018 24 22 de agosto de 2019 37 20 de agoste de 2020
12 20 de septiembre de 2018 25 19 de septiembre de 2019 38 17 de septieinbre de 2020
13 18 de octubre de 2018 26 17 de octubre de 2019 39 15 de octubre de 2020

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de
principal en la Fecha de Vencimiento o tratdndose de un Vencimiento Anticipado de conformidad
con lo previsto en este Titulo y en el Suplemento correspondiente y toda vez que se den por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, segiin sea el caso, se devengaran intereses
moratorios, en sustitucién del ordinario sobre su Valor Nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual
capitalizada de los Certificados Bursatiles, aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2%
(dos por ciento). Los intereses moratorios serin pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que la suma del principal vencido haya quedado integramente
cubierta sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias naturales y por los dias
efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun, sefialado en la seccion
“Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses”, en la misma moneda que la suma de principal.
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Amortizacién de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado
en una sola exhibicion en la Fecha de Vencimiento, a su Valor Nominal, contra la entrega del
presente Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiente no sea un Dia Habil, ¢l principal de los
Certificados Bursétiles debera ser liquidado ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior
implique un incumplimiento,

El Representante Comiin dara aviso a Indeval por escrito, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacidn a la fecha de pago de principal. En caso de que en la fecha de amortizacion, no
sea cubierto el principal, Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto, sin incurtir en responsabilidad al respecto.

Amortizacién Anticipada. La Emisora tendra ¢l derecho de amortizar anticipadamente
previo a la Fecha de Vencimiento, Ja totalidad, pere no menos de la totalidad, de los Certificados
Bursitiles en cualquier fecha de page de intereses, de conformidad con el Calendario de Pagos de
Intereses, establecido en la seccion “Periodicidad en ¢l Pago de los Intereses” del presente Titulo
(la “Fecha de Amortizacion Anticipada™). El Precio de Amortizacion Anticipada (segin dicho
término se define mas adelante) en ningin caso serd menor a una cantidad igual al 100% (cien
por ciento) de la suma de principal de los Certificados Bursitiles precisamente a la fecha en que
la amortizacion total anticipada efectivamente tenga lugar, En caso de que ¢l Emisor amortice
anticipadamente los Certificados Bursatiles conforme a la presente seccidn, los Tenedores no
tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacion anticipada.

Solamente en caso de que [a Emisora gjerza su derecho de amortizar anticipadamente los
Certificados Bursitiles, pagard a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor
entre (1) el 100% (cien por ciento) del monto principal de los Certificados Bursitiles a la Fecha
de Amortizacion Anticipada y (2) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de
los Gltimos 30 (treinta) dias previos a los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la Fecha de
amortizacion anticipada proporcionados por el Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V, (PIP)
y Valuacidn Operativa y Referencias de Mercado, S.A de C.V. (VALMER), multiplicado por el
importe de principal a amortizar dividido entre ¢l valor nominal ajustado de cada Certificado
Bursatil, segin sea el caso {dicho monto, ¢l “Precio de Amortizacion Anticipada™}. En cualquier
caso, ademis del Precio de Amortizacién Anticipada, el Emisor pagard a los Tenedores los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion total, a la fecha de la amortizacién anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo
hari del conocimiento de la CNBV, la BMV y los Tenedores, a través del EMISNET, asi como a
Indeval por escrito, 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Amortizacién Anticipada.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles s¢ llevard a ¢cabo ¢n las oficinas
de Indeval, segin se seiiala en la seccidn “Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses™, en la
misma moneda que la suma de principal.

En la Fecha de Amortizacidn Anticipada, los Certificados Bursétiles se consideraran
pagados y dejardn de devengar intereses, a menos que la Emisora no hubiere depositado en
Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas de la Ciudad de México, de dicha fecha, el Valor Nominal
de los Cetrtificados Bursatiles y cualesquiera intereses u otras sumas adeundadas respecto de los
Certificados Bursétiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada.

Aviso de Amortizacion Anticipada, La Emisora informari por escrito su decision de
ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada, asi como la fecha de la amortizacion
correspondiente, el Banco Independiente, la Emisién del M Bono Comparable, ¢l proveedor de
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precios autorizado por la CNBV y, en su caso, la demas informacion correspondiente a dicha
amortizacion anticipada, a la CNBY, a través de STIV-2, a la BMV, a través del SEDI (o a través
de los medios que éste determine) y a Indeval por escrito, con copia al Representante Comin,
cuando menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses en la que la Emisora
tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles.

Una vez hecha la notificacion a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que la
Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada, debera notificar por
escrito al Representante Comim por lo menos 3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha de pago en
que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada, y con la misma anticipacion deberd de
informar a la CNBV, a través de STIV-2, a la BMYV, a través del SEDI (o a través de los medios
que éste determine) y a Indeval por escrito. En ese caso, los gastos generados en los que incurra ¢l
Representante Comin respecto de dicho cambio seran con cargo a la Emisora,

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal y los intereses
devengados de los Certificados se pagardn de acuerdo con el Calendario de Pagos de Intereses,
establecidos en el presente Titulo mediante transferencia electronica de fondos, a través de
Indeval, con oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia
Cuauhtémoe, C.P. 06500, Ciudad de México, México, o en la direccion que Indeval dé a conocer
en caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, contra entrega del presente Titulo o las
constancias que para tales efectos expida Indeval.

Por su parte los intereses moratorios serdn pagados por la Emisora en las oficinas del
Representante Comun, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Delegacién
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad d¢ México, México ¢ en la direccidn que el Representante
Comin notifique en caso de que cambie ¢l domicilio de sus oficinas, a méas tardar a las 11:00
a.m., del dia que se efectiie ¢l pago y ¢n caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderé
pagade el Dia Habil siguiente.

En caso de que cualquier cantidad pagadera conforme a lo establecido en el presente
Titulo no sea cubierta en su totalidad en la fecha que corresponda, Indeval no sera responsable
por no entregar el Titmlo o las constancias correspondientes a dicho pago en caso de que dicho
pago no sea integramente cubierto; ni estard obligado a su entrega hasta que el monto
correspondiente sea integramente cubierto, sin incurrir en responsabilidad en este aspecto.

Régimen Fiscal. La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de
los intereses pagados conforme a los Certificados se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, respectivamente, (ii} para los
residentes en el extranjero que obtengan ingresos provenientes de México, sera aplicable el
articulo 153 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta; v (iii} para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 166 y
demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversién en los Certificados, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular.

El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los certificados
bursatiles.

No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los
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Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién
de las reglas especificas respecto de su sitwacidon particular,

Obligaciones de la Emisora frente a y/o en beneficio de los Tenedores, Salvo que los
Tenedores del 50% mas uno de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, a

partir de la fecha de emision del titulo ¥ hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad, la Emisora se obliga a cumplir por si mismo, y en los casos especificamente previstos a
continuacién, hacer que sus Subsidiarias y/o sus avales cumplan, en caso de ser aplicable, con lo
siguiente:

Obligaciones de Dar y Hacer de la Emisora
1. Obligaciones de Reportar.

i.  La Emisora entregara al Representante Comin en forma trimestral, al segundo Dia Habil
siguiente a la fecha que sefiale la Circular Unica (y considerando cualquier extension o
prorroga prevista en la misma), un ejemplar completo de los Estados Financieros
consolidados internos de la Emisora para cada trimestre calendario correspondiente.

ii. La Emisora entregara al Representante Comiin en forma anual, al segundo Dia Hébil
siguiente a la fecha que sefiale la Circular Unica (v considerando cualquier extension o
prorroga prevista en la misma), un ejeraplar completo de los Estados Financieros anvales
consolidados auditados de la Emisora.

iit.  En caso de que ocurra y continiie una Causa de Vencimiento Anticipado, la Emisora
debera entregar al Representante Comin aquella informacién financiera adicional de la
Emisora que sea razonablemente solicitada por el Representante Comuin a la Emisora, por
escrito, y, de ser solicitado, una certificacion de un funcionario de la Emisora en la que
describa las medidas que se han tomado o se pretenden tomar para remediarlo, en
cualquier caso dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la solicitud.

iv.  La Emisora deberd complir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacion
de informacion a que este obligado conforme 4 los términos y estindares previstos en la
LMV, la Circular Unica y cualesquiera otras disposiciones aplicables.

2. Notificaciones.

Durante la vigencia de la Emisidn, la Emisora debera notificar por escrito y de manera
inmediata al Representante Comin, y a cada una de las Agencias Calificadoras, la existencia de
una Cauvsa de Vencimiento Anticipado. Dicha notificacién debera ir acomparfiada de un reporte
suscrito por ¢l Director General o Director de Finanzas de [a Emisora, estableciendo los detalles
del evento a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos que la Emisora propone llevar
a cabo para remediarlo.

3. Existencia Legal y Giro del Negocio; Contabilidad y Autorizaciones,
i, La Emisora mantendra y hard que sus Subsidiarias mantengan su existencia legal, y
continuard operando como negocio en marcha, de acuerdo con su objeto social y en ¢l

giro comercial que desarrolla en esta fecha, salvo por cualesquiera modificaciones
realizadas durante la vigencia de la Emisién tendientes a desarrollar actividades en
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sectores accesorios, similares o relacionados de cualquier manera con el sector
Autopartes, Construccion y Hogar,

ti. La Emisora mantendrd y hara que sus avales mantengan, su contabilidad de conformidad
con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (Fnternational Financial
Reporting Standards) publicadas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board) (las “NIIF”) o cualesquicra
principios o criterios contables que reemplacen a las NIIF de conformidad con la
normatividad aplicable (cualesquiera de dichos principios o criterios, los “Criterios
Contables”).

iii.  Mantener y hacer que sus Subsidiarias mantengan, vigentes todos los permisos, licencias,
concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la realizacion de sus actividades de
conformidad con la legislacién aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse
vigentes, no afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién
financiera de la Emisora,

4. Uso de los Recursos; Mantenimienio de la Inscripcion de los Certificados Bursdtiles.

i. La Emisora utilizardA los recurses derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles, conforme al destino convenido en el Titulo.

ii. La Emisora mantendra la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el RNV que
mantiene la CNBYV y el listado de dichos Certificados Bursatiles en la BMV.

5. Preferencia de los Certificados Bursdtiles,

La Emisora realizara aquellas acciones y medidas necesarias a fin de que las obligaciones
de pago de la Emisora respecto de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas,
incondicionales, no subordinadas y no garantizadas de ls Emisora y tengan la misma preferencia
en ¢l pago que cualquier otra deuda presente o futura no garantizada y no subordinada de la
Emisora, excepto por aquellas obligaciones que tengan preferencia conforme a la legislacin
aplicable.

6. Obligaciones Fiscales.

La Emisora y sus Subsidiarias deberan presentar en tismpo todas las declaraciones de
impuestos que esté obligado a presentar de conformidad con la legislacién aplicable. Asimismo,
la Emisora y sus Subsidiarias deberdn cumplir y estar al corriente en el pago de todas las
contribuciones fiscales a que estén obligados, salvo por contribuciones fiscales
(independientemente del monto) cuya constitucionalidad o determinacion se encuentre pendiente
de resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, la autoridad
fiscal competente, siempre que Ia Emisora (a) haya interpuesto de buena fe los medios de defensa
que establecen las leyes fiscales aplicables, (b) haya establecido o mantenga reservas suficientes,
de ser necesario conforme a las NIIF, segin sea el caso, para el caso de que se declure por
sentencia ejecutoria la procedencia del pago y (¢) haya procedido a garantizar el interés fiscal en
los términos que exigen las disposiciones fiscales aplicables, de ser el caso.

7. Bienes: Seguros.
i.  Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las actividades de

sus Subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro derivados del uso
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normal), y hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas
reparaciones o reemplazos que, de no realizarse, no afecten de manera adversa y
significativa las operaciones de la Emisora y de sus Subsidiarias, consideradas en forma
conjunta.

ii. La Emisora deberd contratar, y hacer que sus Subsidiarias contraten, con compaiiias de
seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en
términos y condiciones (incluyendo riesgos ¢ubiertos y montos asegurados) similares a
los seguros que tienen contratados en la fecha del presente.

8. Subordinacion.

La Emisora se obliga a hacer que cualesquiera cbligaciones de pago a su cargo en favor
de sus Substdiarias derivadas de pasivos financieros {entendiéndose como aquellos que no sean
de caracter operativo) {(conjuntamente, las “Obligaciones Subordinadas™) estén subordinadas a las
obligaciones de pago de la Emisora y/o las Avalistas al amparo de los Certificados Bursatiles en
¢l momento en que dichas obligaciones fueren exigibles a y pagaderas por la Emisora y/o las
Avalistas. Adicionalmente, la Emisora se obliga a hacer que sus Subsidiarias no ejerzan derecho
alguno, acepten o inicien cualguier accién de cobro en contra de la Emisora respecto de cualquier
adeudo de la Emisora frente a sus Subsidiarias en la medida que dichas obligaciones no sean de
caricter operativo. Si cualquier cantidad derivada de una Obligacion Subordinada fuera pagada
por la Emisora en cualquier momento a cualquiera de sus Subsidiarias en contravencisn a lo
previsto en este parrafo, dicha cantidad serda mantenida en depdsito por la Subsidiaria
correspondiente, para el beneficio de la Emisora, y serd aplicada al pago de los Certificados
Bursatiles.

Ademds, a partir de la fecha que exista cualquier incumplimiento de la Emisora y/o las
Avalistas de sus obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursatiles, la Emiscra y las
Avalistas se obligan a abstenerse de realizar cualquier pago de las Obligaciones Subordimadas,
salvo por aquellos que sean de carcter operativo.

9. Certificacion.

La Emisora se obliga a entregar al Representante Comun, en la fecha de entrega de
informacién financiera que se refiere en la seccién “Obligaciones de Reportar”, una certificacion
debidamente firmada por el Director General o el Director de Finanzas de la Emisora, en la que
certifique que, a la fecha de dicha certificacion (1) la Emisora se encuentra al corriente de todas y
cada una de las obligaciones que le derivan y se encuentran previstas en ¢l presente Titulo y en el
Suplemento correspondiente y (ii) no tiene conocimiento de que haya ocurrido una Causa de
Vencimiento Anticipado. En el entendido que dicha certificacion deberd incluir ademas, la
determinacion y el cédleulo de todas las razones e indices contenidos en la seccion “Obligaciones
de No Hacer de la Emisora”.

En caso de que la Emisora incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de dar y hacer
contenidas en el presente Titulo, aplicard lo establecido en la seccidn “Causas de Vencimiento
Anticipado” del presente Titulo.

Obligaciones de No Hacer de la Emisora

1. Objeto Social
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La Emisora se obliga a abstenerse de modificar sustancialmente su objeto social o giro
comercial preponderante, salvo por cualesquiera modificaciones realizadas durante la vigencia de
la Emisidn tendientes a desarrollar actividades en sectores agcesorios, similares o relacionados de
cualquier manera con el sector Autopartes, Construccitn y Hogar.

2. Fusiones.

La Emisora se abstendra de fusionarse, consolidarse, escindirse o llevar a cabo operacion
corporativa similar, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o escisién asuma
expresamente o come consecuencia de ley, todas y cada una de las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles referidos en este Titulo y Suplemento correspondiente, (ii)
la conclusion de dicha fusidn, consolidacion u operacidn, no constituya una Causa de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante
notificacién o ambos, se convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado, y {iii) que la
Emisora entregue al Representante Comun una opinién legal, emitida por una firma de abogados
de reconocido prestigio en la jurisdiccién de la Emisora, en el sentido que la operacion de¢ que se
trate no afecta en forma adversa la obligaciones de pago, de hacer y de no hacer aplicables
respecto de los Certificados Bursatiles, en el entendido que la obligaciéon de no hacer que se
contempla en este inciso (3), no sera aplicable tratdndose de fusiones que tengan lugar entre la
Emisora y sus Subsidiarias.

3. Gravdamenes.

La Emisora y sus Subsidiarias deberan abstenerse de constituir cualquier Gravamen,
salvo que (i) simuitadneamente a la creacién de cualquier Gravamen, la Emisora garantice en la
misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o bien (ii) se trate de
Gravamenes Permitidos.

Para propdsitos de lo anterior, los términos “Gravamen” y “Gravamenes Permitidos™
significan:

“Gravamen” significa, en relacién con cualquier bien clasificado como activo, cualquier
hipoteca, prenda, garantia, fideicomiso, afectacién o limitacién de dominio o gravamen de
cualquier tipo respecto de dicho activo.

“Gravamenes Permitidos™:

i,  Gravamenes existentes y las renovaciones o ampliaciones de los mismos, siempre y
cuando (i) la propiedad sobre la cual existen los gravamenes no sea modificada, (ii) ¢l
monto asegurado no sea aumentado, y (iii) cualquier renovacién o ampliacién de las
obligaciones aseguradas o garantizadas sean permitidas de conformidad con lo
establecido en la definicién de Endeudamiento Permitido.

ii.  Gravimenes sobre impuestos u otros derechos gubermnamentales atin no vencidos o que
sean impugnados de buena fe por los procedimientos correspondientes, siempre y cuando
las reservas correspondientes sean reflejadas en los libros correspondientes de acuerdo
con las NIIF,

iii.  Gravamenes de transportistas, almacenistas, mecénicos, téenicos u ofros gravamenes
similares que surjan por el giro ordinario del negocio de la Emisora que no tengan

vencidos mas de 30 dias o que sean impugnados de buena fe vy por los procedimientos
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correspondientes, siempre y cunando las reservas comrespondientes sean reflejadas en los
libros correspondientes de acuerdo con las NIIF.

iv.  Prendas o depdsitos en garantia que surjan por el curso ordinario del negocio de la
Emisora en relacion con indemnizaciones de trabajadores, seguros de desempleo y otras
que surjan de las leyes y reglamentos en materia de seguridad social.

v.  Depdsitos para garantizar licitaciones, contratos comerciales y arrendamientos (diferentes
a Endeudamiento), obligaciones, fianzas (distinto a fianzas relacionados con juicios o
litigios), u otras obligaciones de la misma naturaleza,

vi.  Servidumbres, restricciones de zonificacién, derechos de paso u otros gravimenes
similares que afecten bienes inmuebles, los cuales, en conjunto no sean sustanciales en
cantidad, y que en ningin caso disminuyan el valor del inmueble o interfieran con el uso
ordinario del negocio.

vii.  Gravamenes afianzando juicios que no constituyan una Causa de Vencimiento Anticipado
o apelaciones u otro tipo de fianzas relacionados con tales juicios.

viii.  Gravimenes garantizando Endeudamiento Permitido a la Fecha de Emision, siempre y
cuando (i) dichos Gravamenes no afecten otra propiedad que no sea la que esta siendo
financiada por dicho Endeudamiento, y (ii) ¢l Endeudamiento garantizado no exceda el
costo o precio justo de mercado, el que sea menor, del valor de la propiedad adquirida en
la fecha de adquisicién.

4, Opergciones con Personas Relacionadas.

No celebrar, y hacer que sus Subsidiarias no celebren, operaciones con Personas
Relacionadas (segiin dicho término se define en la LMV), salve (i) con la aprobacion del consejo
de administracién de la Emisora o los drganos intermedios que el consejo de administracion de la
Emisora designe para este fin, (ii) que se trate de operaciones en el curso ordinario de los
negocios de la Emisora (y/o sus Subsidiarias) y, en caso de ser aplicable, se celebren en términos
de mercado y cuando menos en términos iguales a lo que la Emisora (y/o de sus Subsidiarias)
hubiera obtenido de realizar una operacién similar con un tercero no relacionado.

5, Deuda Adicional

La Emisora s¢ obliga a no asumir, contratar o de cualquier otra forma obligarse al pago
de cualquier Endeudamiento a cargo de la Emisora, en la medida que (i) la Emisora s¢ encuentre
en incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursétiles o
haya ocurrido y continiie una Causa de Vencimiento Anticipado (segiin dicho término se define
mas adelante) o (ii) la contratacion de dicha deuda o pasivo cuya contratacion resulte en el
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursitiles,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, cnalesquiera de sus obligaciones financieras
previstas en la seccién 6 siguiente o en una Causa de Vencimiento Anticipado.

No obstante [o previsto en el parrafo anterior, la Emisora podtd, en cualquier momento,
contratar cualquier Deuda Permitida, siempre y cuande no se encuentre en incumplimiento o haya
ocurrido y continiie una Causa de Vencimiento Anticipado, Para propdsitos de lo anterior, ¢l
término “Deuda Permitida™ significa:

“Deuda Permitida™:
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i.  Cualquier Endeudamiento pendiente de pago a la Fecha de Emisién y cualquier
refinanciamiento o reembolso, renovacién o ampliacién de la misma; en el entendido que
la cantidad de dicho Endeudamiento no sea aumentada al momento de dicho
refinanciamiento, reembolso, renovacion o ampliacion excepto por una cantidad igual a
una prima razonable o cualquier otra cantidad razonablemente pagada, y costos y gastos
razonablemente incurridos, en relacion con dicho refinanciamiento y por una cantidad
igual a cualquier compromiso inutilizado bajo ¢l mismo (en la medida que dicho
compromiso sea terminado como resultado de dicho refinanciamiento, reembolso,
renovacion o ampliacidn), como resultado ¢ en relacidn de dicho refinanciamiento
reembolso, renovacion o ampliacion, siempre y cuando los términos y condiciones en
relacion al capital, amortizacion, garantia {en su caso) u otros términos de la misma
naturaleza de dicho refinanciamiento, reembolso, renovacién o ampliacién o cualquier
otro instrumento o contrato celebrado, no sean menos favorables que aquellos
establecidos en los términos de cualquier contrato, Endeudamiento ampliada,
reembolsado y no exceda las tasas de interés de mercado aplicables.

ii. Cualquier Endeudamiento a cargo de la Emisora con cualquiera de sus Subsidiarias, o
cualquier Endeudamiento a cargo de cualquier Subsidiaria con la Emisora.

iii.  Las obligaciones (contingentes o similares) de la Emisora o sus Subsidiarias bajo
cualquier contrato de derivados, siempre y cuando dichas obligaciones sean o hayan sido
celebradas en el curso ordinario del negocio de la Emisora o sus Subsidiaria con la
finalidad de reducir riesgos de inversiones, compromisos, activos, propiedades, o por
cambios en el valor de los instrumentos emitidos por la Emisora, y con fines de
cobertura,

iv.  Cualquier Endeudamiento respecto de Arrendamientos Financieros, en el entendido sin
embargo que la cantidad total de dicho Endeudamiento no debera exceder la cantidad de
EUA$15,000,000.00 (quince millones de Ddélares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América).

6. Obligaciones Financieras.

6.1 Cobertura de Intereses.

Mantener una Cobertura de Intereses no menor de 3.0a 1.
6.2 Razones de Apalancamiento:

La Emisora se obliga a mantener durante la vigencia de la Emisién, una Razon de
Apalancamiento no mayor de:

3.50 a 1 a partir de la Fecha de Emisién al 31 de diciembre de 2017;
3.25a1del 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2018;

3,00 a1 delldeenerode 2019 al 31 de diciembre de 2019, ¥

2.75 a1 del 1 de enero de 2020 hasta la Fecha de Vencimiento.

El periodo para la revision del cumplimiento de los niveles de las Razones de
Apalancamiento serd frimestral, tomando como referencia los Estados Financieros consolidados
que la Emisora divulgue al piblico inversionista en las fechas previstas en la legislacidn
aplicable, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, que correspondan al

16



trimestre calendario inmediato anterior al de la medicién de que se trate en base a los Ultimos 12
meses,

7. Incumplimiento de Obligaciones de Pago que no deriven de los Certificados
Bursdtiles.

Si la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, incumple en el pago de cualquier deuda u
obligacion de pago vy como consecuencia dicha deuda v obligacién de pago se convierte en
vencido y exigible previo a su vencimiento original, siempre ¥ cuando las obligaciones de pago,
ya sea individual o conjuntamente, sean por un monto igual o mayor a EUA$15,000,000.00
{quince millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o
su equivalente en cualquier otra divisa.

8. Ventas de Activos

No vender, enajenar o d¢ cualquier otra manera transmitic a terceros {distintos a
Subsidiarias de la propia Emisora), en una 0 ¢n una serie de operaciones relacionadas, activos de
su propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, salvo por (i} ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que representen montos menores a8 EUA$15,000,000.00 (quince
millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) por venta,
(ii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no resulten en una Causa de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante
notificacion, o ambos, se convierta en una Causa de Vencimiento Anticipado, (iii) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a
compromisos contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la Emision, y (iv) ventas,
enajenaciones o transmisiones que, junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones
realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un misme ¢jercicio, no tengan un efecto
adverso significativo sobre la solvencia de la Emisora.

9, Dividendos.

i.  Abstenerse de pagar dividendos a sus accionistas, si ha ocurrido y contimia una Causa de
Vencimiento Anticipado, salvo por pagos de dividendos en acciones.

ii.  Abstenerse de contraer obligaciones ¥ hacer que sus Subsidiarias se abstengan de contraer
obligaciones, que limiten la facultad de las Subsidiarias de hacer pagos de dividendos a la
Emisora.

En caso de que la Emisora incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de no hacer
contenidas en el presente Titulo, aplicara lo establecido en la seccion “Causas de Vencimiento
Anticipado” del presente Titulo.

Causas de Vencimiento Anticipado.

Los siguientes eventos {cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado”) serdn causas de
vencimiento anticipado de los Certificados Bursitiles.

1. Pago Oportuno de Intereses! Si la Emisora dejare de pagar a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de pago respectiva
conforme al Calendario de Pagos de Intereses, que se incluye en ¢l presente Titulo, salvo
tratandose del Gltimo pago de intereses, el cual debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.,
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2. Imeumplimiento de Obligaciones conforme al presente Titulo: Si la Emisora
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo y en el
Suplemento correspondiente, en el entendido que, exclusivamente para el caso del
incumplimiento de obligaciones sefialadas en los incisos t, 3, 5, 6, 7, 8 v 9 de la seccién de
“Obligaciones de Hacer de la Emisora”, se considerard que la Emisora se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones, si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30
(treinta) dias naturales siguienies a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento o la
Emisora tuviere conocimiento del mismo, lo que ocurra primero.

3. Obligaciones que no deriven de los Certificados Bursdtiles: Si (i) la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias dejare de pagar, sin causa justificada, todas sus obligaciones
fiscales, o las cuotas correspondientes al Instituto Mexicano del Seguro Social, al Sistema de
Ahorro para el Retiro o al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores; (ii)
la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, fuere intervenida, o se presentaran conflictos o
situaciones de cualquier naturaleza quc afecten en forma adversa ¢ importante su buen
funcionamiento, con excepcion de aquellas excepciones fiscales y conflictos que se estén
impugnando de buena fe por la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, segiin sea el caso,
medianie los procedimientos respectivos y previa constitucion de las reservas correspondientes,
en ¢aso de que la constitucion de tales reservas fuese necesaria; v (iii) la Emisora, o cualquiera de
sus Subsidiarias, incumple en el pago de cualquier Endeudamiento ¥y como consecuencia dicho
Endeudamienta se convierte vencido y exigible previo a su vencimiento original, siempre y
cuando las obligaciones de pago, individualmente o en conjunto, sean por un monto igual o
mayor a EUA$15,000,000.00 (quince millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra divisa.

4. Insolvencia: Si la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias, admite por escrito su
incapacidad de pago, cede la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus bienes en favor de sus
acreedores o se da entrada a un procedimiento por o en contra de la Emisora, o cualquiera de sus
Subsidiarias, con el fin de declararla en concurso mercantil ¥ en este Ultimo case dicha situacion
no se remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra,

5. Leyes, Sentencias o Laudns: Si la Emisora, o cualquiera de sus Subsidiarias dejare de
cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto siempre que su incumplimiento o si se emitiere
cualquier sentencia o resolucion judicial definitiva o laudo arbitral (no susceptible de apelacién o
recurso alguno} en contra de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias por un monto, individual
o en conjunto, que represente una canfidad equivalente a la que resulte mayor entre
EUA$15,000,000.00 (quince millones de Dolares (0/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América) y el 3.0% (tres punto cero por ciento) de los ingresos totales de la Emisora
en ¢l gjercicio social inmediato anterior, 0 mas, y dichas obligaciones contintien sin ser pagadas
por un periodo de 60 (sesenta) dias naturales después de la fecha de las mismas o, si posterior, la
fecha que se seflale para el pago.

6. Cambio de Comtrol en Subsidiarias: Si la Emisora deja de tener, directa o
indirectamente, el control operativo, financiero o administrativo de cualquiera de sus Subsidiarias
que contribuya en mas de un 20% (veinte por ciento) a la EBITDA (sobre una base consolidada)
o que represente mas del 20% (veinte por ciento)} del valor consolidado de los activos de la
Emisora, salvo en el caso de fusion entre la Emisora con alguna de sus Subsidiarias.

7. Insolvencia, Concurso Mercantil, Oiros. Si (1) la Emisora, o cualquiera d¢ sus
Subsidiarias, es declarada insolvente, en concurso mercantil o en quicbra de conformidad con una
resolucion judicial emitida de conformidad con la legislacion aplicable, (ii) la Emisora, o
cualquiera de sus Subsidiarias, solicita su declaracidn de insolvencia, concurso mercantil o
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quiebra o la designacidn de un sindico, conciliador, liquidador o funcionario similar o consiente
por escrito a la solicitud presentada por cualquier tercero a dicho efecto, o (iii} la Emisora, o
cualquiera de sus Subsidiarias, realiza una cesion general de sus bienes a favor de sus acreedores
o para beneficio de los mismos.

8. Disolucion, Liguidacion, Si se emite una orden o si se toma una resolucion para la
disolucion o liquidacion de la Emisora, o cualguiera de sus Subsidiarias.

9. Informacion Falsa o Incorrecta: Si alguna de las declaraciones de la Emisora resultare
ser falsa, incorrecta v omisa en cualquier aspecic que sea importante para el Representante
Comin en cualquier momento durante la vigencia de la Emisién y dicha informacién no se
hubiere rectificado en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en
que se tenga conocimiento de dicha falsedad, incotreccidn u omision.

10. Validez de los Certificados Bursdtiles: Si se emite cualquier resolucidn judicial que
determine que los Certificados Bursatiles no constituyen obligaciones legales, validas y exigibles
de la Emisora. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de sus
obligaciones conforme al presente Titulo y Suplemento.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionadas en esta seccion “Causas
de Vencimiento Anticipado” (y hayan transcurrido, en su caso, los plazos de gracia aplicables y
dichos casos no hayan sido subsanados), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme
a los Certificados Bursétiles, podran ser declaradas vencidas anticipadamente, siempre y cuando
se tome dicha decisidn mediante Asamblea de Tenedores y se apruebe por cuando menos la
mayoria de los Certificados Bursatiles. El Representante Comin debera entregar a la Emisora un
aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso,
desde ¢l momento en que la Emisora reciba ¢l aviso del Representante Comin, se hara exigible
de inmediato {a suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a
través del SEDI y, por escrito, 0 por los medics que ésta determine, al Indeval, a mas tarda1 el Dia
Habil inmediato siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacion de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado y simultineamente informard el momento a partir del cual los
Certificados Bursatiles de la Emision se tengan por vencidos anticipadamente, entregando copia
del acta de asamblea de Tenedores mediante la cual se resolvié dicho vencimiento anticipado.

Aumento en ¢l Niumero de Certificados Bursitiles. Sujeto a las disposiciones que en su
caso le sean aplicables y a las condiciones de mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) al
amparo de la presente Emision. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que
forman parte de la emisidn de los certificados bursatiles originales (los “Certificados Bursatiles
Originales™) (por lo cual, entre ofras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por la
BMV); y (ii) tendrin los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés bruto anual,
periodicidad en el pago de los intereses, valor nominal de cada Certificado Bursatil, garantias,
obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores y Causas de
Vencimiento Anticipado); salvo por la fecha de emision, plazo, precio de colocacién y monto.
Los Certificados Bursdtiles Adicionales devengardn intereses de conformidad con el Calendario
de Pagos de Intereses a la tasa aplicable de los Certificados Bursétiles Originales, y tendran
derecho a recibir la totalidad de los intereses correspondientes al Periodo de Intereses en curso,
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De conformidad con lo anterior, la Emisora podrd realizar diversas emisiones de
Certificados Bursatiles Adicionales, siempre que se cumpla con lo estipulado en la presente
seccion. En ningln caso la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales o ¢l consecuente
aumento del monto en circulacion de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales
constituirdn novacidn. La emision y colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, no
requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que se
encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y
los cuales se sujetaran a lo siguiente:

(i) La emision de Certificados Bursatiles Adicionales podra tener lugar siempre y
cuando (a) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y
que éstas ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa; (b) la Emisora se
encuentre al corriente en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de hacer y no hacer conforme al
presente Titulo y {(¢) no exista o pueda existir como consecuencia de la emisién de Certificados
Bursatiles Adicionales, una Causa de Vencimiento Anticipado conforme a los Certificados
Bursdtiles Originales.

(ii) El monto maximo de los Certificados Bursdtiles Adicionales que podra emitirse o
colocarse, sumado al monto del principal insoluto de las emisiones que se encuentren en
circulacién al amparo del Programa (incluyendo el principal insoluto de los Certificados
Bursitiles), no podré exceder el monto total autorizado del Programa.

(iii)  En la fecha de emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales, la Emisora
canjeara el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por
uno nuevo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval, En este titulo se hara constar, inicamente
las modificaciones necesarias reflejando la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales,
mismo que indicard monto total de la Emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales mas el de los Certificados Bursatiles
QOriginales), nomero de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd ignal al nimero
de Certificados Bursatiles Originales més el numero de Certificados Bursétiles Adicionales),
fecha de emigién y plazo de los Certificados Bursitiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha de
Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(iv)  En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no
coincida con la fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos en los
Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir la totalidad de los intereses que correspondan a dicho periodo en su Fecha de Pago
correspondiente; en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales deberén recibir el
pago de intereses por la totalidad de dicho periodo.

(v) El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser
diferente a su valor nominal, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha
de colocacién o a que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales sea distinta a
una fecha de pago de intereses y/o principal.

{(vi) La Emisora podrd rcalizar diversas emisiones de Certificados Bursitiles
Adicionales sobre la emisidn de Certificados Bursatiles Originales.
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Facultades, Reglas de Instalacion v Quérums de las Asambleas de Tenedores. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en asamblea conforme a las siguientes
reglas;

(a) Las asambleas de Tenedores de¢ los Certificados Bursatiles representardan al
conjunto de estos y sus decisiones serdn tomadas en términos de la legislacion aplicable y del
Titulo, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del
presente Titulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la
asamblea de Tenedores correspondiente.

{b) La asamblea de Tenedores se reunirid siempre que sea convocada por el
Representante Comin en el domicilio de éste Gltimo y/o a falta o imposibilidad de ells, en el
lugar que se determine en la convocatoria respectiva,

(c) Los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen por lo menos el
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacidn de la Emisi6n, podran solicitar
al Representante Comin que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion
los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. La Emisora tendra derecho, asimismo, de solicitar
al Representante Comiln que convoque a una asamblea de Tenedores especificando en su peticion
los puntos que en la asamblea deban tratarse. El Representante Comin deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de
la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacién,
un juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes
o de la Emisora, segin sea ¢l caso, debera expedir la convocatoria para la reunidn de la asamblea
de Tenedores correspondiente.

(d} La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacidn a nivel nacional, con cuando menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba reunirse, en
el entendido que para dicho célculo, no deberd contemplarse ni la fecha de publicacién de la
convocatoria ni la fecha de celebracion de la asamblea cotrespondiente. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

{e} Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursdtiles en circulacién de la Emisién y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se re(ine en virtud de segunda ¢ ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (f) siguiente, se considerard legalmente
instalada con cualquiera que sea el numero de Certificados Bursitiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son aprobadas por mayoria de votos de los Certificados Bursatiles
presentes,

H En los siguientes casos, se requerira que estén presentes en la asamblea de
Tenedores en virtud de primera convecatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacion de la Emision, y que las decisiones sean aprobadas
por la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles de los votos computables en la asamblea:
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(1) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o
designar uno nuevo; en el entendido de que los Tenedores de los Certificados
Bursitiles solo podran nombrar como tal a instituciones de crédito o casa de
bolsa;

2) Cuando se trate de consentir que la Emisora o sus Subsidiarias dejaren de
cumplir ¢con las obligaciones contenidas en el presente Titulo y Suplemento
correspondiente, incluyendo el otorgamiento de prérrogas o esperas a la Emisora
o sus Subsidiarias en el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del presenie
Titulo;

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y
condiciones de Jos Certificados Bursitiles; salvo que la modificacién en cuestion
sea para (i) salvar cualquier omisién o defecto en la redaccidn del Titulo, (ii)
corregir o adicionar cualquier disposicién del Titulo que resulte incongruente con
el resto de los mismos, y/o iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion
o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, no
se requerira el consentimiento de los Tenedores. En dichos supuestos, la Emisora
debera llevar a cabo los tramites v cumplir con los requisitos necesarios para
llevar a cabo el canje del Titulo ante el Indeval, debiendo informar al Indeval por
escrito, o por los medios que éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias
Hibiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado,
dicho aviso deberd indicar: (i) la fecha en que se llevard a cabo el canje
correspondiente; y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al
Titulo. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas Certificados
Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comin a llevar a cabo, sin la
celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.

4 En su caso, cuando se deba resolver acerca de la aceptacion (y
consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio concursal, o en su
caso, para el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de
la Ley de Concursos Mercantiles.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados anteriormente, se considerard legalmente instalada con cualquiera que
sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados v sus decisiones seran vélidas si
son aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

(g) Para concurrir 2 las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida ¢l Indeval y el listado que al efecto expida la institucion (casa
de bolsa o intermediario financiero) que tengan la custodia de los Certificados Bursatiles
correspondientes, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales son titulares,
en el lngar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea de Tenedores por apoderado, acreditado con simple carta
poder firmada ante 2 (dos) testigos.

(h) En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores los
Certificados Bursatiles que la Emisora o cualquier Parte Relacionada con éstas hayan adquirido,
directa o indirectamente, en ¢l mercado, incluyendo sin limitar a sus Subsidiarias. Dichos
Certificados Bursatiles no s consideraran para integrar el quorum de instalacion y votacién en las
asambleas de Tenedores.
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@) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, seran conservados por éste y podrdn, en
todo tiempo, ser consultados por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

) Para efectos de calcular el guorum de asistencia a Ias asambleas de Tenedores de
la Emision, se tomara como base el nimerc de Certificados Bursatiles en circulacién de la
Emisién. La asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comin y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursétiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién (salvo
aquellos referidos en ¢l inciso (k) inmediato anterior).

k) No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre
que se confirmen por escrito.

Q) Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracion retirdndose de la misma. Se considerard que los Tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada
en los términos que autorice el presente Titulo o la legislacién aplicable, se han abstenido de
cmitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

(m)  Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores reunidos en una asamblea de Tenedores,
que en su conjunto sean titulares del 10% o mas del monto en circulacion de los Certificados
Bursatiles que sean emitidos, tendran derecho a solicitar al Representante Comin que convoque a
una asamblea de Tenedores, asi como a que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) Dias Habiles y
sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cuoalquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectard los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Representante Comiin, Se designa como representante comun de Jos Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, en los términos del articulo 64, fraccion XIII, 68 v 69 de la LMV, a
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepta la designacion y se
obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun tendrd las facultades; derechos y obligaciones que se
contemplan en la LMV vy, en lo que resulte aplicable en la LGTOC, y en las demas disposiciones
legales aplicables, asi como en el presente Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en
¢l mismo, ¢l Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa
a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a lievar a
cabo cualquier acto en relaciéon con los Certificados a menos que se indique otra cosa en el
presente Titulo. El Representante Comiin tendra, mas no se limitaran, a las siguientes facultades,
derechos y obligaciones:
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(ii)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

autorizar con su firma el presente Titulo y cualquier ofro documento de la
operacion que sea necesario suscribir, haciendo constar la aceptacion de sus
obligaciones y facultades en términos de las disposiciones legales aplicables;

derecho de vigilar ¢! cumplimiento del destino de los recursos de la Emision
autorizado por la CNBYV, asi como el cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora conforme al presente Titulo;

ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda,
por ¢l pago del principal, intereses v otras cantidades bajo los Certificados,
incluyendo sin limitar la facultad de eximir y/o dispensar a la Emisora del
cumplimiento de alguna de las obligaciones de dar, hacer u obligaciones de no
hacer, previo acuerdo de la asamblea de Tenedores de conformidad con lo
previsto en el presente Titulo;

convocar y presidir la asamblea de Tenedores, designar a la persona que deba
actuar como secretaric en las mismas y ejecutar sus decisiones;

otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que
se deban celebrar con la Emisora;

calcular y publicar a méas tardar 2 (dos) dias habiles antes de cada fecha de pago,
los avisos de pago de intereses y/o amortizaciéon de principal correspondiente a
los Certificados, notificar a la Emisora e informar a la CNBV a través del STTV-
2, ala BMV a través del SEDI y a Indeval por escrito, o por los medios que ésta
determine. Asimismo, informara a la CNBV y a la BMV a través de los medios
que estos determinen y a la Emisora la tasa de interés bruto aplicable al siguiente
periodo de intereses;

publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier
informacion al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda cada
Emisién, en el entendido que cualquier informacién que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comiin podrd revelar al gran publico inversionista cualquier informacion que
haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como informacién
confidencial; y

en general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, a la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBYV y a los sanos usos y préacticas bursatiles a fin de salvaguardar los derechos
de los Tenedores.

El Representante Comdn debera verificar, a través de la informacion que se le hubiera

proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora y sus
Avalistas de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo, excepto.de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora y de sus Avalistas
previstas en el presente que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles,

Para los efectos anteriores, el Representante Comun Tendré el derecho de solicitar a la

Emisora y a sus Avalistas, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que les
preste servicios en relacién con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que
sea necesaria para verificar €l cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
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anterior, Al respecto, la Emisora y sus Avalistas estardn obligadas a entregar dicha informacién y
de requerir a sus auditores externos, ascsores legales o terceros que proporcionen al
Representante Coman la informacién y en los plazos que este solicite para el cumplimiento de sus
funciones, en el entendido que el Representante Comin podrd hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin obligados 2 tratar
dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de Ia misma. Si
lo estima necesario, una vez por cada afie calendario o cuando lo considere pertinente, el
Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este parrafo,
mediando notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias H4biles de
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva. En caso de
visitas con cardcter urgente, el Representante Comiin podra efectuar la notificacién hasta 1 (un)
Dia Habil previo a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita respectiva.

En caso de que ¢! Representante Comin no reciba fa informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente, deberd solicitar inmediatamente a
la Emisora que publique o haga del conocimiento del pablico inversionista a través de un evento
relevante dicho incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de
que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, la
asamblea de Tenedores podra ordenar al Representante Comin, o el propic Representante Comiin
tendra el derecho a solicitar a dicho 6rgano, la contratacidn, a cargo de la Emisora o en su
defecto, a carge de los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que considere necesario o conveniente para ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revisidn
establecidas en los pérrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, ¢l
Representante Comiin estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en
las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de
Tenedores; en el entendido que si la asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacién, el
Representante Comian solamente responderd de las actividades que le son directamente
imputables en términos del presente titulo y de la legislacién aplicable. En ¢l entendido ademas
que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no se
proporciontan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo
dispuesto por ¢l articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos en los estados de México, con relacidn a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en ¢l entendido, ademds, que
¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especialistas v no sera responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando
le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por

cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.
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El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocidn o sustitucidn sélo tendrd efectos a partir de la
fecha ¢n que un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y
haya tomado posesion del mismo,

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursdtiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas) o, en su caso, a la fecha en gque un
representante comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesion del
mismo. El Representante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y
funciones que le corresponden por virtud de su encargo.

Cualquier institucion que se desempeifie como representante comin conforme al Titulo
podrd renunciar a dicho nombrami¢nto en los casos que se especifican y de conformidad a las
disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El representante comun en funciones deberd
entregar notificacion por escrito a la Emisora de su intencion de renuncia con por lo menos 60
{(sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
serd efectiva hasta que un representante comin sucesor sea nombrado en una asamblea de
Tenedores y el representante comiln sustituto haya aceptado su designacion, lo cual deberi ocurrir
dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la notificacion de renuncia,

Una vez que el Representante Comin sea sustituido, cualquier mencidn efectuada en el
presente Titulo y Suplemento correspondiente, al Representante Comun se entendera referida al
representante comiun sustituto.

Aval. Los Certificades bursétiles cuentan con el aval de Cinsa, S.A. de C.V., Cifunsa del
Bajio, S.A. de C.V., Tisamatic, S. de R.L. de C.V., y Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V,

Domicilio Social de 1a Emisora. Para los efectos del presente Titulo, el domictlio de la
Emisora se encuentra ubicado en:

Blvd. Venustiano Carranza No, 4010

Cel, Villa Olimpica

25230, Saltillo, Coahuila

Correo electronico; carlos.castaneda@@gis.com.mx, saul.castaneda@gis.com.mx y
patricio,gonzalez(@gis.com.mx

Atencion: Carlos Castaiieda Alvarado, Sail Castaileda de Hoyos y José Patricio Gonzalez
Chavarria,

Todos los avisos 0 comunicaciones a la Emisora relacionados con el presente deberan ser
por escrito. Todos Jos avisos a la Emisora se considerardn que fueron debidamente entregados en
caso de presentarse: (a) personalmente, con acuse de recibo; o (b) por mensajeria especializada,
con acuse de recibo; o (¢) correo electrdnico, seguido de su original, con acuse de recibo o si
existe comunicacion de respuesta al mismo. Todas las notificaciones y avisos a la Emisora se
presentaran en el domicilio, nimero de facsimile y/o direccion de correo electrénico
anteriormente indicados, y surtiran efectos al ser recibidos o bicn al momento de scr rechazada la
entrega segun se indique en el acuse de recibo o en el recibe de la mensajeria especializada.

En caso que se modifique el domicilio de la Emisora ¢ ¢l nimero de facsimile o correo
electrénico, la Emisora deberd notificarlo al Representante Comiin por escrito con al menos 3
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(tres) Dias Habiles de anticipacion; en el entendido que en tanto no se dé un aviso de cambio de
domicilio o informacién de contacto, cualquier comunicacion o notificacidén a la Emisora sera
valida si se efectia en el domicilio aqui previsto y/o es enviada conforme a la informacién de
contacto aqui indicada.

Renuncia de Derechos. La demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio.de los
derechos y recursos previstos en este Titulo o en la ley aplicable, en ningan caso se interpretata
como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de
cualquier derecho o recurso derivado de este Titulo no se interpretard como una renuncia al
gjercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Ley Aplicable; Jurisdiccion. El presente Titulo y la asamblea de tenedores se regiran e
interpretaran de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. La Emisora, el
Representante Comiln y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursitiles, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para
cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquicr
causa.

El presente Titulo consta de 30 paginas y se suscribe y emite por la Emisora y, para
efectos de hacer constar la aceptacion de su encargo, asi como de sus facultades y obligaciones,
por el Representante Comun, en la Ciudad de México, este 19 de octubre de 2017.

El vesto de la pdgina se dejo intencionalmente en blanco.

Sigue hoja de firmas.
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes Mo, 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No, 88 Pise 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lomas de Chapultepac, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5355 1600

24 de agosto de 201 7

[.ic. Patricio Gonzalez.

Director de Tesoreria,

Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V,
Chiapas No. 375.

Col. Republica.

Saltillo, Coahuila, México.

C.P. 25280

Re:

Calificacién de Fitch a Ia Segunda Emision de Certificados Bursatiles con clave de pizarra GISSA 17-2,

Estimado Lic. Gonzilez.

Filch (ver definicion debajo de este documento) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de ‘AA-(mex)” a la segunda emision de Certificados Bursatiles (CBs) con

clave de pizarra GISSA 17-2. por un monto en conjunto con la primera emision de CB's con clave de pizarra
GISSA 17, de hasta $4,500.000.000.00 (Cuatro Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo
de hasta 1,092 dias. equivalentes a aproximadamente 3 afios, a tasa variable, en roneda nacional, de Grupo
Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V. (GISSA), a cfectvarse al amparo de un Programa de CBs de largo plazo
con caracter revolyente, autorizado por la Comision Nacional Bancaria v de Valores (CNBV) mediante
oficio numero 53/(0017/2017 de fecha 22 de febrero de 2017, por un monto de hasta $5.000,000.000.00
(Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de [nversién (UDIs) ¥ vigencia de
J aios.

La definicién de la Calificacién en Escala Nacional es la siguiente:

‘AA-(mex)’: Las calificaciones nacionales 'AA" indican una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en
relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El ricsgo de incumplimiento inherente solo difiere
ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones calificados en el pais.

La emision CBs con clave de pizarra GISSA 17-2 contara con el aval de Cinsa, S.A. de C.V., Cifunsa del Bajio, S.A.
de C.V.. Tisamatic. S. de R.L. de C.V. y de Manufacturas Vitromex, S.A. de C.V.

El monto indicado en la presente Carta Calificacién v el seiialado en nuestra Carta Calificacion correspondiente a la
primera emision de CRs con clave de pizarra GISSA 17, de fecha 24 de agosto de 2017, las cuales se realizardn bajo
la modalidad de vasos comunicantes, no podrin exceder en conjunto al momento de las disposiciones de
$4,500,000,000.00 (Cuatro Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los fundamentos de esta accidn se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de la Calificacion en Escala Nacional son:

-- "Metodologia de Calificacion de Empresas No-Financieras’, publicada en mayo 23, 2017.
-- "Metodologia de Caliticaciones en Escala Nacional’, publicada en marzo 27, 2017.
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Todas las mefodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www fitchratings.com y http://www fitchratings.ma/,

Al asignar v dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y
colocadores ¥ de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fiwch lleva a cabo una investigacion razonable de la
inforimacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacion, v obtiene una verificacion
razonable de dicha informacién de fuentes independientes. en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual v el alcance que obtenga de la verificacion de un tercero
variara dependiendo de la narwraleza del titulo valor calificado y su emisor. los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado ¢s ofertado v vendido y/u la ubicacion del emisor, la disponibilidad ¥
naturaleza de informaciéon publica relevanie, el acceso a la administracion del emisor v sus asesorgs, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados. valuaciones, informes actuariales, informes técnicos. opiniones legales ¥ otros informes
propoteionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente ¥ competentes de tercercs
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiceion en particular del emisor, v una variedad de otros factores,

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben catender que ni una investigacion factual exhaustiva. ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fiich se basa ¢n relacion con una
calificacion sea exacta v completa. En dltima instancia, el emisor ¥ sus asesores son responsables de la veracidad de
la informacidn que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de ofecta v owros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos. incluvendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales, Asimismo, lag
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos v predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que ne fugron previstas
en el momento en que s¢ emitié o alirmo una calificacion,

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias v criterios de calificacion y actualiza periodicamente en su sitio
web las descripciones de sus criterios ¥ metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios y la
metodologia utilizada para determinar una aceidn de caliticacion son aquellos en vigor en el momento que se toma la
accion de calificacion, que para las calificaciones publicas es la fecha del comentario de accidn do calificacion
correspondiente. Cada comentario de accidn de calificacion incluye informacion sobre los criterios y la metodologia
utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden diferir de los criterios generales v metodologia para el tipo
de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momenio dado. Por esta razdn, se debe consultar siempre ¢l
comentario de la accion de calificacion aplicable, para la informacion mas precisa, sobre la base de cualquier
calificacion piablica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios v metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo
tanto. las calificaciones son el producto del trabajo colcctivo de Fitch y ningun individuo, o grupo de individuos, es
el dnico responsable por la calificacidn. Todos los infermes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
tdentificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no san individualmente responsables por, las
opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificactiones 10 son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para comprar. vender, realizar o
mantenet cualdquier inversidn, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto
de cualquicr inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningl(in comentario
sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un
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inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de
la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecilo a cualquier inversion, préstamo o titulo valor.
Fitch no es su asesor. ni tampoco le estd proveyendo a usted ni 2 ninguna otra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables. de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como
una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una caliticacién o llevar a cabo una accién de calificacidn por parte de Fitch, no constituye su
consentimiento para usar su nombre como experto en relacion con cualquier declaracian de registro 1 otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaia, u otras leyes importantes. Filch no autoriza la inclusion
de sus calificaciones en ning(in documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion, Usted entiende que Fitch no ha dado
su autarizacidn para, ¥ no autorizard a. sec nombrado como un "experto” en relacion con cualquier declaracion de
registro u otros framites bajo las leves de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaia, u otras leyes importantes,
incluyendo pero no limitado a la Seccion 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un “suscriptor" o “vendedor” conforme estos términos son definidos bajo las leves del mercado v otras
directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones || v [2{a}2) de la Ley del
Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un

"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en.
adiciones a, exactitud de o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujcta a actualizaciones en
cualquier momento. de conformidad con las metodologias de la Institucion Calificadora de Valores.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacion de una relacion fiduciaria
entre Fitch v usted o entre nosotros ¥ cualquier usuacio de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” signitica Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayvudarle en otra forma, por favor
comuniguese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Alentamente,

Fitch

Scrgif; Rodriguez Garza os Santos Davila
Director Senior Directpr Asociado
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Anexo I - Fundamentos de la Calificacion

Las calificaciones de GISSA reflejan su perfil de negocios fuerte, sustentado en la diversificacion de ingresos por
producto. clientes y geografia, asi coino por su posicién buena de mercado en los distintos sectores en los que
participa. De igual manera, las calificaciones incorporan el perfil de liquidez s6lido, nivel de apalancamiento en base
proforma v generacion esperada de Flujo de Fondos Libre (FFL)} de neutral a positiva. Por otro lado, las
calificaciones consideran la exposicion de la compafiia a la estacionalidad de las industrias donde participa,
concentracion de operaciones en el segmento de autopattes, compelencia intensa y estrategia de crecimiento
financiada principalmente con deuda.

El destino de los recursos procedentes de las emisiones de Certificados Bursatiles sera principalmente para
refinanciar deuda bancaria existente,

Diversificacion Compensa Parcialmente Ciclicidad:

La diversificacion del portafolio de negocios de la compaiiia le permite compensar parcialmente la ciclicidad
presente en las distintas industrias en las que participa. Para los 0ltimos 12 meses (UDM) terminados ¢l 3¢ de junto
de 2017. el EBITDA consolidado de GISSA alcanzo MXN2,507 millones (MXN2,614 millones contempla 70% del
EBITDA de Evercast), comparado con MXN2,1 11 millones al cierre de 2016. Para los UDM a junio de 2617, el
segmento autopartes representd 74% del EBITDA desde 67% e el ejercicio 2016, La administracion de la compaiiia
estima que el segmento autopartes incrementard su contribucion al total del EBITDA consolidado durante los
sizuientes 2 afios a niveles cercanos de 90% pero regresard a aproximadamente 70% para 2020 debido a la estrategia
de crecimiento del segmento construecidn. El incremento en la concentracidn de operaciones en el segmento
autopartes se da como resultado de las adquisiciones de ACE en diciembre de 20135 e lnfun en diciembre de 2016, asi
como por ¢l anuncio reciente de desinversion de sus negocios de Calentadores para Agua v Fluida de su segmento
construccion,

Diversiflicacion Geografica de lngresos Sustenta Posicion de Negocio:

Al 30 de junio de 2017, los ingresos en moneda extranjera representaron aproximadamente 70% del consolidado. En
su mavoria, las ventas del segmento autopartes estin denominadas en moneda extranjera v la division construccion
realiza exportaciones por aproximadamente 20% a 25% de sus ingresos,

Aptoximacdamente 70% del total de los ingresos y 78% del total de costos ¥ gastos de la compafiia estin
denominados o ligados a una moneda extranjera. Asi mismo. 100% de la deuda de GISSA esta denominada en
moneda extranjera.

Importancia del Sector Autopartes:

Debido a las condiciones favorables que presenta la industria automotriz a nivel global, en los dltimos 4 afios, la
administracion de la compaiiia enfocd sus esluerzos a incrementar v robustecer este segmento a través de aumentos
de capacidad en plantas actuales en conjunto con acuerdos de coinversion (joint ventures o JV) con empresas del
mismo ramo, asi como las adguisiciones de las empresas europeas de autopaites ACE en diciembre de 2015 e Infun
en diciembre de 2016. Lo anterior, ademas de incrementar el tamafio de la compaiiia, aumenta la diversificacion
geografica, de clientes y de producto. asi como incursiona en nuevos procesos productivos.

En diciembre de 2016, GISSA adquirid ia totalidad de las acciones de la empresa Grupo [nfun, constituida en
Barcelona, dedicada al diseiio, produccién ¥y maquinado de piezas y componentes para motor, transmision y

kuspension para la industria automotriz. Grupo Infun cuenta con operaciones de fundicién de hierro en Espaiia, ltalia
y China, y de maquinado de hierro en Espafia y China. Posee tres plantas en Espaiia, una en ltalia y una en China.
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También participa en una JV con Fagor Ederlan en China. La base de clientes de Grupe Infun esta enfocada en
armadoras automotrices globales, como son: Ford, Renault, Fiat, GM, Daimler y Volvo.

El precio total de la adquisicidén ascendid 2 EUR280 millenes, cuya liquidacion se pacté en dos partes. La primera
por EUR 180 millones al cierre de la transaccion y fa scgunda, EURI100 millones, en un plazo de 2 aiios. GISSA
financiod la transaccion mediante una combinacion de recursos propios v por medio de deuda bancaria.

A través de la adquisicion de Grupo [nfun, GISSA capto plataformas globales principalmente en productos de motor
como cigiiefiales. De igual manera fortalecié su presencia en Europa, incrementd su diversificacion de operaciones
bacia Asia, adquirid capacidades v teenologia sobre moldeo horizontal de autopartes que complementan la oferta
actual de GISSA de cigiiefales en moldeo vertical. y aumentd su relacidn comercial con Fagor Cderlan, al ser socios
en Norteamérica v en China.

Perfil Financiero vy Estructura de Deuda Salidos:

El perfil financiero v la estructura de deuda de la compaiiia se consideran solidos para los siguientes 2 afios. Fitch
estima que con los recursos procedentes de la veata de Calentadores de América, S.A. de C.V, Fluida, S A de CV.
y Water Heating Technologies Corp., asi como la operacion completa de 12 meses de Intun, GISSA registrard un
nivel de apalancamiento bruto de aproximadamente 2.2 veces (x} y 2.0x al cierre de 2017 y 2018,

La ¢strategia financicra de GISSA contempla reducie deuda asociada a la adgquisicidn de Infun con los recursos que
potencialmente recibira por la venta de sus unidades de negocio de calentadores y fluida, asi como refinanciar deuda
bancaria mediante la emisidén de CBs. Los recursos brutos provenientes de la desinversidn ascienden a MXN3,913
millones. La operacion estd sujeta a la aprobacion de las autoridades correspondientes.

Liquidez Amplia:

Las fuentes de liquidez de GISSA provienen del Flujo Generado por las Operaciones {(FGO) y de su saldo alto de
efectivo. Al 30 de junio de 2017, la compaiiia registro una posicion fuerte de liquidez al reportar un saldo disponible
de efectivo e inversiones temporales consolidado de MXNI1,684 millanes en comparacioén a una deuda de corfe plazo
de MXN643 millones. La empresa cuenta con disponibilidad en una linea de crédito comprometida por USD50
millones.

La generacion de flujo de efective de GISSA es robusta v retleja tanto volamenes come rentabilidad mayores en el
segmento autopartes. Durante 2014, 20135 v 2016, GISSA registro un FGO importante que le permiiio cubrir sus
requerimientos de capital de trabajo. inversiones en activos (capex) ¥ pago de dividendos. Bl FFL promedio antes de
adquisiciones fue de MXN457 millones. La compaiiia no cuenta con una politica establecida para pagar dividendos,
sin enmibargo, mantiene el criterio de un rango de pago de MXN{(.75 a MXNI por accion, Durante 2016, (GISSA pagd
MXN356 millones de dividendos.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES.

La calificacion de GISSA podifa ser afectada por un deterioro en el desempeio operativo de la compaiifa causado
por una disminucion en €l nivel de la actividad econémica de los sectores donde opera, un debilitamienio en la
rentabilidad y en la generacion de flujo libre de efectivo o por adquisiciones ¢ inversiones significativas financiadas
mavormente con deuda que e reflejen en un indicador deuda rotal ajustada a EBITDA ajustado superior a 3.0x de
manera sostenida.

Acciones positivas de calificacion provendrian de la combinacion de los siguientes factores: generacion de FFL
positivo a través de los distintos ciclos inhergntes a cada seotor de actividad; mejoria sostenible en la rentabilidad,
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apalancamiento bruto inferior a 1.5x a través del ciclo debido a su concentracion mayor en el segmento de
autopartes, y un perfil de liquidez consistentemente sélido.

La informacién financiera de la compaiiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha de 24 de agosto de 2017
incluye hasta junio 30, 2017,

.a informacién utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Grupo [ndustrial Saltillo, S.A.B. de
C.V. v/u obtenida de fuentes de informacidn publica, incluyendo los estados tinancieros, presentaciones del emisor,
entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacion de otras fuentes de informacién
externas, tales como analisis sectoriales v regulatorios para el emisor o la industria.
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Credit GISSA 17-2

Rating . B
Agency Certificados Bursétiles

Ciudad de México a 25 de agosto del 2017

Ing. Patricio Gonzalez Chavarria

Diractor de Tesoreria

Grupo Industrial Saltillo S.A.B.de C.V.

(Grupo Industrial Saltillo yfo GISSA y/o la Empresa)
Blvd. Venustiana Carranza No. 4010

Col. Villa Qlimpica Ote.

Saltillo, Coahuila. México C.P. 25230

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de largo plazo de HR AA- a la
emisién con clave de pizarra GISSA 17-2 {la Emisién) de Grupo Industrial Saltillo.

La calificacién de large plazo (LP), en escala local, que determina HR Ratings es de HR AA- con Perspectiva Estable para la
emisidén GISSA 17-2 de Grupo Industrial Saltillo. El emisor o emisién con esta calificacion se censidera con alta calidad
crediticia y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Asimismo, mantienen muy bajo riesgo
crediticio ante escenarios economicos adversos. El signo negativo “~ representa una posicion de debilidad relativa dentro
del mismo rango de calificacion.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algdn tipe de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fracciéon I} ylo lil, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacidn se basa principalmente en la capacidad de la Empresa para hacer frente a sus obligaciones
financieras, esperando niveles de Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda {DSCR) cercanos a la unidad para los
préximos afios mediante una estrategia de reestructura que pretende reducir la presién sobre el servicio de la deuda en el
corto y largo plazo. Dicha reestructura considera el refinanciamiento de su crédito mas representativo denominado en
délares mediante dos Emisiones (GISSA 17 y GISSA 17-2) de CEBURS a largo plazo bajo la modalidad de vasos
comunicantes, con pago unico a la fecha de vencimiento; asimismo, GISSA considera que con la venta de la division de
negocio de calentadores pueda destinar estos recursos a la reduccion sobre el resto de las obligaciones de deuda proximas
al vencimiento. En términos de la generacion de Flujo Libre da Efectivo (FLE), se estiman mayores niveles con la estrategia
de crecimiento del segmento de autopartes debido a la rentabilidad que este negocio representa para la Empresa, en
comparacion con el resto de la mezcla. Adicionalmente, se puede mencionar que con [a adquisicion de ACE Group e INFUN
a finales del 2015 y 2016 respectivamente, la Empresa logro altos crecimientos en venta de autopartes, principalmente en el
extranjero, permitiendo beneficios por fluctuacion cambiaria y mayores volamenes distribuidos.

La Emision GISSA 17-2 de Certificados Bursétiles (CEBURS) se realizara bajo la modalidad de vasos comunicantes con la
Emision GISSA 17 que en su totalidad no excederan un monto de P$4,500m; asi como con una vigencia de 3 afos a partir
de su fecha de colocacién, esperada durante septiembre del 2017. Esta Emision se encontraria al amparo del Programa de
CEBURS con vigencia de 5 afos a partir de su autorizacién por parte de fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) y por un monto de hasta P$5,000m. A continuacion, se muestran las principales caracteristicas de la proxima
Emision:
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m Credit GISSA 17-2

Rating - oy
- Ratings® Agency Certificados Bursatiles

Caracteniasticas de la Emisién GISSA 17-2

instrumento Cerlificados Bursatiles (CEBURS) R
Denominacion ~ Pesos
Monto del Programa ~ Hasta P$5,000m ] _ _
‘Vigencia del Programa 5 aios a partir de su fecha de autorizacion por la CNBY
Monto de la Emisién Hasta por P§4,500m en conjunia con la emisién GISSA 17
Tasa de interés ~ THE;s + Sobretesa _
Plazo de la Emisién 3 afios a partir de su fecha de cofocacion R — .
Pago de Interés Cada 28 dias
Amartizacién del Principal Al vencimiento ___
Avales Cifunsa del Bajio, S.A_de C V_ Tisamatic, S. de RL de CV.,
- _ _Manufacturas Vilromex, S.A de C.V. y CinsaSA. de G V.
Destino de los Fondos Suslitucion de pasivos denominados en délares S —
Repregsentante Comgin Monex Casa de Bolsa, $ A. de C.V., Monex Grupc Finangiero

Fuente: HR Ralings con base en informacion proporcionsda por la Empresa.

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacién son:

s Niveles de DSCR aceptables para anos proyectados. Aun con el incremento sobre los niveles de endeudamiento por
la adquisicién de nuevas entidades, se considera que el desempefio de la cobertura del servicio de la deuda mantendra
niveles sdlidos para los proximos afos. Lo anterior considera la reestructura financiera de (a deuda, asi comao la entrada
de recursos provenientes de la venta del negocio de calentadores esperada para el 4T17. Actualmente, la Empresa
glcanzo en los UDM un DSCR de 1.8x al 2T17 (vs. 8.8x al 2T16), mostrando una fortaleza ante sus obligaciones de
deuda.

» Reestructura de deuda total. Mediante las Emisiones GISSA 17 y GISSA 17-2, la Empresa busca sustituir en su
totalidad el crédito sindicado utilizado como fuente de financiamiento en la adquisicion de ACE Group e INFUN a finales
del 2015 y 2016, respectivamente. Ambas consideran un solo pago a su vencimiento, lo cual reduciria el servicio de la
deuda esperado para los préximos afios. Adicionatmente, fue acordada la venta del negocio de calentadores por un
monto aproximado de P$3,175m {netos después de impuestos y gastos relacionados), con los cuales se espera cubrir
el segundo pago pendiente por la adquisicion de INFUN al 4T17 (P$1,971m al 1T17), utilizando el resto para cubrir
parte del crédito sindicado.

» Generacién de FLE relacionada con estrategia de crecimiento. Dentro de nuestras estimaciones, se considera que
la Empresa cuente con altos niveles de FLE para los afios proyectados ante los recursos provenientes de la venta del
negocio de calentadores esperado para finales del 2017. Asimismo, considerando la incorporacién de INFUN, se
esperan mejoras principalmente en la utlidad operativa de los proximos afios ante las sinergias generadas
principalmente en la distribucion al extranjero y la estandarizacién de procesos. En los UDM, la generacién de FLE ha
mantenido niveles constantes de P$1,479m al 2T17 (vs. P$1,327m al 2T186).

¢ Incrementos en niveles de margen EBITDA. En los UDM se pudo observar un margen EBITDA de 15.8% al 2T17, lo
que representd un crecimiento de 160 puntos base (pb) en comparacidon con el afo anterior. Se estima que esta
tendencia continde para los proximos afios ante un mayor enfoque al segmento de autopartes, el cual presenta una
mayor rentabilidad, asi como por la reduccion en egresos por mayores eficiencias para principales insumos como
energia. Adicionalmente, la salida del negocio de calentadores estima tener un impacto positivo al contar con bajo nivel
de utilidad.

+ Estrategia de crecimiento inorganico. La Empresa llevé a cabo adquisiciones de negocios complementarios a su
ahora principal linea de negocio. Esto ha permitido que expanda su participacion en el mercado de autopartes a nivel
internacional, lo cual ha resultado benéfico ante un mayor volumen de produccion vendida y un impacto positivo en el
precio de venta ante la depreciacion del peso frente a otras denominaciones. Se espera que con la actual incorporacion
de INFUN, en los préximos periodos GISSA continle mostrando crecimientos graduales en ingresos y resarciendo el
efecto de la salida del més reciente negocio.

La Empresa se ha caracterizado por su estrategia de crecimiento inorganico que le ha permitido consolidar su presencia en
el mercado internacional mediante la adquisicién de entidades relacionadas con la venta de autopartes. A finales del 2015,
13
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se llevd a cabo la adquisicién del 100% de las acciones representativas del capital social de ACE Group, empresa dedicada
principalmente a la fundicién en hierro y aluminio de productos especializados en partes para sistemas de frenos en Europa.
Asimismo, en 2018 fue adquiride INFUN Group, dedicada a producir y disefiar piezas y componentes para motor,
tfransmision y suspension en el mercado europeo y en China, que en conjunto con ACE Group se componen de una cartera
de clientes como Continental Teves, ZF TRW, Chassis Brakes International, Ford, Jaguar, Land Rover, Mercedes Benz,
Renault y Fiat.

Las adquisiciones mencionadas anteriormente impulsaron un cambio sobre la composicion de los ingresos iotales por
segmento de ta Empresa. En los UDM, autopartes logro alcanzar la mayoria de participacion con 54.9% al 2T17 {vs. 41.6%
al 2T16), misma que espera incrementar considerando un afic completo de resultados durante el 2017. Le sigue la
fabricacién y venta de articulos especializados para la construccién, con una participacion de 36.5% al 2T17 (vs. 48.0% al
2T16). Se espera que esta mezcla muestre un cambio significativo ante la venta programada del negocio de Calentadores
de América S.A. de C.V,, Fluida S.A. de C.V. y Water Heating Technologies Corp (dentro de construccién) durante el 4T17 a
Rheem Manufacturing Co., la cual se encuentra sujeta a la aprobacién de la Comision Federal de Competencia Econdmica
(COFECE). Finalmente, el resto de los ingresos corresponden al segmento especializado en la fabricacién y
comercializacion de articulos para el hogar, representando 8.6% de los ingresos totales al 2T17 (vs. 10.4% al 2T186).

Los ingresos totales reportados por GISSA en los UDM consideraron un crecimiento anual en ingresos totales de 26.6% con
cifras de P$16,288m al 2T17 (vs. P$12,865m al 2T16) impulsados principalmente por una mezcla entre mayores niveles de
autopartes vendidas por la incorporacion de INFUN y por los beneficios de la fluctuacion cambiaria ante la presencia de ACE
Group e INFUN en el mercado internacional. Por otra parte, el segmento de construccién apoyd en el crecimiento de
ingresos mediante el buen desempefio en las ventas a través de sus distribuidores o fiome centers principalmente en
Estados Unidos, asi como por su estrategia de posicionamiento en el mercado nacional, con la cual logré una mayor
promocion de sus productos. En menor proporcién, el segmento hogar contribuyé en el crecimiento mencionado tras
mantener un desplazamiento constante en la distribucion de sus productos, en especial de acero vitrificado.

El beneficio que racibe la Empresa por mayores ingresos y ante la depreciacion del peso frente a las diversas monedas
funcionales en términos de precios de venta, permitid reducir la exposicién sobre sus principales costos operativos
relacionados con insumos en los mercados internacionales donde tiene presencia, especialmente en energia eléctrica.
Adicionalmente, durante los dltimos periodos se ha podido observar mayores impactos relacionados con las estrategias de
eficiencia y productividad aplicadas por la Empresa, que a su vez fueron complementadas por las recientes adquisiciones de
negocios complementarios impulsando menores egresos por distribucion al extranjero al contar con unidades productivas
tanto en Europa como en Asia. Esto representé un crecimiento de 41.9% en los UDM sobre la generacion de EBITDA
alcanzando P$2,512m al 2T17 (vs. P$1,770m al 2T16), mismos que representan un margen EBITDA de 15.4% al 2T17 {vs.
13.8% al 2T16).

La generacién de Flujo Libre de Efectivo (FLE) en los UDM logré sostener niveles similares a los alcanzados el afio anterior,
con cifras por P$1,479m al 2T17 (vs. P$1,327m al 2T18), las cuales se lograron mediante el incremento de su base de
EBITDA bajo un crecimiento inorganico ante a incorporacion de ACE Group al 4T15 ¢ INFUN al 4T16 y las eficiencias en
reduccion de costos operativos. Es importante mencionar que este efecto fue contrarrestado por el incremento de
obligaciones pagadas durante los UDM, en relacion con la consolidacién fiscal tras la adquisicién de INFUN, el cual
consideré una salida de efectivo por P$704m por impuestos a la utilidad al 2T17 (vs. P$478m al 2T16, que también in¢luyen
aquellos por la adquisicion de ACE Group). En términos del capital de trabajo, se puede observar incrementos en los niveles
de financiamiento con proveedores gracias a un mayor volumen de produccion y el aprovechamiento de su linea de crédito
con Nacional Financiera, S.N.C., bajo un esquema de cadenas productivas.

Adicionalmente dentro del capital de trabajo al 2T17 la Empresa reportdé un impacto neto de aproximadamente -P$1,215m
relacionados con la salida del negocic de calentadores, la cual se registré contablemente como una actividad descontinua
tanto en el activo como en el pasive. Es importante mencionar que a! periodo de la transaccion el impacto en capital de
trabajo sera eliminado; sin embargoe, para efectos de nuestro analisis este monto es considerado como extraordinario por lo
que representa un ajuste especial para el céleulo del FLE.

En el Ultimo aio se pagd un dividendo de P$1.00 por accion en circulacion serie “A”, el cual fue realizado en dos etapas: la
primera por una cantidad de P$0.60, el 20 de abril del 2016 y la segunda por el restante al 3 de noviembre del mismo aff
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totalizando un monto de P$356m. Al 2T17 la Empresa realizé un page por P$213m de dividendos por y el restante esta
estimado para ¢l 8 de noviembre del 2017. Dentro de nuestras proyecciones consideramos que dicha salida de efectivo no
representa riesgo sobre la generacion de efectivo que impida hacer frente a sus obligaciones de endeudamiento vigentes.

Por otra parte, el nivel de endeudamiento se incrementé 285.6% en el lltima afo, cerrando en cifras de P$8,384m al 2T17
(vs. P$2,174m al 2716) derivado del crédito sindicado por US$276.5m (aproximadamente P$§,102m al 2T17) para la
adquisicion de INFUN Group a finales del 2016 y el refinanciamiento de dos créditos que mantenia vigentes [a Empresa: i) el
crédito dispuesto para la compra de ACE Group en 2015 y ii) el crédito referente a las necesidades de inversion para
incrementar la capacidad de la planta de San Luis Potosi. Estos niveles incluyen adicionalmente la deuda asumida en la mas
reciente adquisicion por un saldo insoluto de EUR$43m {aproximadamente P$855m al 2T17). Asimismo, es importante
mencionar gue esta transaccion no fue cubierta en su totalidad por lo que la Empresa mantiene un adeudo por EUR$100m
restantes de pago por la adquisicion de INFUN Group, los cuales fueron acordados en liquidar dentro de los proximos 2 afios
bajo un esquema de pagos no estructurado.

Dentro de nuestras proyecciones se puede mencionar que entre los factores esperados y mas relevantes se encuentra el
plant de refinanciamiento de la Empresa, considerando llevar a cabo a cabo dos Emisiones GISSA 17 y GISSA 17-2 {en la
modalidad de vasos comunicantes) de Certificados Bursétiles (CEBURS) por un monto de hasta P$4,500m a durante
septiembre 2017 y con un Unico pago a la fecha de vencimiento, con el objetivo de utilizar los recursos para liquidar el
credito sindicado que mantienen por las adquisiciones para disminuir la exposicion a la variacién cambiaria. Adicionalmente,
los recursos relacionados con la venta del negocio de calentadores seran destinados para (a liquidaciéon de los EURET100m
restantes del segundo pago de INFUN. La estrategia antes mencionada representaria beneficios principaimente en el
servicio de la deuda en anos siguientes dado el nuevo calendario de amortizacidn que considera niveles bajos de
amortizaciones en el corto plazo; aunado a un menor impacto por fluctuaciones en el tipo de cambio reduciends su
exposicion donde al 2T17 el 60.7% corresponde a la deuda denominada en dolares y el 39.3% restante denominada en
euros.

Al considerar el efectivo disponible v sus equivalentes, la deuda neta de la Empresa alcanza cifras de P$6,700m al 2T17 (vs.
-P$46m al 2T16) cambiando la tendencia de bajos niveles derivado del incremento en la deuda total, aunado al impacto por
menores montos en caja y bancos como parte de su uso durante la adquisicion de INFUN al 4T16. Con estos niveles
mencionados, la Razén de Afios de Pago de Deuda Neta sobre FLE (DN/FLE) en los UDM mostré resultados de 4.5 afios al
2T17 (vs. 0.0 ahos al 2T16}), asi como una Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR) de 1.8x al mismo periodo
{(vs. 8.8x al 2T16), manteniendo cierta fortaleza para hacer frente a sus obligaciones de deuda. Dentro de nuestras
proyecciones se esperan mantener niveles estables de estas métricas relacionado con las entradas de efectivo esperadas y
la reduccion de presion en endeudamiento y pago en el corto plazo.

Es importante mencionar que dentro de nuestras proyecciones, la salida del negocio de calentadores no representa un
impacto significativo en las principales métricas de analisis. Esto corresponde a que la estrategia actual de la Empresa, ante
la incorporacion de las recientes entidades, es el enfocar alin mas sus operaciones al segmento de autopartes que
representa aguel con mayor rentabilidad y niveles de ventas. Adicionalmente, se espera poder chservar mayores resultados
en los proximos periodos en términos de ingresos relacionado con alcanzar un afo completo de operaciones a partir de la
incorporacion de INFUN a finales del 4T16.

HR Ratings continuara monitoreando el proceso de emisidn, asi como la distribucion de recursos de acuerdo a lo estimado
dentro de nuestras proyecciones. Asimismo, en caso de alguna desviacidn en la estrategia de refinanciamiento de la deuda,
o bien, dado el impacto de la salida del negocio de calentadores, se podria revisar |la presente calificacion.

Grupo Industrial Saltillo S.A.B. de C.V. (Grupo Industrial Saltilo y/o GISSA vio la Empresa) es una entidad dedicada
actualmente a la manufactura y comercializacion de productos especializados en 5 unidades de negocio: autopartes,
recubrimientos, calentadores, conduccion de fluidos y hogar. Al 2T17, la Empresa reportd un total de 14 unidades
productivas en México (5 plantas de autopartes, 6 de construccién y 3 de hogar) y 3 unidades productivas (autopartes)
adicionales entre Espafia, Polonia y Republica Checa, atendiendo la demanda nacional e internacional. Estas Gltimas fuern
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adquiridas en Europa a finales de 2015 mediante la adquisicion de ACE Group, uno de los més grandes participantes en la
fabricacion de sistemas de freno en dicha regidn. Adicionalmente, en diciembre 2018 se concretd la adquisicién de Grupo
INFUN S.A. (INFUN} con lo cual se agregaron 6 unidades productivas adicionales distribuidas entre Espafia, Italia y China,
enfocadas principalmente al sector automotriz.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Jos& Lufs Cano Mendoza
Director d&'Deuda Corporativa / ABS
HR Ratings
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Anexos Escenario Base

i

GIS5A (Base): Balance en Pesos Nominales {millones)

= 2014 2015" 2016 2017P 2018P 2019P 2716 2717
ACTIVOS TOTALES 12,416 16,352 26,526 22,306 24,143 25,489 16,874 25,094
Activo Circulante 5,919 7,080 8,837 6,867 7,845 2,936 7,398 8,683
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,053 2,370 3,255 1,081 1,186 1,302 2,221 1,684
Cuentas por Cobrar a Clientes 2,133 2,633 3.782 3,302 3,743 4 256 2,776 327
Otras Cuenlas por Cobrar Nelg** 141 155 322 607 663 710 296 283
Inventarios 1,558 1,882 2,414 1,780 2,151 2,558 2,037 1,780
_Activos Disp. para Venta, Anticipos, y Oiros 34 @ 39 64 97 101 105 8r @ 2200
Activas no Cireulantes 6,996 9,262 16,880 15,440 16,298 16,554 9,576 15,412
inversiones en Subsid. N.C. 536 91 993 1,010 1,134 1,258 892 947
Planta, Propiedad y Equipo (Neto} 4,856 6,547 8,628 7,338 8,097 8,251 6,569 7,661
Activos Infangibles y Cargos Diferidos 851 1,581 6,605 8.521 6,497 6,473 1,671 6,393
Crédito Mercantil 571 929 5,923 5 899 5,890 5.899 1.373 5,907
Otros Intangibles 280 652 682 623 598 575 298 486
‘mpuestos Diferidos 747 337 443 545 545 345 438 391
Otros Activos LP [ 6 20 25 26 27 5 19
PASIVOS TOTALES 3,791 6,402 15,087 9,203 10,978 11,302 6,429 13,609
Faslvo Circulante 2,226 3,356 5,003 4,605 5,133 5,448 3,601 4,906
Pasivo con Costa 98 202 355 707 a6y 956 403 643
Proveedores 1,319 1,743 2,918 2,311 2,640 3,027 1,850 2,323
Impuestos por Pagar 87 285 282 288 294 300 161 164
Otros sin Costo 722 1,126 1,447 1,300 1,232 1,165 1,089 1,775
Provisiones K| 24 54 62 a7 72 43 58

_ Acreedores Diversosy Ofroes 690 1,103 1,393 1238 1,165 1,092 1,047 1716
Pasivos no Circulantas 1,586 3,046 10,054 5,278 5,845 5,854 2,929 8,704
Pasivo con Coslo 201 1,888 %216 4,294 4,837 4,820 1,774 7,741
Impuestos Diferidos 960 173 585 714 704 692 806 742
Reserva Beneficio @ Empleados y Ctros Pasivos 35 285 251 270 303 31 348 221
Beneficio a Empleados 310 281 235 268 302 340 302 221
Provisianes y Otros Pasivos No Circulantas 5 4 16 2 2 2 45 0
CAPITAL CONTABLE 9,128 9,950 11,468 12,423 13,1685 14,187 10,644 11,486
Minoritario 36 37 38 39 40 4 k1] 39
Capilai Confribuido, Utif. Acum, & Otros 35 3 37 37 39 40 37 37

Utilidad del Ejercicic i 1 1 2 ) 1 1 SN0 I
Mayoritario 9,088 9,912 11,431 12,384 13,125 14,146 10,507 11,447
Capital Contribuido 3,344 3344 3.344 3,344 3344 3344 3,344 3,344
Uilidades Acumuladas 5320 5924 6,910 7,138 8,666 g 400 6,628 7041
Ulitidad del Ejercicio 424 645 1,177 1,901 1,115 1,403 533 1,082
Deuda Total 389 2,190 9,573 5,001 5,804 5,777 2,174 8,334
Deuda Neta (1,664) (180) 8,319 3,920 4,618 4,474 (46) 8,700
Dias Cusnta por Cobrar Clientes T 78 76 6 76 76 74 81
Dias inventaria 74 80 78 78 78 78 B8O 69
Dias por Pagar Proveedores o7 74 ii 17 7 77 73 79

Fuene: HR Ratings con base en informacién reporiada por la Empresa. Proyectiones a partir del 2T17

* Estados Financierns Auditadas par KPMG conforme a NIIF.

“* Enlre sus partes relacionadas se mehciona Evercast S A de C.V., tfun-Ederlan Auta Parts {Wuhu) y Gisedetlan S A, da GV
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GISSA {Base): Estado do Resultados en Pesos Nominales {millones)

2014 2015* 2018* 2017P 2018P 2019P e 277
Ingresos Totalas 9,712 11,275 14,552 18,879 17,632 19,674 7,072 8,808
Aulopartes 3,623 3,887 6,686 11,685 12,186 12,734 3,359 5612
Cansfruccién 4,880 5949 6,455 @,070 4,438 5,806 3,036 2,521
Hogar 1,210 1,340 1,411 1,124 1,008 1,034 617 875
Costo de ventas (efectivo) 6,960 7,643 9,663 12,632 11,523 12,589 4,638 65,891
Cosla de Ventas 6,960 7,843 9,683 12,6532 11,523 12,589 4,636 5,001
Utilidad Operativa bruta {antes de depreciar) 2,753 3,632 4,969 8,348 6,100 6,985 2,438 2816
Gastos de Generales 1,688 2,193 2,750 3400 3,186 3,560 1,355 1,342
UOPADA (EBITDA) 1,066 1,437 2,119 2,947 2,923 31,424 1,081 1,474
Depreciscion y Amortizacion 410 463 701 935 0998 1,075 313 457
Utllidad de Oper. antes de ofros Ingresos {gastos} 656 973 1,418 2012 1,935 2348 2 768 1,006
Olros Ingresas vy {gastos) nelos (8) {3) (8) {3) 9) 9 2) 0
Ulllidad de Oper. después de otros ingresocs 648 970 1,410 2,009 1,916 240 765 1,007
Ingresos por Intereses KA 44 46 53 48 54 23 584
Interesas Pagados K3 a7 137 462 465 489 63 270
Otros Gastos Financieros 18 20 18 19 19 19 9 0
_Ingreso Financiero Nete - 17 G4 (108) (428)  (436)  (454) (49) 34
Resuttede Cambiaric 2) 145 35 447 ()] (%) 44 44
Resultado integral de Financlamiento 15 2. @) 19 (446)  (469)  (6) 358
Utilidad después del RIF B 663 1,042 1,337 2029 1,470 1,881 780 1,365
Participacion en Subsid. no Consolidadas (12) (52) 41 1% 123 124 17 )
Ingresos (Coslosy no Ordinarios™ 0 (] 0 1,425 0 D 0" 0
Utilidad antes de impuestes 651 990 1378 3673 1,684 2,005 w1863
Impuestos sobre la Utilidad 226 345 200 1,670 478 602 242 400
Impuestos Causados 288 227 410 1612 488 614 187 345
limpuestos Diferidos 62) "7 (210) 58 (10) (12) &5 55
Utilidad Neta Consolidada 425 645 1,178 1,903 1,116 1,404 6§35 1,063
Pariicipacion mincritaria en la utilidad 1 1 1 1 1 1 0 1
Participacion mayoritaria en la utiidad 424 645 1,177 1,901 1,116 1,403 535 1,062
Cambia en Ingresos Tolates 98% 16.1% 29 1% 29.7% -6.6% 11.0% 22.1% 26 6%
Margen Bruto 28.3% 32.2% 33.5% 33.6% 34.6% 35.7% 336% 32.3%
Margen ERITDA 11.0% 12.7% 14.6% 15.6% 16.6% 17.5% 13.8% 15.4%
Tasa de Impueslos M4.7% 34 8% 14.5% 46 7% 30.0% 30.0% 33.2% 17.3%
Ingresos Tolales a Planta, Prop. & Equipo 20 1.7 1.7 26 2.2 24 20 241
Retorno sobre Gapital Empleado 0.9% 13.1% 13.6% 13.4% 13.5% 15.6% 14.6% 13.3%
Tasa Pasiva 9.3% 1.7% 3.8% 5.9% 8.2% 8.3% 6.9% 5.5%
Tasa Activa 1.7% 1.0% 0.9% 1.0% 1. 1% 1.1% 0.8% 10.6%

Fuente: HR Ratings con base en informacidn repotada parla Empresa. Proyaceionas a partie del 2T17
* Estedos Financieros Auditados por KPMG confgrme a NIF.
** Recursos provementas de fa vera del negocie de calentadares durante el 4T17.
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GISSA {Base): Flujo de Efective en Pesos Nominales {millones)

2014 20156* 2016* 2017P KH1eP 2018P _2Ti8 2TI7
ACTIVIDADES DE OPERACION
Lhiilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 851 990 1,378 3,573 1,504 3,008 ey 1,483
Qtras Parlidas 14 19 16 1 0 0 a 2
Partidas %in Impacto #n el Efective 14 1 16 1 0 0 -9
Depreciacion y Amoriizackin 410 463 701 935 998 1,075 313 467
Ullidad /Pérdida en Wenta do Inmb., y Negocios Conjuntos (V] (V) {5) (1.425) 0 0 4) (14)
Pérdida (Reverstén} por Deterigro 6 0 27 0 0 0 0 0
Participacion en Asociados y Negocios Conjuntos 12 52 1) (119) (123) (124) an (98)
intereses 6 Faver (71) (44) (46) (53) (48) (54) (23) (584)
Fucluaciin Cambiaria 0 0 81 (753) 30 13 0 854
Otras Partidas de Inversion 15 37 65 35 0 0 M 0
Partidas Relacionadas con Actiidades delnversion 372 610 781 (1,380) 87 910 267 = 626
Intereses Devengados 36 56 137 462 465 489 i} Zra
Partidas Relac. con Activ. de Finane. %% 56 137 62 485 489 63 270
Flujo Deri. 8 Resul. antes de impuesstos a la Uil 1,073 1,575 2,311 2,656 2,916 3,405 1,111 2,360
Docramenlo {Incrameonto) en Clisntes (140) (137) (235) 533 (442) (515) (122) (347)
Dacremento (Inciomena) en Invertarios (152) (154) 51) 481 (371) (408) (226} (225)
Dacr {Incr.} en Ctras Cuentas par Cobrar v Otras Activos (61) (39 (70) (181) (61) (53) (26) (2,009)
Incremenlo {Decremento) en Praveedores 249 455 324 (397) 329 387 (0) (14)
Incremeanto {Decramente) en Olros Pasivos 184 (29) (16) (280} (28) (23) 45 316
Capital de trabajo 80 9% (49 156 (67 (612) (330)  (2,280)
Impuestos a la Ulilidad Pagados o Devuelias (37 {266) {645) (1,833) (458) (614) (305) {454}
Flujos Generados o Utilizados en [a Operacion 43 {170) (694) {1,677y  (1,060) {1,225y  (725) {2,794)
Flujos Netos da Efective de Actividades de QOper. 1,116 1,404 1,617 a7y 1,866 2,179 386 (374)
ACTVIDADE ¢ DE INVERSION
Inversionas disponibles para la venla (515) (224) {36) (7) 0 0 (36) (7)
Inversidn en Prop., Planla y Equipe (383) (512) {063} (1,033) (1,757) {1.230) (306) (371)
Venta de Propisdades, Ptania y Equipo 1 0 17 0 0 0 10 20
Inversidn an Activos Intangiblos (49) (39) (28) (4D 0 0 (13) 2)
Disposicion de Activos IMangibles 0 0 0 19 25 24 0 0
Adquisicion de Megocios (114) (1,174) (3,024} 0 0 0 0 0
Disposicion da Negocios 0 0 ] 2,425 0 0 0 0
Inlereses Cobrados 59 19 44 53 48 54 23 15
Otros Aclivos 53 0 [t} 0 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion  (948)  (1,830)  (3,908) 1,456  (1,685)  (1,162)  (322)  (3d6)
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Finai 168 [526) (2,371) 2,435 171 1,027 64 (720)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamianlos Bancarios 0 1,297 5,705 0 1,480 926 0 0
Financiamienlos Bursdliles 0 0 0 3,000 0 0 0 0
Amorizaciin de Financiamienlos Bancarios (47) (108) (1,746) (6,653) (707} (967) (135) (233)
Inierases Pagados y olras partidas (17} (16) (275) (462) (465) (489) (63) (270)
Financiamianto "Ajeno™ — — _(64) 1,73 3,684 (4,115) 309  (830) {198) (603)
Recompra da Acciones 0 (¢2] 0 0 0 0 0 0
Oiras Partidas 0 0 2 (100) 0 0 0 (89)
Dividendos Pagados 0 (356) (356) {366) (374) (381) (213) (213)
Financiamiento "Fropio” _ 0 (363) {353) (466) (374) (381) _(213) (303)
Flujos Metos de ERctive de Activ. de Finan. (64) g1¢ 3,330 (4,581) (65) {911) {412) (808)
Incre.[Dismin.} neto de Efectiva v Equiv. 104 284 959 (2,146) 106 116 (347) {1,625)
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. k] 33 (75) (28) 0 b} 198 {46)
Efeclive y equiv. & pnncipio del Perodo 1,911 2053 2,370 3,255 1,081 1,188 2,370 3,255
Efectivo y aquiv. al final del Periodo 2,053 2,370 3,255 1,081 1,188 1,302 2,221 1,684
Cifras UDM
Capex de Mantenimienio (124) (285) (228) (323) (449) (5383 (2573 (275)
Ajustes especiales™ 0 o 0 0 1] 0 0 1,215
Flujo Libre de Efectivo 1,031 1,162 1,314 628 1,406 1,641 1,327 1,479
Amorlizaciin de Deuda 47 108 1,746 6,653 707 a7 243 1,844
_Revolvencia aufomdlica (3)  (10)  (1.544) (6,297) 0 0 (138) {1.444)
Amortizacion de Dauda Final 44 98 202 355 a7 967 104 400
Intereses Netos Pagados (incluy. Capit.) (42) (3 229 408 417 435 47 444
Servicio de la Deuda - 95 431 764 1,124 1,402 161 843
DSCR o 516.3 12.1 3.0 0.8 1.3 12 88 18
Caja Inicial Disponible 1.211 2,053 2,370 3,255 1,081 1,186 1,751 1,684
DSCR con Caja Inicial 1,470.9 33.8 8.5 6.1 2.2 2.0 20.4 3.8
Deuda Neta a FLE (1.6) (0.2) 4.8 6.2 3.3 27 (0.0) 45
Deuda Nets a EBITDA [1.8) [0.1) EXi) 1.3 1.8 1.3 {0.0} 27

Fuente: HR Ralings con base en infpmaacion reponiada por la Empresa Provecciones 3 pasiir del 2T17
* Ectados Financieros Audiiados por KPMG conforme & NIIF
=* Buma de W05 achivos ¥ pasnos de negocio Calenfadores para agua que ante [ intencitn de venderlos fueron reclagsilic ados a cuentas que impaclan & captal de lrabajo en el o
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. Escenario de cstres

Sl B 2014 2016* 2016* 2017F 2018P 2019P 2Tié 2mM7
ACTIVOS TOTALES 12,916 16,352 26,526 22 137 23,770 25,030 16,974 26,094
Activo Circulante 5,019 7,090 9,937 6,655 7,690 8,726 7,398 9,883
Efective y Equivelentes de Efeclivo 2,053 2370 3.255 720 788 794 2221 1,684
Cuentas por Cobrar a Cliantes 2,133 2633 3,782 3.426 3,90 4417 21776 3,727
Otras Cuentas por Cobrar Neto** 141 155 322 507 €16 693 206 283
Inventarios 1,658 1,802 2414 1,905 2,286 2,712 2,037 1,730
_Activos Disp. para Venta, Anlicipos, y Otros 34 ) 64 gF 1M 105 87 2209
Activos no Circulantasa 6,996 9,262 16,689 16,482 16,079 16,303 9,576 165,412
Inversiones en Subsid. N.C 536 791 993 993 1,069 1,147 8492 947
Plania, Propiedad y Equipo {Neto) 4,856 8,547 8,628 7,338 7,800 7,876 6,569 7.661
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 851 1,581 §,605 6,580 8,636 8,697 1,671 6,393
Crédilo Mercantlil 571 920 5023 5,800 5,809 5,899 1,373 5,907
Olros Intangibles 280 852 682 681 737 7498 208 486
Impuestos Diferidos 74T 337 443 545 545 545 438 391
Otros Activos LP g 5] 20 26 30 35 5 19
PASIVOS TOTALES 3,791 6,402 16,057 10,290 11,869 12,476 6,420 13,608
Fasivo Circulante 2,226 3,356 5,003 5,153 6,306 6,343 3,601 4905
Pasivo con Costo 98 202 355 1,306 1,245 2,002 400 643
Proveedores 1,319 1,743 24918 2,286 2,657 3,081 1,850 2323
impuestos por Pagar o7 285 282 284 285 287 161 164
Otros sin Costo 722 1.126 1,447 1278 1,118 975 1,089 1775
Provisionas H 24 54 59 60 62 43 58
___Acreedores Diversos v Olros B30 1,103 1383 1219 1,057 913 1.047 1.716
Pasivos no Circulantes 1,666 3,048 10,064 5137 6,384 6,133 2,929 8,704
Pasivo con Caosto 291 1,988 9,218 4279 5,539 5310 1,774 774
Impuestos Diferidos 960 Ti3 585 G603 581 548 806 742
Reserva Beneficio 8 Empleados y Otros Pasivos 35 285 251 254 265 275 348 21
Beneficie a Empleados 310 281 235 253 263 274 302 221
Pravisiones v Otros Pasivos No Circulantes 5 4 16 2 2 2 45 Q
CAPITAL CONTABLE 9,124 9,950 11,469 11,847 12,081 12,553 19,544 11,486
Minoritario s 37 38 e 38 40 s 39
Capital Confribuido, Util. Acum, & Otros 35 37 a7 37 39 39 37 37
_ Utilidad del Ejercicio ] 11 1 2 0o 0 0. e
Mayoritario 9,088 8912 11,631 11,808 42,042 12,514 10,507 11,447
Capital Contribuido 3,344 3,344 3,344 3,344 3,344 3,344 3,344 3,344
Utilidades Acumuladas 5,320 5924 6,810 7,216 8,169 8,397 6,628 7,041
Utilidad del Ejercicio 424 645 1,177 1,248 529 772 535 1,062
Deuda Total 389 2,190 9,673 6,586 6,784 7311 2,174 8,388
Deuda Neta (1,664) {180) 6,319 4 885 5,957 6,513 {46) &,700
Diag Cuenta por Cobrar Clientes 77 78 76 a1 82 82 74 8
Dias Inventario 74 80 78 a5 85 85 80 69
Dias por Pagar Proveadores 67 74 77 74 74 74 73 79

Fuente: HR Ratings con base en informacion reportada por la Empresa. Proyecciones a partir del 2T17.

* Estados Financieras Audiladas por KPMG conforme 3 NIF

“ Entre sus paftes relacionadas se menciona Evercast S A de C V. Infun-Ederlan Auto Parts Wohu) v Gisederlan S A. de C.V.
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GISSA (Estrés): Estado de Resultados en Pesos Nominales (millones)

2018* 2016~ 2018* 2017P 2018FP 2019P 2T16 217
Ingrases Totales 9,72 11,275 14,552 17,580 15,062 12,273 7,072 8,808
Autoparies 3,623 3,987 6,606 10,877 11,461 11,514 3,359 5612
Construccidn 4,380 5,949 €.455 5 650 3,552 4,730 3,036 2521
Hogar 1,210 1,340 1,411 1,053 949 1,029 677 675
Costo de ventas {efectivo) 6,980 7,643 9,683 11,845 10,700 11,467 4,830 6.9
Costo de Ventas 6,960 7,643 6,683 11,845 10,700 11,467 4,636 5991
Utiidad Operativa bruta (antes de depreclar) 2,763 3,832 4,869 5,736 5,262 5,807 2436 2,816
Gaslos de Generales 1,686 2,195 2,790 3,228 2,969 3,165 1,355 1,342
UOPADA (EBITDA) 1,066 1,437 2,119 2,500 2,293 2,642 1,081 1,474
Depraciacion y Amonizacion 410 463 T 935 962 1,003 313 487
Utllidad de Qper. antes de otros ingresos (gastos) 666 _ 97y 1,418 1,674 1,331 1,638 _ 168 1,006
Qiros Ingrasos v (gastos) nelos {8) 3) (8) 3) {9) {8} 2) 0
Utllidad de Opear. después de otros ingresos 648 970 1,410 1,571 1,322 1,629 765 1,007
Ingrezos por Intereses 1 44 46 50 37 42 23 584
Inlereses Pagados 38 97 137 557 552 595 63 270
Otros Gastos Financieros 18 20 18 18 17 17 9 0
_Ingreso Financiero Nalo - - 17 (f4)  (108)  (525)  (532) (570) 49) 314
Resultado Cambiaria 2) 145 35 278 (1) (33 44 44
Resultado Intagral de Financlamiento . 15 72 (73) {248) {643} {803) 8) 38
Utilidad después del RIF 663 1,042 1,337 1,326 679 1026 760 5,365
Participacidn en Subsid. no Consolidadas (12) (52) 41 102 16 75 17 a8
Ingrasos (Costos) no Ordinanos™* 0 0 0 1,423 0 0 0" 0
Utilidad antes de mpuestos . ®851 990 1,378 2862 2 706 1,104 W 1463
Impuestos sobre la Ulilidad 226 345 200 1,603 227 33 242 400
Impuesios Causados 288 227 410 1,656 249 364 187 345
Impuestos Diferidos 62) 17 (210) (53) (23) (33) 55 55
Utilidad Nata Consoclidada 425 645 1,178 1,249 529 773 B35 1,063
Participacién minoritaria an ka utilidad 1 1 1 1 0 0 0 1
Parficipaciéon mayoritaria sn la utilidad 424 645 1,177 1,248 829 772 535 1,062
Cambio en tngresas Tolales 9.8% 16.1% 22.1% 20.8% -0 2% 8.2% 22.7% 206.6%
Margen Brulo 28.3% 32.2% 33.5% 32.6% 33.0% 33.6% 33.6% 32.2%
Margan EBITDA 11.0% 127% 14.8% 14.3% 14, 4% 15.3% 13.8% 15.4%
Tasa de Impuastos 34.7% 34 8% 14.5% 96.2% 30.0% 30.0% 33.2% 17 3%
Engresos Totales a Planta, Prop. & Equipo 20 1.7 1.7 2.4 20 2.2 2.0 21
Retorna sobre Capital Empleado 0.9% 13.1% 13.6% 10.3% 9 1% 10.8% 14.6% 13.3%
Tasa Pasiva 9.3% 7.7% 3 8% £.9% B 4% 8.4% 5.9% 56%
Tasa Aclwva 1.7% 1.0% 2.9% 0.9% 0.9% 0.9% 0.8% 10.6%
Fuente: HR Ratings con base en informacion reportada por 1a Empresz. Proyecciones a partir del 2T17
* Estados Financiaros Auditades por KPMMG conforme a NIF
** Recursos provenierdes de 13 venta del negocio de calentadores durante el 4T17
Haja 10 % 13
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GISSA {Estrés): Flujo de Efectivo en Pesos Nominales {millones)

2014 2015* 2016 2007TP 2018P 2019P 278 2T
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utiidad © Pérdida neto o antes de impuestos 854 990 1,378 2,882 756 1,104 wi 1,483
Otras Parlidas 14 12 16 1 0 0 3 2
Partidas sin Impacto en #1 Efective 14 19 16 1 '] o 3 2
Depreciacion ¥ Amortizacikin 410 463 701 935 962 1,003 813 467
IMfidad /PErdida en Venta de Inmb., ¥ Negocios Conjunlas (0) (0) 5) (1,425) 0 0 4) (14)
Pérdida {Reversidn) por Deterioro 6 0 27 0 0 0 0 (]
Participacion en Asociados y Negocios Gonjunios 12 52 (41) (102) (76) (78) an (98)
Inferases a8 Favor TN (44) (46) (50) 37) (42) (23) (584)
Fluchiacidn Cambiaria 0 [} 81 (374) 199 75 0 854
Diras Parbdas de Inversian 15 37 65 35 0 0 1) 0
Partidat Ralacionadas con Actividadea de Invarsion 372 610 781 (980) 1,047 959 267 625
Intereses Devengades 36 56 137 557 552 505 63 270
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 36 56 132 557 G862 585 L E 2710
Flujo Defl. a Resul. antes de Impuestos a Ia Util. 1,073 1,575 2311 2,430 2,356 2,658 1,111 2,360
Decremento (Ingrememo) en Chentes (140) (137) {235} 409 (475) (516) (122} (347)
Decramentn {Incremento) en Invantarios (152) (154) a1) 356 (381) (426) {226} (225)
Decr. (Incr.} on Qdras Cusntas por Cobrar y Olros Activos 61) (39) (%0} (83) (116) (90) (263 (2,008}
Incremento (Decremendo) en Proveedores 249 455 324 (422) 371 424 (1} {14)
Incremento (Decrameanto) en Diros Pasiwos 184 (29) {18) (321) (149) (131) 45 316
Cagital de trabajo 80 9 (48)  (61)  (750) (740)  (330) {2,280
tmpuestos a ls Ulilidad Pagados o Devuetos (37) {266) (643) (1.875) (249) (384} (306} {454)
Fivjos Generados o Utllizedos en la Operacién & {179 (604)  (1037)  (pom)  (4,104)  (725)  (2,734)
Flujos Netos de Efective de Actividedes de Oper. 1,116 1,404 1,617 492 1,366 1,664 386 (374)
ACTIVIDADES DE INVERSION
|Imversicnes disponibles para la vanta (515) (224) {36) ) 0 0 (36) @
lnwersién en Prop., Planta y Equipo (383) (512) {963) (1,033) (1,423) (1,080) (306) @)
Venla de Propiedades, Planta y Equipo 1 0 17 0 0 0 10 20
Imversion an Activos Intangibles (49) (39) {28) (40) (56) (61) (13) 2)
Disposicion de Aclivos Intangibles 0 0 ] 0 0 0 0 0
Adquisicign de Negocios (114) 1,174) {3,024} 0 0 0 0 0
Dsposicion de Negocios 0 0 0 2,425 0 0 0 0
tnteseses Cobrados 59 19 46 50 37 42 23 15
Otros Aclivos 53 0 0 0 0 0 0 0
Fiujos Netos de Efactivo ds Activideden de nversion  (948)  (1930)  (3,988) 1,396 (1442)  (1,009) (322 (346)
Efective Exced.{Req.] pars aplicar en Activid.de Financ. 168 (526) (2,371) 1,887 i96) 465 84 {720)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Finenciemientos Bancarios a 1207 5,705 400 2,305 1,608 4 a
Financiamienos Bursaliles 0 Q 0 3,000 Q o] 1} 0
Amortizacion de Financiamientos Bancarios {4 (108) (1,746 16,848} (1.308) {1,245) (139) (2339
Interesas Pagados y olres paridas {n {16} {275} {557} (552) {595) {63) (270
Finenclamisnto "Ajeno” . . {84 173 3884 {4,005) 4y (dz) s (803)
Recompra de Acciones 0 €3] a 1] D D a 0
Diras Parlidas V] 0 2 £100) 0 0 Li] @9
Dividondps Pagados [+ (356) (356} (289) {295) {301) 213} {213)
Financiamiento "Propio” 0 (33) (33  (389)  (296)  (301)  (213)  (303)
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. (64) 810 3,330 {4,394) 163 {443) {412) (806)
Incre.[Diamin.) neto de Efective y Equiv. 108 284 959 (2,607) 67 13 (347) {1,528)
Difer. an Cambios en o Eleciivo y Equiv. 38 33 (75) (28) i} 1} 198 (46)
Etectivo y equiv. al pringipie del Pesigdo 1,911 2,053 2,370 3,255 720 786 2,370 3,255
Efective v aquiv. al final dal Parinds 2,053 2370 3,266 T20 786 pi:l] 221 1,584
Cilras UDM
Capex de Mantenimisnto {124) (246) (228) (379) (464) (502) (257) (275)
Ajuskes especiates 1) 0 o] 1] i} 0 0 1215
Flufo Libre de Efectivo 1,031 1,152 1,314 B5 891 1,052 1,327 1,479
Amortizacién de Denda 47 108 1,748 6,848 1,306 1,245 243 1,844
Revolvencia aulomatica {3) {10)  (1.544)  (6.493) 0 0 £139)  (1.444)
Amontizacion de Deuda Final 44 98 202 355 1,306 1,245 104 400
Inleresas Netos Pagados. (incluy, Capif.) (42) 3 229 507 515 553 47 444
Servicio de la Deuda — 2 25 431 863 1,821 1,798 161 843
DSCR E— : : i 516.3 2.1 30 S 08 88 18
Caja Inicial Disponible 1,911 2053 2,310 3,255 720 788 1,751 1,684
DSCR con Caja Inicial 1.470.9 3.6 8.5 3.9 0.3 1.0 0.4 3.8
Deuds Neta a FLE (1.6) (0.2) 4.8 570 67 8.2 {0.0) 45
TDA (1.6) {0.1) 3.0 1.9 2.6 25 {0.0) 2.7
Fuente: HR: Ralings ¢on base en infommacién raporiada por l2 Empresa Proyecciones a panir del 2T17
* Estadas Fi ieros Audiados por KPMG conforme & MIF

** Suma de s aclivos y pasives de negodio Caleniadores para agua que ante la imencion de venderhs fueron reclasiiicados a cuentas que impacian el capital de Irabajo en el Moo
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Contactos

José Luis Cano
Director de Deuda Corporativa / ABS, HR Ratings
E-mail; jose.luiscano@hrratings.com

Humberto Patifo
Analista, HR Ratings
E-mail: humberto.patino@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacién Paseao de 1a Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Esfados Unidos: One World Trade Center, Suite B500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tef +1 (212) 220 5733,

| La calificacidén otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emislon estd sustentada en ol anilisis |
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente{s) metodologia(s) establecida({s} por la propia
|| Institucidn calificadora:

Evaluacién de Riesgo Crediticic de Deuda Corporativa, mayo 2014. l

| Para mavor Informaclén con respecto a estaf{s) metodologials), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx “

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A}, del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior NfA
Fecha de dltima accion de calificacion NFA,
Pariode que abarca la informacién financiera utiizada por HR Ralings para el T2 - 2T17

atorgamiento de la presente calificacion.

Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por

Informacidn proporclonada por la Empresa, e Informacion anual dictaminada

terceras personas (KPMG).
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas per N/,

HR Raiings {en 5u caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los Incentivos entre el originador, administrador y garanie y NA

los poslbles adguirentes de dichos Valores, {en su caso)

HR Ratings de México, S.A. da C.V. (HR Ratings), es una institucidn calificadora de valores auforizada por 1a ConMisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Comimission (SEC) como une Natlonally Recognized Statistcal Rating Organization (NRSRQ) para los actives de finanzas
plibficas, corporativos e instituciones financieras, segun io descrito en la cldusula (v) de la Seccitn 3(a)62)(A) de la (LS. Securities Exchange Act do 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por fa European Securlties and Markets Authorlty (ESMA).

La calificaclén antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombrs, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarics
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de Internet www hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicldad de las revisiones; {ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantanimiento de una callficacién, y (ili) 1a estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Andlisis.

Las calificaciones y/u opinionés de HR Ralings de tMéxico 5.4, de C.V. (HR Rafings) son oplniones con respecto a la calidad crediticia o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desémpeno de las labores encaminadas al cumplimiento del objete social, por parte de sociedades emisoras y demds entidades o sectores, y se basan
exclusivamente én ias caracleristicas de la entidad, emisidn y/u operacidn, con independencia de cualguier actividad de negocio enlre HR Ratings y la enlidad o emisora, Las
calificaciones w/u opiniones oforgadas se emilen en nombra de HR Ratings v no de su personal directiva o técnico ¥ no conslituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumants, ni para llevar a caho algan fips de degocio, inversion u cperacidn, y pueden estar sujetas a aclualizaciones en cuzalguier momento, de conformidad
con las mefodologlas de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraceion 1 yo 1Il, segin corresponda, de las "Disposiclones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a olios participantes del mercado de valores'.

HR Ratings basa sus calfficaciones y/u opiniones n informacién oblenida de fuentes que son consideradas come preclsas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la pracision, exaciliud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualguier error u omision o por los resultadas obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de callflcacion crediticia basada en el monto v tipo de emizién, La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respeclo a la administracion de actives y desempeiio de su
ohjeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, €n su ¢ase, a Ja alza 0 ala baja la calificaglon, sin que ello implique responsabilidad slguna a cargo de HR Ratirgs. HR
Ratings emila sus calificacionas y/u opiniones de manera &tica v con apeago a las sanas praclicas de mercado y a la normativa splicable que se encuentra contanida en la pagina
de la propia calificadora www. hatings.com, donde se pueden consultar documentos comoe el Cadigo de Conducta, las melodeloglas ¢ criterios de callficacidn y las calificaciones
vigantes.
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Las zalificaciones y/u opiniones que emits HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticla relaliva de una entidad, emisora wo emisidn, por lo que no necesariamente
reflejan una probabllidad estadistica de incumplimianto de pago, entendiéndose come tal, la imposibilidad o falta de veluntad de yna entidad 0 emisora para cumgdir ¢on sus
obligaciones contractuales de pago, con 1o cual los acreedores yo tenadores se ven forzados a tomar medidas para recuperar suw inversion, INcluso, a reestructurar ba deuda
debldo a una situaclén de estrés anfrenlada por 2 deuwdor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra matodologia
considera escenarlos de estrés como complementoe del andllsis slaborade sobre un escenaric base Los honorarios gue HR Ralngs recibe por parte de los emisores
generalmente varfan desds US$1,000 2 US$1.000.000 {0 &l equivalente &p otra moneda) por emision. En algunos cases, HR Ratings calificara tadas o algunas de 'as emislones
de un emigor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US3$5,000 y US$2,000,000 {0 e equivalente en otra moneda)
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