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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Ciudad de México, Octubre 2017.
Estimados inversionistas:

Nos es grato presentarles el informe trimestral del Fideicomiso F/2886 (FVIA) para el tercer trimestre de 2017, quisiéramos empezar este reporte,
agradeciendo la confianza depositada en nosotros para la creacion del primer FIBRA E del mercado, cuyo objetivo principal es brindar beneficios al
sector de infraestructura de México y al mismo tiempo se transfieren beneficios a los accionistas del Fideicomiso mediante el pago de dividendos
predecibles y estables en el tiempo.

Entre los eventos relevantes del periodo, el pasado 14 de septiembre de 2017, el Fideicomiso F/2886 a través de Banco INVEX, S.A., Institucion de
Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su calidad de Fiduciario, informo a los Tenedores y al gran publico inversionista que el Comité de
Conflictos aprobé que el Fideicomiso suscriba y pague (i) acciones (las “Acciones NewCo Ecatepec”) representativas del capital social de Promotora
de Carreteras Ecatepec Piramides, S.A. de C.V. (“NewCo Ecatepec”) ; (ii) acciones (las “Acciones NewCo Oriente”) representativas del capital social
de Promotora PP, S.A. de C.V. (“NewCo Oriente”); y (iii) acciones (las “Acciones NewCo Atlixco”); y conjuntamente con las acciones NewCo
Ecatepec y las Acciones NewCo Oriente, las “Acciones”) representativas del capital social de Concesionaria ASM, S.A. de C.V. (“NewCo Atlixco”),
mediante la aportacién de la cantidad de $7,100,000,000 pesos al capital social de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco (en conjunto,
denominada “la Inversién”).

La emision adicional sera de 271'275,483 CBFEs con un precio propuesto de $29.64 pesos, correspondientes al 29.20% de las sociedades
mencionadas en el parrafo anterior.

La estructura correspondiente a esta nueva emision se describe de la siguiente manera:

PINFRA Tenedores

| '

NewCo Ecatepec NewCo Orlente HewCo Atlixco
PRFRA T0B0% PRIFRA. TOBIN PRIFRA. 10 B0
Fy¥iA 2020 P 292l P 2920%
Paguete Asropusrto Paquete Oriente
.......... R et N T IEeE o, S o) IR

iy

e ——————— ]

2 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

La Inversion daré derecho al Fideicomiso de suscribir y pagar el 29.20% del capital social total de NewCo Ecatepec, el 29.20% del capital social total
de NewCo Oriente, y el 29.20% del capital social total de NewCo Atlixco.

Actualmente el activo principal del Fideicomiso son las acciones representativas de aproximadamente el 44.4% del capital social de PACSA, una
subsidiaria de Pinfra y titular de la Concesion de la Autopista México-Toluca y las acciones representativas de aproximadamente el 42.71% del
capital social de DGC, una subsidiaria de Pinfra y titular de los Derechos Cedidos de la autopista Pefién-Texcoco. Al expandir sus inversiones a otras
Sociedades Elegibles, especificamente a través de la Inversion, el Fideicomiso tendra acceso a un mayor flujo de recursos derivados de las
distribuciones que NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco realicen al Fideicomiso en su calidad de accionista. Dicha inversion en activos
adicionales tendra la doble funcién de expandir el portafolio del Fideicomiso asi como de disminuir su exposicién al riesgo mediante la diversificacion
del mismo.

El desempeiio operativo acumulado de los activos del Fideicomiso en 2017 (septiembre) es el siguiente:

Enero-Septiembre 2017
Trafico TPDA
México-Toluca 16,504,962 60,458
Marquesa-Lerma 5,774,227 21,151
Pefion-Texcoco 9,765,182 35,770

Los resultados acumulados del fideicomiso al 30 de septiembre de 2017 son los siguientes:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F2886

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO DE 2017 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

(Cifras en miles de pesos)

Ingresos por:

Participacion en los Resultados de Asociadas $462,981
Productos financieros 998
463,979

Egresos
Gastos de administracion 14,777
Gastos financieros 4
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14,781

Utilidad Neta 449,198

Se tuvieron ingresos por el método de participacion en el resultado de asociadas, 44.4% en PACSA y 42.7% en DGC, los cuales ascendieron a
$462,981 miles de Pesos, asimismo se obtuvieron ingresos por productos financieros, principalmente rendimientos por las inversiones en valores que
ascendieron a $998 miles de Pesos, se erogaron $14,781 miles de Pesos en gastos de administracion y gastos financieros, con lo anterior se alcanzé
una utilidad neta de $449,198 miles de Pesos.

El estado de posicion financiera del fideicomiso se detalla a continuacion:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F2886

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

(Cifras en miles de pesos)

ACUMULADO ACUMULADO

A A VARIACION
SEPTIEMBRE SEPT 17 vs
2017 JUNIO 2017 JUN 17
Activo
Circulante
Inversiones a corto plazo $2,376,138 $2,305,023 $71,115
Suma el activo circulante
2,376,138 2,305,023 71,115
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Inversiones en companias

asociadas

Total del Activo

Pasivo

A corto plazo

Proveedores

Impuestos por pagar

Acreedores diversos

Suma

Total del Pasivo

Patrimonio

Aportaciones

Patrimonio ganado

Utilidades retenidas

De afios anteriores

Decreto de dividendos

Del afio

Total del Patrimonio

13,632,830

16,008,968

120

89

65,231

65,440

65,440

15,726,507

15,726,507

154,256

(386,433)

449,198

15,943,528

13,703,933

16,008,956

68

89

12,376

12,533

12,533

15,726,507

15,726,507

154,256

(120,386)

236,046

15,996,423

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2017

(71,103)

12

52

52,855

52,907

52,907

(266,047)

213,152

(52,895)
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Total del Pasivo y
Patrimonio 16,008,968 16,008,956

No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2017

12

En el estado de situacion financiera, los activos ascienden a $16,008,968 miles de Pesos manteniéndose en los mismos niveles del cierre de
septiembre pasado. Los pasivos aumentaron en $52,907 miles de Pesos, ascendiendo a $65,440 miles de Pesos. El total del patrimonio asciende a

$15,943,528 miles de pesos mostrando niveles similares a lo reportado en el trimestre pasado.

En lo que se refiere al flujo de efectivo, durante el periodo mencionado, el flujo neto de las actividades de operacién asciende a $51,657 miles de
Pesos. En actividades de inversion, el fideicomiso reporté una aplicacién de flujo por $1,770,626 miles de Pesos correspondientes principalmente a la
inversion en acciones en el capital de DGC, la distribucion de utilidad fiscal de PACSA y DGC asi como el decreto de dividendos del ejercicio 2016 y
2017 que suman $386,433 miles de Pesos. El flujo por actividades de financiamiento ascendi6 a $4,090,676 miles de Pesos compuesto
principalmente por las aportaciones netas al patrimonio referentes a la participacién en DGC. Lo anterior da como resultado un efectivo al final del

periodo de $2,376,138 miles de Pesos.

A continuacion el detalle del estado de flujos de efectivo:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F2886

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1° DE ENERO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

(Cifras en miles de pesos)

(Método Directo)

Efectivo al inicio del periodo:

Actividades de operacion:

Gastos de administraciéon

Gastos financieros

Productos financieros

$4,431

(11,425)
(4)

998
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(10,431)
Aumento o (disminucion):
Cuentas por pagar 61,999

Impuestos y gastos acumulables 89

Flujos netos de efectivo de Actividades de

< 51,657
operacion
Actividades de inversion:
Inversion en acciones en el capital de DGC (1,812,005)
Distribucion de Utilidad Fiscal PACSA y DGC 427,812
Decreto de Dividendos 2016 (120,386)
Decreto de Dividendos 2017 (266,047)
Flujos netos de efectivo de Actividades de inversién (1,770,626)
Actividades de financiamiento:
Aportaciones al patrimonio DGC 4,162,475
Gastos de emision (71,799)
4,090,676
Efectivo al final del periodo 2,376,138

Al 30 de septiembre de 2017, el patrimonio fideicomitido ascendio a $15,726,507 miles de Pesos incrementando en $4,090,676 miles de Pesos
desde el cierre de Diciembre de 2016. Los resultados acumulados al 30 de septiembre de 2017 ascienden a $217,021 miles de Pesos, integrados por
la suma de los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016, menos los dividendos decretados por $386,433 miles de Pesos mas la utilidad
neta del periodo que asciende a $449,198 miles de Pesos.
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A continuacion el detalle del estado de cambios en el patrimonio:

Trimestre:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F2886

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

No Consolidado

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1° DE ENERO DE 2017 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Aportaciones al patrimonio Serie "C"

Decreto de Dividendos

Aportaciones al patrimonio Serie "L"

Utilidad neta del periodo

Saldos al 30 de septiembre de 2017

(Cifras en miles de pesos)

PATRIMONIO

FIDEICOMITIDO

$11,635,831

4,090,676

15,726,507

RESULTADOS

ACUMULADOS

$154,256

(386,433)

449,198

217,021

TOTAL DE

PATRIMONIO

$11,790,087

(386,433)

4,090,676

449,198

15,943,528

El 19 de septiembre de 2017 se realizd el pago anticipado de dividendos a los Tenedores de FVIA16 por $266,046,977.17 Pesos.

3 Afo:

2017

Concluimos este reporte, reiterando el compromiso que tenemos de continuar invirtiendo en la infraestructura de nuestro pais para elevar la
competitividad y contribuir a mantener el dinamismo econémico de nuestras vias de comunicacion.
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

La actividad principal del Fideicomiso, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso es invertir en, ser titular de y
administrar las acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacion, acciones
representativas del capital social de PACSA y DGC. PACSA es una sociedad mexicana subsidiaria de Pinfra, y su
activo principal es la Concesién otorgada para la operacién de ciertos tramos de la Autopista México-Toluca, misma
que comunica directamente la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca en el Estado de México. Por su parte, DGC
es una sociedad mexicana subsidiaria de Pinfra, y su activo principal son los Derechos Cedidos de la Autopista Pefon-
Texcoco.

Informacién General

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de
voto limitado Serie "L" cuyo objetivo es calificar como un fideicomiso que cumple con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los CBFEs acceso al flujo generado primordialmente por proyectos de
infraestructura propiedad de, u operados por, Sociedades Elegibles. Simultdneamente a la emisién de CBFEs Serie "L"
el Fideicomiso emitié 2 certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con plenos derechos
de voto Serie "C". Los CBFEs Serie "C" se encontraran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie "L" respecto
a las distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador.

Desde un punto de vista de negocio, el esquema de Fibra-E permite a compafias publicas y privadas recibir
inversiones y/o monetizar su participacidon accionaria en proyectos y/o activos de energia e infraestructura, asi como
aprovechar ciertos beneficios fiscales, que el Gobierno Federal, con miras a incentivar la inversion en los sectores de
energia e infraestructura, otorga a los fideicomisos y a las Sociedades Elegibles que participan bajo el esquema de
Fibra-E, cuando estos cumplan con los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.
Tradicionalmente, las companias del sector tenian opciones de financiamiento limitadas a bursatilizaciones, emisiones
de capital, créditos bancarios o utilizar flujos de caja propia. En este sentido, la Fibra-E representa una fuente adicional
de capital, con un costo competitivo, ventajas fiscales y que logra capturar el valor del administrador en la generacién
de valor a través de distribuciones por desempeno.

Los Tenedores tendran acceso al flujo generado por proyectos de infraestructura propiedad de, u operados por, las
Sociedades Elegibles respecto de las cuales el Fideicomiso adquiera acciones representativas de su capital social. Las
Sociedades Elegibles, deben ser personas morales mexicanas, propietarias de activos estabilizados, es decir, con un
afio de operacion o mas, cuyos ingresos provengan de una de las actividades exclusivas descritas en las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E. En este sentido, la principal fuente de los recursos que recibe el Fideicomiso seran
aquellos montos que sean distribuidos al Fideicomiso por parte de las Sociedades Elegibles, cuyas acciones formen
parte del patrimonio del Fideicomiso, y de acuerdo a lo determinado por los respectivos érganos de gobierno
corporativo.

A la fecha de presentacion del presente reporte, el activo principal del Fideicomiso son las 175,500,270 acciones
representativas de aproximadamente el 44.4% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo
principal es la Concesion de la Autopista México-Toluca, y las 163,753,399 acciones representativas de
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aproximadamente el 42.71% del capital social de DGC, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los
Derechos Cedidos de la Autopista Pefdn-Texcoco, ambas Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva reune los
requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, ya que consiste en la realizacién en México de
un proyecto de inversién en infraestructura implementados a través de concesiones o cualquier otro esquema
contractual, celebrados entre el sector publico y la Sociedad Elegible correspondiente, para la prestacion de servicios al
sector publico o al usuario final, que se encuentra en etapa de operacién y cuya vigencia restante al momento de la
adquisicion de las acciones representativas del capital social de PACSA y DGC, respectivamente, por parte del
Fideicomiso es igual o mayor a 7 afos, en el rubro de caminos, carreteras, vias férreas y puentes, o cualquier otro
rubro previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la
posibilidad de que el Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades Elegibles.

La principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs seran los montos que obtenga el
Fideicomiso como Distribuciones de Capital de las Sociedades Elegibles, incluyendo a PACSA y a DGC, de las que sea
accionista. PACSA, como titular de la Concesion de la Autopista México-Toluca, percibe los ingresos generados por las
cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca a través de las distribuciones que se le hagan en su caracter de
fideicomisario del Fideicomiso NAFIN y del Fideicomiso BINTER, mientras que DGC, como titular de los Derechos
Cedidos de la Autopista Pefidn-Texcoco, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de dicha Autopista a
través de las distribuciones que se le hagan en su caracter de fideicomisario del Fideicomiso Inbursa. En cumplimiento
de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso distribuira cuando menos una vez al afio y a mas
tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso.

El Fideicomiso es administrado por Infraestructura Viable, S.A. de C.V., una entidad de reciente creacion, afiliada de
Pinfra. Pinfra es una sociedad andnima bursétil cuyas acciones se encuentran inscritas en el RNV y listadas en la BMV,
con una capitalizacion de mercado de aproximadamente $80,446 millones al 30 de septiembre de 2017. Con base en el
numero de concesiones en su portafolio, Pinfra es una de las principales companias de operacién de concesiones en
México y al cierre del 2016, Pinfra contaba con 18 concesiones, conformadas por 26 carreteras y una terminal
portuaria. Las concesiones carreteras incluyen la operaciéon de 26 autopistas de cuota (21 de las cuales se encuentran
en operacion total, 3 en etapa de construccién y 2 en etapa de construccion y operaciéon parcial) y un puente.
Adicionalmente a la operacién de concesiones de infraestructura Pinfra participa en (i) la supervisidon de construccion,
operacion y mantenimiento de carreteras; y (ii) la producciéon de asfalto y otros insumos relacionados con la
construccion de carreteras. De acuerdo al informe anual por el afio concluido el 31 de diciembre de 2016, la
composicion de sus ingresos por linea de negocio de Pinfra es: Concesiones 57.4%; Construccién 37.1% y Materiales
5.5%.

A continuacién se presenta un mapa con la presencia geografica de Pinfra:
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Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador tiene facultades amplias para administrar el Patrimonio del
Fideicomiso. Adicionalmente, y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el 6 de diciembre de 2016, la
Asamblea Inicial de los Tenedores de CBFEs Serie "C" aprobd que se delegaran al Administrador, las siguientes
facultades: (i) aprobacion de inversiones, adquisiciones o desinversiones, (ii) aprobar la contratacion de cualquier
crédito o préstamo, y (iii) aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en las
asambleas de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente.

El Activo

Al 30 de septiembre de 2017, el activo principal del Fideicomiso son las 175,500,270 acciones representativas de
aproximadamente el 44.4% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la
Concesion de la Autopista México-Toluca, y las 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 42.71%
del capital social de DGC, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Autopista
Pendn-Texcoco, ambas Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva reune los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el
Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades Elegibles.

El Activo - Las Acciones de PACSA

Al 30 de septiembre de 2017, el Patrimonio del Fideicomiso esta compuesto, entre otros, por las 175,500,270 acciones
representativas de aproximadamente el 44.4% del capital social de PACSA; las acciones representativas del 55.6% del
capital social restante de PACSA son propiedad de Pinfra y GCM. Por lo anterior, el Fideicomiso es accionista
minoritario de PACSA. Para mayor informacién acerca de los riesgos relacionados con la participacion minoritaria del
Fideicomiso en PACSA, véase la Seccién I. "INFORMACION GENERAL- c. "Factores de Riesgo" del presente Reporte
Trimestral del tercer trimestre de 2017.

PACSA es una sociedad anénima de capital variable mexicana con domicilio en la Ciudad de México, constituida el 26
de julio de 1989, segun consta en la escritura publica numero 51,127, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco
Javier Arce Gargollo, notario publico nimero 74 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, el 26 de octubre de 1989, bajo el folio mercantil numero
120,981.
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Descripcion de la Autopista México-Toluca

El activo principal de PACSA es la Concesion otorgada para la operacién de ciertos tramos de la Autopista México-
Toluca, misma que comunica directamente a la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca en el Estado de México.

El 31 de julio de 1989 el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgé a PACSA la Concesién para la
construccion, explotacion, conservacion y mantenimiento de un tramo de cuatro carriles de asfalto con longitud
aproximada de 19 km, comprendido de las avenidas Constituyentes y Reforma en la Ciudad de México al poblado de
La Venta en el Estado de México, de la Autopista México-Toluca (el "Tramo Inicial"). La Concesién del Tramo Inicial se
otorgd como parte de un programa implementado por el Gobierno Federal con el fin de mejorar y modernizar el sistema
de transporte interestatal. Las obras de construccién previstas en la Concesion para el Tramo Inicial concluyeron en
octubre de 1990. El Tramo Inicial, inicia en el kildmetro 14+500 en las cercanias del entronque con la zona comercial
de Santa Fe y concluye en el kilbmetro 33+500 en el entronque con la carretera Federal nimero 15 México-Toluca, en
el parque recreativo la Marquesa.

Con motivo de la creciente afluencia vehicular entre la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca, el 23 de julio de 2013,
la SCT otorgd un noveno convenio modificatorio a la Concesion a efecto de autorizar a PACSA, la construccion,
operacion, explotacion, conservacion y mantenimiento del tramo Marquesa-Lerma, de la Autopista México-Toluca (el
"Tramo Marquesa-Lerma"), mismo que comenzé a operar el 21 de julio de 2016. Asimismo, en virtud de dicho convenio
modificatorio el plazo de la Concesién fue ampliado al 31 de julio de 2049 para permitir que PACSA lograra, con los
flujos del Tramo Inicial y del Tramo Marquesa-Lerma, la recuperacion de la inversion que se realice en la construccién
del Tramo Marquesa-Lerma, y las inversiones realizadas a la fecha de suscripcion del noveno convenio modificatorio a
la Concesion. Adicionalmente, conforme a dicho noveno convenio modificatorio, y toda vez que el mismo menciona que
el tramo adicional culmina hasta Lerma, se prevé la posibilidad de desarrollar un tramo adicional de 3.5 km para
conectar el Tramo La Marquesa-Lerma a la Avenida Las Torres y Paseo Tollocan, dos de las avenidas principales de
Toluca (el "Proyecto Lerma-Las Torres"). Sin embargo, no existe seguridad alguna que todo o parte de dicho tramo se
vaya a desarrollar.

Las obras de construccién del Tramo Marquesa-Lerma fueron autorizadas por la SCT a través de un proyecto ejecutivo
por un importe de $3,739 millones de Pesos; y comenzaron en agosto de 2014 y concluyeron en el mes de julio de
2016. Conforme a la Concesion, PACSA tiene el derecho a obtener un rendimiento real anual del 12% sobre su
inversion en la construccion del Tramo Marquesa-Lerma, y las inversiones realizadas a la fecha de suscripcion del
noveno convenio modificatorio de la Concesion con cargo a las cuotas de peaje. El nuevo Tramo Marquesa-Lerma, con
numero de ruta 15-D, tiene una longitud promedio de 12.303 km. El cuerpo A (sentido Marquesa-Lerma) con una
longitud de 12.236 km, inicia en el kilbmetro 34+767 y termina en el kildbmetro 47+003, mientras que el cuerpo B
(sentido Lerma-Marquesa) inicia en el kilbmetro 34+950 y termina en el kilbmetro 47+320, con una longitud de 12.37
km.

El Tramo Inicial y el Tramo Marquesa-Lerma (conjuntamente los "Tramos Concesionados") forman parte de la
Autopista México-Toluca. Los siguientes mapas muestran la ubicacion de los Tramos Concesionados de la Autopista
México-Toluca:
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El Tramo Marquesa-Lerma forma parte del trazo descrito como Proyecto La Marquesa-Las Torres.

Los 19 km que integran el Tramo Inicial se encuentran en operacion desde hace mas de 26 afios y entre 2014, 2015, y
2016 el volumen de Trafico Promedio Diario Anual del Tramo Inicial aument6 de aproximadamente de 57,124 vehiculos
diarios a 57,258, y de 57,258 vehiculos diarios a 58,490. De acuerdo con la informacion estadistica recabada por
Omeca, sociedad Afiliada de PACSA que opera y lleva a cabo trabajos de mantenimiento de los Tramos
Concesionados, historicamente el Trafico Promedio Diario Anual que circula por el Tramo Inicial ha estado integrado

Fuente: PACSA

principalmente por automéviles particulares.

13 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2017

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario de la Autopista México-Toluca, durante los periodos indicados:

Afos concluidos al 31 de diciembre

2016

2015

2014

Trafico
Anual

Promedio Diario

58,490

57,258

57,124

La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en la Autopista México-Toluca durante
los periodos indicados:

Afos concluidos al 31 de diciembre

2016

2015

2014

Cuota

Promedio por

73.22

71.10

68.87

Equivalente Vehicular

Todos los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje del Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca
se encuentran aportados al Fideicomiso NAFIN. El Fideicomiso NAFIN fue implementado inicialmente por Pinfra como
un fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacion del peaje
generado por la Autopista México-Toluca. Posteriormente y derivado de la estrategia de reestructura de pasivos de
PACSA, dichos certificados bursatiles fueron prepagados por lo que a la fecha del presente no se encuentran vigentes.
Asimismo, los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje del Tramo Marquesa-Lerma, se encuentran
aportados al Fideicomiso BINTER, del cual PACSA es el Unico fideicomisario.

Para mayor informacién acerca de la Autopista México-Toluca, incluyendo los términos de la concesion, ver la Seccion
"Il. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Evolucién de los
activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2017.

Ventajas Competitivas de la Autopista México-Toluca

El corredor México-Toluca, conformado por la carretera federal libre México - Toluca (MEX-015) (la "Carretera Libre") y
la Autopista México-Toluca, se ha convertido en uno de los principales ejes de comunicacién entre la Zona
Metropolitana de la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca, principalmente como consecuencia del constante flujo
comercial, de negocios y turismo entra ambas ciudades. La extension urbana del area metropolitana de Toluca ha
crecido de forma constante desde el 2010, y tiene un crecimiento de poblacién proyectado del 33.5% para el 2030:
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El tramo México-Toluca, tanto en el caso de la Carretera Libre como en la autopista de cuota, se divide en dos sub-
tramos: uno que va de la Ciudad de México, a la altura del Desierto de los Leones (denominado también México - La
Venta), el cual es un centro de turismo recreacional, y otro que va del Desierto de los Leones a la Marquesa (La Venta -
La Marquesa).

La Autopista México-Toluca se ha convertido en un eje crucial de comunicacion entre las Ciudades de México y
Toluca. Lo anterior se demuestra por los niveles de captacion de la demanda total de la ruta México-Toluca, a la que
también le da servicio la Carretera Libre. Desde su entrada en operacion y hasta el 31 de diciembre de 2014 (ultimo
afio del que se cuentan datos para la Carretera Libre), la Autopista México-Toluca ha logrado captar en promedio el
30% de la demanda total de la ruta México-Toluca, salvo por el 2011 y 2012, en los cuales la Autopista México-Toluca
tuvo una captacion de aproximadamente 50%.

El aumento de captacion en el afio 2011 se debié a la modernizacién que se llevo a cabo en la Carretera Libre, en el
tramo comprendido entre la calle Paseo de las Lilas, al kilbmetro 2+3002. Durante dichas obras de modernizacion la via
de cuota empezo6 a captar cerca del 53% de la demanda total en el sub-tramo México - La Venta. Este comportamiento
se siguid presentando en el 2012, en donde influyé en favor de la autopista de cuota, la construccién del Distribuidor
Vial Reforma-Constituyentes-Lilas.

La existencia de un unico punto intermedio de conexién, ubicado en el kildmetro 35+000 en La Marquesa, a lo largo de
la Autopista México-Toluca, es un factor determinante para lograr un flujo uniforme, lo cual se traduce en menores
costos operativos de viaje, reduccion de las interferencias en el flujo, asi como una disminuciéon en el riesgo de
accidentes. De igual forma, el proyecto ofrece menores pendientes y curvaturas mas suaves que las presentadas en la
Carretera Libre, lo que contribuye a considerarla como la opcién mas segura.

Los ahorros en tiempo dependen de los horarios en los que se utiliza la via llegando a ser de por lo menos 4 minutos
en el Tramo Inicial y de 3 minutos en el Tramo Marquesa-Lerma comparado con la autopista libre, las siguientes
graficas contienen mayor detalle acerca de los ahorros de tiempo:

Tramo Inicial
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Fuente: Mapa elaborado por la empresa Cal y Mayor y Asociados, S.C.

El sentido 2-4, se refiere a la direcciéon México-Toluca, y toma como punto de inicio de medicion de tiempos, la
interseccion de las vias Constituyentes y Reforma, transitando con direccion hacia la ciudad de Toluca por la Av. Paseo
de la Reforma, para continuar posteriormente por la Autopista México-Toluca o por la Carretera Libre. La medicién

finaliza en la zona de La Marquesa, donde se unen ambas vias (libre y cuota).

El sentido 4-2, se refiere a la direccion Toluca-México, y se consideran las mismas vias que para el sentido 2-4, pero

en direccion opuesta.

Tramo Marquesa-Lerma
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Fuente: Mapa elaborado por la empresa Cal y Mayor y Asociados, S.C.

El sentido de circulacion 2-4, se refiere a la direccidon La Marquesa-Toluca, y toma como punto de inicio de medicion de
tiempos, la interseccién de la Autopista México-Toluca y la Carretera Libre ubicada en la zona de La Marquesa, tanto
para los actuales usuarios de la Carretera Libre como para quienes utilizaran el Tramo Marquesa-Lerma, hasta finalizar
en la zona de San Pedro Tultepec.

Sentido 4-2 considera el empleo de las vias mencionadas en el sentido 2-4 pero en sentido de circulacion opuesto.

Resumen de Informacién Operativa de la Autopista México-Toluca

Concedente Gobierno Federal
Término de la Concesion 2049
Longitud Tramo Inicial 19 km
Longitud Tramo Adicional (Promedio) 12.303 km
Tipo Tramo Inicial A6

Tipo Tramo Adicional A4
Tiempo medio de recorrido 33.8 minutos
Captacion Tramo Inicial 30%
TDPA Tramo Inicial 2016 58,490
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A continuacién se incluye un resumen de la informacion financiera auditada por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014 de PACSA:

Resumen de Estados de posicion financiera de PACSA
Al 31 de diciembre de 2016, 2015y 2014

Activos

Total de activo circulante

Total de activo a largo plazo
Total de activo

Pasivos y capital contable
Total de pasivo circulante

Total de pasivo a largo plazo
Total de pasivo
Capital contable
Capital social

Prima en suscripcion de acciones
Resultados acumulados

Efecto por valuacién de instrumentos
financieros derivados, neto de impuestos
Total de capital contable

Total pasivo y capital contable

(En miles de pesos)

Al 31 de diciembre de
2016

2,906,957

6.622,657

$ 9,529,614

237,422
520,306
757,728
4,041,830

9,876,435
(5,146,379)

8,771,886

8,771,886

$ 9,529,614

Al 31 de diciembre de
2015

2,862,500

5,111,047

$ 7,973,547

1,019,086
5,632,629

6.551.715

4,863,330

(3.461,574)

1,401,756

Al 31 de diciembre de
2014

716,273

4,310,773

$ 5,027,046

915,247
6,189,555

7,104,802

1,763,330
(3,843,398)
(2,080,068)

2,312
(2,077.756)

$ 5,027,046
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Estados de resultados y otros resultados integrales de PACSA
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014
(En miles de pesos)

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciem bre digiembre de
2016 de 2015 2014
Ingres os por:
Conces iones F1718.82 B 6,020 1,436 042
Cons truccian 1,364,351 1,462,019 [st= SR
3,052,904 2,548,038 2124,073
Costos de:
Operacion 88,537 248,546 325,745
Cornstruccion 1,364,351 1,962,018 555,035
1,792,598 1,810,564 1,023,731
Utilidad (pérdida) bruta 1,280,306 1137475 1,100,297
Fastos de administracion 01 78 2,378
Otros ingres a5, neto 5,435 235,620 s
5,554 e R=i= a1 -1,531
Utilidad (pérdida) de operacion 1,286,190 1,172,370 1,053 966
zasto por intereses RES aS ala] -5, 340 -1,197 295
Ingres o por interes es 20,104 9,953 103,378
Férdida cambiaria 2,531 -26,578 =140, 433
-0, =2 -5} 05 -1,235,101
Hilidad (p &rdida) antes de impuestes a la 204 080 577 575 AT 35
utilidad
Impuestas a la utilidad Ta.827 196,051 -}
IMilidad (pérdida) neta del periodasafio T =2 =824 =136 ,591
Otros resultados integrales
Parttidaz quesereclasificaran aresultados
en el futuro
I?fectu:: par la va.lu acion de instrumentos 48473 15 160 2007
financieros derirados
Efecto de (beneficia) impuestos diferides de 1,903 259 o5
los instrumentes financieres derivados
Utilidad ¢pérdida) integral del afo F297 206 F389.553 -F124.278
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A continuacién se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2017 de
PACSA:

PROMOTORAY ADMINISTRADORA DE CARRETERAS, 5.A. DEC.V.

ESTADD DE PO SICION FINAMCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE 2017
(Cifras en miles de pesos)

Activo
Circulante
Caja vy bancos F1683 382
Imversiones a coto plazo IHEE13
Fondos en Fideicomizos B05
Fondoz en Fideicomizoz Restingdos 2,780,540
Deudores Diversos 406
Im puestos & B 225713
%A acreditable pendierte de pago &1 540
Cuentas por cobrar Filides 31,059
Ctroz activos o1.742
Suma el activo circulante 3,643,700
Fondoz en Fideicomizoz LP Restringidos G452
Inmuehles, maguiraria v equipd neto 482
Inwerzidn en concesiones, neto 6,132,059
Chros activos no circuartes 120
Im puesto sobre |5 renta diferido ]
Total del activo 9,816,613
Pasivo
A corto plazo
P roveedores 5465
%4, trasladado penderte de cobro 10,207
Acresdores diverzos 22359
Cuentas por pagar Filides BE7 BE2
Otras cuentas por padar 13,523
Suma 744,297
Total del Pasivo 714,297

Capital Contable
Capital contribuico

Capitd socid
Marminal 3,952,709
Actudizacion a7 ,83a
Frima en suscripcion de acciones 9,876 435
Total capital contribuido 13,916,983
Capital ganado
|tilidades retenidas
R esera legal 117 911
Ce afoz anterores (5,263,008
Cel afo 1,280 875
Digtribucion de Utilidad Fizcal (928,247
Total capital ganado (4,814, 467)
Total del capital contable 9,102,516
Total Pasivo y Capital 9,816,813

20 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

PROMOTORA Y ADMINISTRADORA DE CARRETERAS 5.A. DE C.V.

ESTADOD DE RESULTADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(Cifrasen milesde pesos)

Ingre sos por:
Ingres0s por servcios 1,509 966
SUMA 1,509,966
Coslos de:
Costoz por serddos 366 447
SUMA 366,447
Utilidad Bruta 1,143,519
Gaslos Generales
Gaztoz de adminiztracion 449
Otroz ingresos (1,258
Otros gastos 247
Lilidad de Operacion 1,144,091
Costo Integral de Financiamento:
Gastos Financieras [35,871)
Resultado Cambiario (2,564
Productos Financieros 154 218
SUMA, 115,784
Utilidad Meta 1,259,875

El Activo - Las Acciones de DGC

El 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevo a cabo la Primera Emision Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie "L" por
un monto de $4,162,475,047.50, de conformidad con cierto proceso de oferta de derechos a los Tenedores y segun lo
aprobado por el Comité de Conflictos y la Asamblea de Tenedores mediante resoluciones de fecha 27 de febrero de
2017 y 6 de abril de 2017, respectivamente. Los recursos derivados de dicha Primera Emision Adicional fueron
utilizados para la suscripcion y pago de 163,753,399 acciones representativas del 42.71% del capital social de DGC,
una Sociedad Elegible subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos; las acciones
representativas del 57.29% del capital social restante de DGC son propiedad de Pinfra y GCM y Pinseco. Por lo
anterior el Fideicomiso es accionista minoritario de DGC. Para mayor informacién acerca de los riesgos relacionados
con la participacién minoritaria del Fideicomiso en PACSA y DGC, véase la Seccién I. "INFORMACION GENERAL- c.
"Factores de Riesgo" del presente Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2017.

DGC, es una sociedad andénima de capital variable mexicana, escindida de CPAC, una sociedad subsidiaria de Pinfra
gue concentra otras concesiones. Toda vez que la escisién de CPAC implica la transmision del Titulo de Cesion y la
titularidad de los Derechos Cedidos, con fecha 5 de abril de 2017 se obtuvieron las autorizaciones correspondientes de
las Autoridades Gubernamentales competentes del Estado de México.
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Descripcion de la Autopista Peiidén-Texcoco

Los 15.6 km que integran la Autopista Pefidn-Texcoco se encuentran en operacion desde hace mas de 22 afios. Entre
2016 y 2015, el volumen de Trafico Promedio Diario anual de la Autopista Pefidn-Texcoco aumenté de
aproximadamente 30,693 vehiculos diarios a 33,881, es decir, un crecimiento de 10.4% afo contra afio. De acuerdo
con la informacion estadistica recabada por Omeca, histéricamente el Trafico Promedio Diario anual que circula por la
Autopista Pefdn-Texcoco ha estado integrado principalmente por automdviles particulares.

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario anual de la Autopista Pefién-Texcoco, durante los 3 (tres) ultimos
afos calendario:

Afos concluidos al 31 de diciembre

2016 2015 2014

Trafico Promedio Diario Anual 33,881 30,693 28,730

La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en la Autopista Pefién-Texcoco,
durante los 3 (tres) ultimos afios calendario:

Afos concluidos al 31 de diciembre

2016 2015 2014

Cuota Promedio por

Equivalente Vehicular 43.78 40.49 39.18

Todos los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje de la Autopista Pendn-Texcoco se encuentran
aportados al Fideicomiso Inbursa. Los derechos de cobro vy flujos derivados de las cuotas de peaje fueron aportados
originalmente al Fideicomiso Inbursa para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago relacionadas con los
certificados bursatiles con clave de pizarra CPACCB 04, los cuales a la fecha del presente han sido amortizados en su
totalidad.

Para mayor informaciéon acerca de la Autopista Pefdn-Texcoco, incluyendo los términos de la concesion, ver la
Seccién "ll. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Evolucién
de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2017.

Puntos destacados de la Autopista Penon-Texcoco

Los 15.6 km que integran la Autopista Pefion-Texcoco se encuentran en operacién desde hace mas de 22 afnos, con
un Trafico Promedio Diario anual que ha crecido a una tasa compuesta anual de crecimiento de 8.60% del 2014 al
2016, y con una tasa compuesta anual de crecimiento de 11.01% de 2015 a 2016.

La Autopista Pefion-Texcoco se encuentra en un area de creciente dinamismo en la Ciudad de México, y es un eje
importante de interconexién entre el oriente de la Ciudad de México con el municipio de Texcoco. Con la construccion
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del NAICM, se espera un crecimiento en el transito vehicular de la Autopista Pefion-Texcoco, al ser el eje principal que
comunica al oriente de la Ciudad de México con dicha zona. Se espera que el aumento del trafico sea el resultado de

los siguientes factores:

Incremento en nimero de pasajeros y movimientos aéreos en la Ciudad de México. Se espera que el NAICM dé
servicio a 156,200 pasajeros diarios en su primera etapa, y 342,500 pasajeros diarios cuando alcance su capacidad
maxima. Actualmente el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México da servicio a aproximadamente 112,500

pasajeros diarios.

e Poder adquisitivo de usuarios del NAICM, mismos que se espera estaran dispuestos a pagar una cuota de

peaje para reducir su tiempo de traslado.

e Habilitacion de nuevas vias aledafias a la Autopista Pefion-Texcoco. Los crecimientos extraordinarios que se
pronostican en 2018 y 2020 obedecen a la entrada en operacion de la infraestructura de autopistas y red vial
en la zona de influencia de la Autopista Pefidn-Texcoco y la operacion del NAICM en su primera etapa,

respectivamente.

e Saturacion de vias de comunicacion hacia el NAICM desde la Ciudad de México y potencial de la Autopista

Pefidn-Texcoco de capturar el aforo de dichas vias.

Resumen de Informacién Operativa de la Autopista Peiién-Texcoco

Concedente

Gobierno Federal

Cesionario de Derechos de Concesion

Gobierno del Estado de México

Término de la Concesion 2053*
Longitud del Tramo 15.6 km
Tipo A4
Tiempo medio de recorrido 12 minutos
TPD Anual 2016 33,881
Ingresos de Peaje 2016 PS$543MM
Margen EBITDA 2016 79.0%

*Plazo maximo permitido por la legislacion aplicable.

Resumen de Informacién Financiera de DGC
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Toda vez que DGC es una entidad de reciente creacion constituida como resultado del proceso de escision de CPAC, a
continuacion se presenta informacion financiera histérica por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016,
2015 y 2014 del segmento operativo de CPAC que corresponde a la Autopista Pefidon-Texcoco. En este sentido, el
balance general histérico del segmento operativo de CPAC que se presenta enseguida, no es representativa del
balance general que tendra DGC al momento de su constitucion, debido a factores legales y fiscales relacionados con
dicho proceso de escision. Por lo anterior, el balance general histérico del segmento operativo de CPAC que
corresponde a la Autopista Pefidn-Texcoco, no debera ser interpretado como un balance general proforma de DGC.

Estado de Posicion Financiera de CPAC
Al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014
(Cifras en Miles de Pesos)
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Activo Notas 2016 205 201

Active circulantz:

Efectivo yequivalentzs de efectivo 5 603 5 g24 5
Inversionss en valorss 615,293
Fondos restringides en fidzicomise 7 - 1,372,184 2
Cusntas por cobrar a partes relacionadas 15 139 8,014
Impusstos por recuperar yofras  coenfas
por cobrar 3 13,862 20822
Pagesanticipados 308 383
Total del activo circulants 732,893 102436 3
Fendos restringides en fideicomiso a large
plazo 7 - 200,375 2
Cusntas por cobrar a partes relacionadas a large
plazo 15 086,483 00,000
Equipo de peaje g 6,172 6,963
Inverzion en concesion 10 03,628 024678 6
Dezpositos 2n garantia ] ]
Impusstos difzrides 16 11.797 13.448
Total de actives 5 2,840,230 5 2,953,106 5 3

Estado de Resultados de CPAC
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016, 2015y 2014
(cifras en miles de Pesos)

25 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017
Notas 20146 015 014
Ingrezos por:
Concesion 5 342 931 453,748 410,926
Conztruceion 188 210 310242 528,393
73 S_.l T4 OO0 00 0
1al,u4l 102,590 Babaly
Costos de
Conceszion:
Servicie personal (64, 398) (61.807) (38,864
R.zz2rva d= mantsnimisnto mavor (13,973) (23.123) (23,337
Depreciacion v amortizacion (10,807 (9.933) (7.024
Contraprestacion (8,144) (6.806) (6,164
Seruros vilanzas (6,002) (4.751) (5,308
Honorarios (3.401) (4.113) (2461
Otros (1,339) (4.776) (1494
Construceidn (188 910} 10.242) (528393
(289 784) 33 (633265
Utilidad bruta 432 057 336433 306.054
(Grastos de operacidn (4,376) (042) (40
Otros ingresos, neto 1.133 499
Utilidad de operacion 428 614 333,990 303,646
Gaste por intersses (2101800 (130.971) (173269
Ingrzzo por interases 67,933 48,430 19,249
Utilidad cambiaria 34.0049 26311 20,718
(88.0493) (36.230) (133302
Utilidad antzs d2 impmestoz a
1a utilidad 340,521 279,760 172,544
Impuzstos a la utilidad 16 (96.908) (128 843) 147 2849
Utilidad neta del afio 5 243 613 150917 319633

A continuacion se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2017 de DGC:
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DESARROLLO GLOBAL DE CONCESIONES, 5.A. DE C.V.

ESTADO DEPOSICION FINANCIERA AL 30 DE SEFTIEMBRE 2017

(Cifras en miles de pesos)

Activo
Circulante

Caja v bancos

Inwersiones & corto plazo

Fondos en Fideicomizsos

& acreditable pendiente de pago
Cuentas por cobrar Filiales

Otros activos

Suma el activo circulante

Fondoz en ideicomizo -largo plazo

Inmuehles, maguinaria ¥ equipo neto

Imversian en concesiones, neto

Impuesto sobre |a renta difetido
Total del activo

Pasivo
A corto plazo
P roveedores
I%& trasladado pendiente de cobro
Acreedares diversos
Cuentas por pagar Filiales
Otras cuentas por pagar
Suma
A largo plazo

[Burzatilizaciones)
Total del Pasivo
Capital Contable

Capital contrbuido

Capital social
Maminal

Prima en suscipcidn de acciones

Capital ganado
Utilidades retenidas
De afios antetiores
Del afio
E xcezo en la actualizacion

Total del capital contable

Total Pasivo y Capital

78
£56,507
55,921
2,883
£3,595
2,306,972
3,128,956

19,010
5,574
1,624,532
11,797
4,789,869

14,513
179
7,002
152,37
27,714
201,525

201,525

563,408
3,926,581
4,310,289

63,176
214,579

4,588, 344

4,789,869

No Consolidado

3 Afo:

2017
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DESARROLLO GLOBAL DE CONCESIONES, S.A. DEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(Cifras en miles de pesos)

Ingresos por:
Ingrezos por serdcios F237 B4
SUMA 237641
Costos de:
Costos por sendcios 47 474
SUMA 47,474
Wtilidad Bruta 190,167
Gastos Generales
Gasztoz de administracidn 290
Otraz ingrezos (3600
Utilidad de Operacion 190,237

Costo Integral de Financiamento:

Gastoz Financieros ]
P roductos Financieros 24 642
SUMA 24,642

Utilidad Meta 214,879

Resumen de Informacién Financiera del Fideicomiso
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A continuacion se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2017 del
Fideicomiso:

FIDEICOM 50 IRREVOCABLE F2886
ESTADO DE POSICION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 217
(Cifras en miles de pesos)

ACUMULADO A ACUMULADC A VARIACION
SEPTIEMBRE 2017 JUNIO 2047 SEPT 17 ws JUN 17
Activo
Circulante
Inversiones & coto plazo F236,15 F2 306,023 115
Suma el activo cireulante 2,376,138 2,305,023 mM115
Inverziones en compaiias asociadas 13,632,830 13,703,933 (71,103
Total del Activo 16,008,968 16,008,956 12
Pasivo
A corlo plazo
Proveedores 120 B2 52
Impuestos por pagar =2 29 -
Acreedares diversos 65,231 12,376 52,855
Suma 65,440 12,533 52,907
Total del Pasivo 665,440 12,633 52,907
Patrimonio
Aaortaciones 15,726 507 15,726 507 -
15,726,507 15,726,507 .
Patrimonio ganado
| tilidades retenicdas
De afins anterores 154 256 154 256 -
Decreto de disidendos (D643 [120,336) (266, 047)
Del afio 440 195 236,045 3152
Total del Patrimonio 15,943,528 15,996,423 (562,895)
Total del Pasivoy Patrimonio 416,008,968 16,008,956 12
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FIDEICOMI 50 IRREVOCABLE F2886
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1* DE ENERO DE 207 AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(Cifras en miles de pesos)
Ingresos por:

P aticipacion en oz Resutados de Asociadas P42 0931

P roductos inancieros 9385

463,979

Egresos

Gaztos de sdministracion 14777

Gastos inancieros 4

14 7851

Utilidad Meta 449,198

FIDEICOMI 50 IRREVOCABLE FZERBE
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO COMPREMDIDO DEL 1° DE ENERO DE 2017 AL 30 DE SEFTIEMBRE DE 2017
(Cifras &en miles de pesos)
PATRIMONIO RESULTADOS TOTAL DE
FIDEICOMITIDG ACUMULADOS PATRIMONIO
Saldosal 31 de diclembre de 2016 F11,525,521 F154, 256 F11,790,027
Aportaciones al patrimonio Serie "C"

Crecreto de Dividendos - (326,433 (35,433
Aportaciones al patrimonio Serie "L 4,090,576 - <, 090,576
Utilidad neta del periodo - 449,155 490,195
Saldosal 30 de == ptiembre de 2017 16,726 607 217,021 15,843 528

ARo:

2017
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE F2886
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 17 DE ENERO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017

(Cifras en mile sde pesos)

{Métado Direcin)
Efectivo al inicio del periodo: F4 431
Actividades de operacidn:
Gastos de administracidn [11,425)
Gastoz fnancieros 41
Productos inancieros aag
(10,431)
Aumento o (disminucidn):
Cuentas por pagar 61,999
Impuestos v gastos acumulables it
Flujos netos de efectivo de Actividades de operacidn 61,657
Actividades de inversian:
Imwersidn en acciones en el capital de DGC (1,812,005
Distribucion de Utilidad Fizcal PACSA v DGC 427 812
Decreto de Dividendos 2016 [120,386)
Decreto de Dividendos 2017 (266,047
Flujos netos de efective de Actividades de inversion (1,770,626)
Actividades de financiam iento:
Aportaciones al patrimonio DGC 4 162 475
Gaztos de emisidn 71,799
4,090,676
Efectivo al final del periodo 2,376,138
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Plan de negocios y calendario de Inversiones y Desinversiones

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura,
cuyo fin primordial es invertir en acciones representativas del capital social de personas morales mexicanas, residentes
en México para efectos fiscales, que retnan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-
E. A la fecha, el activo principal del Fideicomiso son las 175,500,270 acciones representativas de aproximadamente el
44.40% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la Autopista
México-Toluca, y las 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 42.71% del capital social de DGC,
una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Autopista Pefidn-Texcoco, ambas
Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva retne los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el Fideicomiso adquiera acciones de
otras Sociedades Elegibles.

Para cumplir con dicho objetivo de inversion, el Fideicomiso debera invertir al menos el 70% del valor promedio anual
del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de Sociedades Elegibles de conformidad con lo siguiente (el "Régimen de
Inversion"):

e Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal inmediato
anterior deberan de provenir de "actividades exclusivas”, segun dicho término se encuentra definido en la regla
3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la
sustituya).

. No mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad Elegible
estén invertidos en "activos nuevos", segun dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF
vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Los porcentajes referidos en esta Seccién se calcularan de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E.

La implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso esta a cargo del Administrador, quien es el principal
responsable de administrar, y ejercer el derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones de las Sociedades
Elegibles que adquiera el Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia de negocio del Fideicomiso,
el Administrador prestara determinados Servicios al Fideicomiso, segun se establece en el Contrato de Administracion,
y tendra las facultades que en su caso le sean delegadas por los Tenedores de CBFEs Serie "C", incluyendo aprobar
inversiones, adquisiciones o desinversiones a realizarse directamente por el Fideicomiso.

El Administrador, en la implementacién de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los beneficios
derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccion, administracion vy titularidad de concesiones, y de esta
forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales adquiera acciones adicionales. Pinfra
cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacién y expansién de su cartera de concesiones, asi
como la prérroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas en las que el entorno econémico, regulatorio y
competitivo ha sido dificil. El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Adicionalmente, el Fideicomiso procurara aprovechar las potenciales inversiones en Sociedades Elegibles que se
generen mediante el crecimiento de la cartera de concesiones de Pinfra. En el pasado Pinfra ha sido exitosa en
incrementar el numero de sus concesiones, pasando de 8 en el 2005 a 18 en 2016. A efecto de participar en dichas
Sociedades Elegibles adicionales, o en aumentos de capital de acciones de PACSA con motivo del otorgamiento de
concesiones adicionales a ésta, el Administrador podra convocar a una Asamblea de Tenedores en la que se discuta, y
en su caso resuelva, emitir CBFEs Adicionales.
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Estructura Organizacional

El siguiente diagrama ilustra la estructura del Fideicomiso:

o Los Fideicomisos Operativos DGC y PACSA recibirdn los
ingresos dervados de las cuotas de peaje de la Aulopista
Pefitn=Texcoco y de la Awulopista Médico-Toluca,

respactvamente

o DGEC y PACSA, en su cardcler de fideicomitente de los
Fideicomisos Operativos DGC y PACSA, recibiran los
flujos dervados de dichos ingresos, luego de cubnr los
gastos y cosios de la Autopista Pefdn-Texcoco y la

Autopista Méuco-Toluca, respectivaments

o DGC y PACSA, en su caracter de Socwedades Elegibles,
distribuird su Resultado Fiscal y Flujo de Efective antes de
Impuesios al Fideicomiso Emisor vy a PINFRA, de acuerdo

A Sus [eNencias accionarias

o El Fiduciario distibuira anualmente an afectivo al menos el
95% del Resultado Fiscal agregade del Fidelcomiso
Emisory Reambalsos de Capital, segldn sea el caso

(1): La emisién subsecuente de CBFEs por parte de FVIA y la adquisicion de una participacion accionaria de
DGC, no afectara la tenencia accionaria actual de PACSA.

Gobierno Corporativo del Fideicomiso

Los tres principales 6rganos de gobierno corporativo del Fideicomiso son la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles, el Comité Técnico y el Comité de Conflictos.

Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, en la que tendran derecho a participar y votar los Tenedores de
ambas series, representa a todos los Tenedores y las decisiones adoptadas en la misma seran vinculantes para todos
los Tenedores, incluso para aquellos ausentes o disidentes. Conforme al Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de
CBFEs Serie "L" y CBFEs Serie "C" tendran solo las siguientes facultades, en el entendido, que los asuntos que se
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enlistan a continuacioén, son los Unicos asuntos respecto de los cuales los Tenedores de CBFEs Serie "L" tendran
derecho a emitir su voto:

e discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificaciéon al Régimen de Inversion del Patrimonio del
Fideicomiso, mismo que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E;

o discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificaciéon a los Lineamientos de Apalancamiento o aprobar
cualesquier otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, por el Fideicomitente, el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el
Fiduciario, y establecer el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda
que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en el
Anexo AA de la Circular Unica, asi como conocer para fines informativos el plan correctivo aprobado por el
Comité Técnico conforme a la Seccion 7.1(c)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

o discutir y, en su caso, aprobar la remocion y sustitucion del Administrador conforme a los términos previstos
en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

e discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier incremento a la Comisién por Administracion, en la medida en
que dicho incremento tenga como resultado que la Comisién por Administracion exceda del 1% (un por
ciento) de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior, y (2) cualquier incremento a cualquier otro esquema de compensacion o
comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o cualquiera de los miembros del
Comité Técnico;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso;
e discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada o extension de la vigencia del Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisién Adicional de CBFEs y los términos de la misma, incluyendo
los términos y condiciones de dicha Emision Adicional, asi como el monto o nimero de CBFEs Adicionales a
ser emitidos;

e discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la
recompra de CBFEs Serie "L";

e discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en
la fraccion Il del Articulo 108 de la LMV;

o discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario;

e discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensaciéon propuestos por el Administrador para los
miembros del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en la Seccién 4.2(f) del Contrato de
Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de los CBFEs Serie "L" o a cualquier otro
Documento de la Emisidn, en este ultimo caso, unicamente en la medida en que afecte los derechos u
obligaciones de los Tenedores de los CBFEs Serie "L", y salvo por aquellos supuestos en que, de
conformidad con la Seccién 14.2 del Contrato de Fideicomiso no se requiere consentimiento de los
Tenedores;
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e discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucién al porcentaje de distribucion del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

e discutir y, en su caso, ratificar el nombramiento o ratificar la revocacién de los Miembros Independientes del
Comité Técnico y los suplentes respectivos, designados por los CBFEs Serie "C", asi como calificar la
independencia de dichos Miembros Independientes y los suplentes respectivos;

e discutir y, en su caso, aprobar la revocacion de un Miembro Independiente de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.2(d)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere conveniente
y/o necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion;

o discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la Seccién 15.7
del Contrato de Fideicomiso.

Asamblea de Tenedores de CBFEs Serie "C"

Los CBFEs Serie "C", mismos que fueron adquiridos por parte del Fideicomitente y no estaran listados en la
BMV, seran de voto pleno. Por lo tanto, y adicionalmente a las facultades de la Asamblea de Tenedores, las
Asambleas de Tenedores Serie "C" tendra las siguientes facultades:

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier inversion, adquisicion o desinversion que pretenda realizarse,
directamente por el Fideicomiso;

o discutir y, en su caso, aprobar la contrataciéon de cualquier crédito o préstamo, asi como el otorgamiento de
garantias o gravamenes sobre los activos del Fideicomiso, siempre que dicho Endeudamiento, garantia o
gravamen cumpla con las reglas aprobadas por la Asamblea de Tenedores para tales efectos;

e discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente;

e discutir y, en su caso, aprobar la designacién o revocacién, segun corresponda, de la totalidad de los
miembros del Comité Técnico (con excepcion de la designaciéon de los Miembros Iniciales) asi como los
respectivos suplentes, y presentar la designacién o revocacion de los Miembros Independientes a la
Asamblea de Tenedores para su ratificacion, en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs Serie "C"
deberan designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que sean necesarias para
que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de CBFEs Serie "C" o a cualquier otro
Documento de la Emision, distinta de aquellas modificaciones que deriven del ejercicio de las facultades de
la Asamblea de Tenedores que se enuncian en la Seccion 4.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso;

e discutir y, en su caso, aprobar la delegacion de todas o parte de las facultades anteriores al Administrador,
asi como la revocacion de dichas facultades; y

e discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador a la Asamblea de
Tenedores.

Comité Técnico
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El Comité Técnico estara integrado por un maximo de 21 miembros, de los cuales al menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes. El Fideicomitente, como Tenedor de CBFEs Serie "C" tendra el derecho exclusivo de
nombrar y remover a la totalidad de los miembros del Comité Técnico, en el entendido, que salvo por los Miembros
Iniciales del Comité Técnico, todos aquellos Miembros Independientes adicionales designados por los Tenedores de
CBFEs Serie "C" deberan ser ratificados por la Asamblea de Tenedores. Asimismo, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores tendra el derecho de revocar el nombramiento de cualquier Miembro
Independiente cuando considere que no califica como independiente o no esté actuando en el mejor interés del
Fideicomiso y los Tenedores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica, el Comité Técnico tendra las siguientes
facultades:

o verificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision;

e revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador;

e solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico razonablemente
establezca, toda la informacion y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones;

e a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con
sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administraciéon o cualquier otro
Documento de la Emisién, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico
determine a su entera discrecion;

e discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacién de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en
el entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico; y

e discutir y, en su caso, aprobar métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacién
actualizada por el Administrador respecto de la situacién, ubicacion y estado de los activos que conforman
el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los
derechos sobre dichos activos de conformidad con la Seccion 4.2(m) del Contrato de Fideicomiso.

Comité de Conflictos

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y toda vez que el Fideicomitente, como tenedor de los CBFEs
Serie "C" tendra el derecho de nombrar a la totalidad de los miembros del Comité Técnico (sujeto a la ratificacion de los
Miembros Independientes que no sean Miembros Iniciales), el Contrato de Fideicomiso contempla la creacién de un
Comité de Conflictos.

El Comité de Conflictos estara integrado por 3 Miembros Independientes del Comité Técnico, y tendra las siguientes
facultades:

e discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas sean
personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad
Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés;
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e discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comisiéon por Administracion, en la medida en que
dicho incremento no implique que la Comision por Administracion exceda del 1% de la utilidad de
operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato
anterior.

Adicionalmente, cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el
Comité de Conflictos.

Acontecimientos Recientes y Eventos Relevantes

Durante el periodo que se reporta y hasta la fecha, se han presentado los eventos indicados en la Seccion Informacion
Relevante del Periodo del presente informe trimestral del tercer trimestre de 2017.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura,
cuyo fin primordial es invertir en acciones representativas del capital social de personas morales mexicanas, residentes
en México para efectos fiscales, que retnan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-
E. A la fecha, el activo principal del Fideicomiso son las 175,500,270 acciones representativas de aproximadamente el
44 .40% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la Autopista
México-Toluca, y las 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 42.71% del capital social de DGC,
una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Autopista Pefidn-Texcoco, ambas
Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva reune los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el Fideicomiso adquiera acciones de
otras Sociedades Elegibles.

Para cumplir con dicho objetivo de inversion, el Fideicomiso debera invertir al menos el 70% del valor promedio anual
del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de Sociedades Elegibles de conformidad con lo siguiente (el “Régimen de
Inversion”)

e Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal
inmediato anterior deberan de provenir de “actividades exclusivas”, segun dicho término se encuentra
definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra
disposicion legal que la sustituya).
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¢ No mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad Elegible
estén invertidos en “activos nuevos”, segun dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la
RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Los porcentajes arriba indicados se calcularan de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

La implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso estara a cargo del Administrador, quien es el principal
responsable de administrar, y ejercer el derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones de las Sociedades
Elegibles que adquiera el Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia de negocio del Fideicomiso,
el Administrador prestara determinados Servicios al Fideicomiso, segun se establece en el Contrato de Administracion,
y tendra las facultades que en su caso le sean delegadas por los Tenedores de CBFEs Serie “C”, incluyendo aprobar
inversiones, adquisiciones o desinversiones a realizarse directamente por el Fideicomiso.

El Administrador, en la implementacién de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los beneficios
derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccion, administracion vy titularidad de concesiones, y de esta
forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales adquiera acciones adicionales. Pinfra
cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacién y expansion de su cartera de concesiones, asi
como la prérroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas en las que el entorno econdémico, regulatorio y
competitivo ha sido dificil. EI Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Adicionalmente, el Fideicomiso procurara aprovechar las potenciales inversiones en Sociedades Elegibles que se
generen mediante el crecimiento de la cartera de concesiones de Pinfra. En el pasado Pinfra ha sido exitosa en
incrementar el numero de sus concesiones, pasando de 8 en el 2005 a 18 en 2016. A efecto de participar en dichas
Sociedades Elegibles adicionales, o en aumentos de capital de acciones de PACSA con motivo del otorgamiento de
concesiones adicionales a ésta, el Administrador podra convocar a una Asamblea de Tenedores en la que se discuta, y
en su caso resuelva, emitir CBFEs Adicionales.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

La inversion en los Certificados Bursatiles esta sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacion, en adicion al resto de informacién contenida
en el presente Informe Trimestral del tercer trimestre de 2017, antes de decidir invertir en los Certificados Bursatiles. La
materializacion de cualquiera de estos riesgos podria tener un efecto negativo de importancia en la situacion financiera,
flujos de efectivo y resultados del Fideicomiso o podria afectar de forma importante el valor o la liquidez de los
Certificados Bursatiles y resultar en la pérdida total o parcial de su inversion. Riesgos e incertidumbres adicionales que
desconocemos actualmente o que no consideramos relevantes podrian afectar adversamente al Fideicomiso o al
Administrador, lo que también podria resultar en la pérdida total o parcial de su inversion en los Certificados Bursatiles.
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Riesgos Generales

Los potenciales tenedores deberan basar su decision de inversién en su propio analisis sobre las consecuencias
legales, fiscales, financieras y de otra naturaleza, derivadas de realizar una inversién en los Certificados Bursatiles,
incluyendo los beneficios de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversién. Los inversionistas no
deben considerar el contenido del presente Informe Trimestral del tercer trimestre de 2017 como recomendaciones
legales, fiscales o de inversion y se les recomienda consultar con sus propios asesores profesionales respecto de la
adquisicion, mantenimiento o venta de su inversion.

Los potenciales tenedores no deberan basarse en desempefio histérico alguno que se describa en el presente Informe
Trimestral del tercer trimestre de 2017 para tomar su decisiéon de invertir o no en los Certificados Bursatiles. Toda
informacion relativa a desempefio contenida en el presente Informe Trimestral del tercer trimestre de 2017 no ha sido
auditada ni verificada por terceros independientes y no debera ser considerada como representativa de los
rendimientos que pudieren recibir los potenciales tenedores.

No se puede asegurar que los objetivos de inversion del Fideicomiso se cumpliran o que los Tenedores recibiran
rendimientos sobre su capital.

Riesgos relacionados con la Autopista México-Toluca y su operacidn

Una parte sustancial de los ingresos del Fideicomiso proviene de la operacion de la Autopista México-Toluca.

La Concesion otorgada en favor de PACSA para la construccién, operacion, explotacion, conservacién y mantenimiento
de (i) el Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca que abarca el tramo de 19 km de Constituyentes y Reforma en la
Ciudad de México, a La Venta en el Estado de México, y (ii) para el Tramo Marquesa—Lerma en el Estado de México
que abarca 12.303 km, constituiran la unica fuente de los ingresos del Fideicomiso. Cualquier acto negativo del
gobierno con respecto a la Concesion, cualquier recesién econdémica en la region donde se ubica dicha autopista y
cualquier desastre natural u otro suceso que afecte en forma adversa el nivel de trafico en dicha autopista, tendria un
efecto adverso significativo en la situacion financiera y los resultados de operacion de PACSA vy, por lo tanto del
Fideicomiso.

Los niveles o el volumen de trafico en la Autopista México-Toluca podrian resultar inferiores a los proyectados.

La principal fuente de ingresos en efectivo de PACSA vy, por tanto del Fideicomiso, son las cuotas de peaje cobradas en
la Autopista México-Toluca. Dichos ingresos guardan correlacion directa con el volumen de vehiculos que transita por
dicha autopista y la frecuencia con que los viajeros las utilizan. Dicho trafico podria disminuir como resultado de,
incluyendo sin limitacién, la situacion econémica en general o la contraccién de la actividad comercial en las regiones
donde se ubica la autopista, la entrada en operacion de alguna via alterna que pudiera distraer el trafico actual de la
autopista, desastres o sucesos naturales en o alrededor de la autopista, asi como obras sobre o alrededor de la
autopista. El nivel de trafico también esta influenciado por otros factores que se encuentran fuera del control del
Fideicomiso, incluyendo sus entronques con otras autopistas o carreteras federales y estatales y la disponibilidad de
medios de transporte alternativos asi como las condiciones de seguridad imperantes en la zona. En el pasado, la
Autopista México-Toluca en su Tramo Inicial, ha generado niveles de trafico inferiores a aquellos que fueron
proyectados al momento que se otorgd la Concesion. Por lo tanto, no es posible predecir de manera exacta los niveles
futuros de trafico en esta autopista. El Fideicomiso no puede garantizar que los niveles de trafico actual o proyectado
de la Autopista México-Toluca se mantendran estables o aumentaran. La disminucién del trafico podria afectar en
forma adversa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion de PACSA vy, por lo tanto del
Fideicomiso.
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En virtud de la fecha de su otorgamiento, la Concesion se encuentra sujeta a la Ley de Vias Generales de
Comunicacion

La Concesion fue otorgada por el Gobierno Federal a través de la SCT a PACSA el 31 de julio de 1989 al amparo de la
Ley de Vias, por lo que de conformidad con lo establecido en el Articulo 6 transitorio de la Ley de Caminos, todos los
aspectos adjetivos de la Concesion continuara siendo regida hasta el término de su vigencia por la ley aplicable al
momento de su otorgamiento. Como consecuencia, y salvo por las excepciones expresamente sefialadas en la propia
Concesiéon que refieren a la Ley de Caminos, ésta se encuentra regulada por disposiciones que actualmente se
encuentran derogadas por la entrada en vigor de la Ley de Caminos. En términos del Reglamento Interior de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, la Ley de Vias y demas regulaciones aplicables, el 6rgano administrativo
competente para interpretar la Ley de Vias, es la SCT y dicha interpretacion sera vinculante para las partes
involucradas, sujeto a los recursos establecidos en la legislacion aplicable. El Fideicomiso ni el Administrador pueden
predecir, y por lo tanto no pueden garantizar la manera en la que las disposiciones aplicables de la Ley de Vias, de la
propia Concesion y de la demds regulacién vigente en el momento de su otorgamiento (1989) sera interpretada por la
SCT en caso de cualquier duda sobre su aplicacion, alcance, sentido o en caso de que surja cualquier controversia
entre la ley y la Concesion. Para mayor informacion sobre los términos y condiciones de la Concesion, consultar la
Seccion “lll. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso —
Descripcion de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" de este Informe Trimestral del tercer trimestre de
2017.

Para que el Fideicomiso BINTER sirva como fuente de pago de cualquier financiamiento y de los rendimientos
que le corresponden a PACSA se requerira autorizacion de la SCT.

El 6 de julio de 2016 PACSA constituyd el Fideicomiso BINTER, a efecto de aportar al mismo los siguientes derechos
del Tramo Marquesa-Lerma: (i) los derechos de cobro de todas y cada una de las cuotas y pagos, presentes o futuros,
en relacion con el Tramo Marquesa-Lerma, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado que se cause sobre los mismos,
ya sea que fueren recaudados por PACSA, el operador de dicho tramo, cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier
otra persona; y (ii) todos y cada uno de los derechos a recibir cualquier cantidad o contraprestacion que el Gobierno
Federal deba pagar en relacion con el Tramo Marquesa-Lerma en caso de caducidad, revocacion, rescate o
terminacion anticipada del Tramo Marquesa-Lerma, por cualquier causa, ya sea que dicho pago se realice en efectivo o
en especie, incluyendo en este ultimo caso cualquier derecho presente o futuro que se origine a favor de PACSA.

En el supuesto de que PACSA quiera utilizar los derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER, o a cualquier
otro fideicomiso distinto, como fuente de pago de un financiamiento y de los rendimientos de capital que le
correspondan al amparo de la Concesion, requerira obtener la autorizacion previa de la SCT. Por lo anterior, la
capacidad de PACSA de utilizar los derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER, o a cualquier otro fideicomiso
distinto, como fuente de pago de financiamientos y rendimientos de capital que le correspondan, depende directamente
de su capacidad para obtener la autorizacion de la SCT. En caso de que dicha autorizaciéon no sea obtenida en
tiempo, esto podria afectar el desempefio financiero de PACSA.

Hasta en tanto no se notifique la cesién de los derechos de cobro del Tramo Marquesa-Lerma a la SCT y se lleve a
cabo la inscripcién del Fideicomiso BINTER en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias, dicha cesién no sera
oponible a la SCT y a terceros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 390 del Cédigo de Comercio y la Clausula Cuarta del Fideicomiso
BINTER, la cesion de los derechos de cobro del Tramo Marquesa-Lerma al patrimonio del Fideicomiso BINTER no
producira sus efectos legales con respecto a la SCT sino hasta en tanto dicha cesion sea notificada a la SCT ante dos
testigos. Por lo anterior, la SCT cumplira con sus obligaciones de pago de indemnizaciones y contraprestaciones
pagaderas en relacion con la caducidad, revocacion, rescate o terminacion anticipada del Tramo Marquesa-Lerma,
mediante la entrega de los recursos directamente a PACSA.
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Adicionalmente, el Fideicomiso BINTER, mismo que es de reciente constitucién, esta en proceso de ser inscrito en el
Registro Unico de Garantias Mobiliarias. Hasta en tanto no sea inscrito en dicho registro, la cesién realizada al
patrimonio del Fideicomiso BINTER no surtira efectos ante terceros, y por lo tanto, no sera oponible frente a los
mismos. La falta de dicha notificacion e inscripcion podria afectar en forma adversa las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion de PACSA vy, por lo tanto del Fideicomiso.

La Concesion de la Autopista México-Toluca podria declararse caduca, rescindirse, revocarse o darse por
terminada anticipadamente por parte del Gobierno Federal.

La Concesion de la Autopista México-Toluca es el activo principal de PACSA y podria darse el caso que ésta no pueda
continuar operando la Autopista México-Toluca en el evento que la autoridad concedente declare la caducidad,
revocacion, rescision o termine anticipadamente la Concesién.

La SCT podra declarar la caducidad de la Concesién en caso que se actualicen cualquiera de las causas establecidas
en el articulo 29 de la Ley de Vias (actualmente derogada con motivo de la entrada en vigor de la Ley de Caminos) y en
la Condicion Décima Octava de la Concesion, en cuyo caso, PACSA perdera el importe de la garantia de cumplimiento
y una parte de los bienes reversibles de la Concesion, cuyo monto fijara la SCT de acuerdo con la relacion que exista
entre el porcentaje de tiempo que haya estado vigente la Concesién y el plazo para la reversion final en favor de la
Nacion. Lo anterior, en el entendido que PACSA conservara la propiedad de los bienes que no hayan pasado al poder
de la Nacidn, los cuales podran ser adquiridos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido en la Ley de
Expropiacién a cambio de una contraprestacion a determinarse conforme al procedimiento descrito en dicha ley.

Por otro lado y de conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Vias (actualmente derogada con motivo
de la entrada en vigor de la Ley de Caminos), la falta de cumplimiento de cualquier disposicién de la Concesién, en los
casos no sefialados como causas de caducidad en la ley o en la Concesion y que no tengan sancién en la ley, podria
dar lugar a la rescision judicial de la Concesion. Entre las obligaciones establecidas en la Ley de Vias y la Concesién
que no son causales de caducidad y que no tienen sancion especifica en la ley (por lo que se requeriria una resolucion
judicial para determinar la rescision), se incluye la modificacién de las bases constitutivas de PACSA vy la realizacion de
cualquier aumento de capital en acciones cuando lo exijan las necesidades de construccidon o explotacion de la
Concesioén, sin contar con la autorizacion previa de la SCT. En dicho supuesto y mientras dure el juicio
correspondiente, PACSA continuaria en posesion y ejercicio de todos los derechos que le otorgue la Concesion, sin
perjuicio de las providencias precautorias que deba tomar la SCT cuando procedan de acuerdo con las leyes
aplicables.

Finalmente, de conformidad con lo establecido en la Condicion Décima Novena de la Concesién, la Concesién esta
sujeta a las causas de terminacion anticipada establecidas en la Ley de Caminos y aquellas causas establecidas
especificamente en la Concesion, entre las que se encuentra el rescate de la Concesion. En el caso de rescate la
autoridad concedente tiene la facultad de retomar la posesion, control y administracion y propiedad de los bienes
concesionados por causas de utilidad o interés publico, o por causas de seguridad nacional. En cualquiera de dichos
casos, la declaratoria correspondiente debera prever las bases para fijar el monto de la indemnizacién a cubrir en favor
de PACSA, tomando en cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi como la depreciaciéon de los
bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la Concesion pero, en ningun caso, el valor de
los bienes concesionados.

En caso de terminacioén anticipada, la Concesién establece que, salvo por el supuesto en el que se determine que las
obligaciones de pago han sido pagadas en su totalidad de conformidad con el inciso (d) de la Condicién Décima
Novena de la Concesion, la SCT mantendra en el Fideicomiso NAFIN los ingresos generados por la explotacion de la
Autopista México-Toluca con la finalidad de llevar a cabo el pago de la totalidad de las obligaciones de pago, entre las
que se encuentran, los créditos que PACSA refinanciara con los recursos obtenidos de la Oferta.
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Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun
podran asegurar que la SCT no revocara, declarara la caducidad, rescindira judicialmente, revertira, rescatara o
terminara anticipadamente la Concesién. Las consecuencias de la revocacion, declaracién de caducidad, rescate o
terminacién anticipada de la Concesidn dependeran de las causas que la originen.

El plazo de la Concesion, incluyendo su prorroga, concluye el 31 de julio de 2049

Conforme al articulo 6 de la Ley de Caminos, la Concesion de la Autopista México—Toluca podra ser prorrogada (i)
cuando a juicio de la SCT se justifique la necesidad de realizar inversiones que no se hubiesen previsto en las
condiciones originales del titulo de concesion respectivo; o (ii) cuando se presenten causas que lo justifiquen, no
atribuibles a PACSA. De otorgarse dichas prorrogas, el plazo total de vigencia de la Concesion podria llegar a ser de
hasta 60 anos.

En términos de los convenios modificatorios de la Concesién, el plazo de la misma termina el 31 de julio de 2049, plazo
que ya incluye la prérroga maxima permitida por la Ley de Caminos, por lo que el plazo de la Concesién ya no podra
ser modificado nuevamente. Adicionalmente, la Concesién se podra dar por terminada en caso de que PACSA
recupere los montos invertidos al amparo de la misma y una vez cubiertas las obligaciones de pago del Fideicomiso
NAFIN. Por lo anterior, en el supuesto en que Pinfra o el Administrador no logren identificar nuevas Sociedades
Elegibles respecto de las que podra invertir el Fideicomiso, los Tenedores no tendran acceso al flujo derivado de
proyectos de infraestructura, lo que afectaria de forma adversa y significativa el resultado de operacion del Fideicomiso
e incluso su capacidad para continuar calificando como una Fibra-E.

Aplicacion del mecanismo de ajuste de las tarifas previsto en la Concesion de la Autopista México-Toluca
podria afectar los ingresos de PACSA por el cobro y las cuotas de dicha autopista.

Conforme a los términos de la Concesién de la Autopista México-Toluca, PACSA debera revisar anualmente las tarifas
maximas conforme al INPC, y seguir un mecanismo de ajuste de tarifas, en virtud del cual la SCT revisa y aprueba las
modificaciones a las tarifas maximas propuestas por PACSA. Como resultado de dicho mecanismo, las tarifas que
pueden cobrarse al amparo de la Concesion podrian verse disminuidas y, consecuentemente, los recursos derivados
de su explotacién podrian verse disminuidos y por lo tanto afectar adversamente la condicion financiera de PACSA y en
consecuencia del Fideicomiso.

Las disposiciones aplicables al establecimiento y ajuste de las tarifas maximas de peaje no permiten garantizar que las
concesiones seran rentables o generaran los niveles de rendimiento esperado.

Las disposiciones aplicables a la Concesion de la Autopista México-Toluca establecen las tarifas o cuotas maximas que
PACSA puede cobrar a los usuarios. Aunque dicha Concesién prevé la posibilidad de prorrogar su vigencia para
permitir que PACSA obtenga la tasa de retorno establecida en la Concesién, ésta ya ha sido otorgada, por lo que no
hay garantia que el proyecto sea rentable para el Fideicomiso o que este obtendra dicha tasa de retorno. Ademas, la
Concesion establece que las tarifas maximas estan sujetas a ajustes en forma anual con base en la inflacién (calculada
con base en el INPC). Aunque PACSA puede solicitar ajustes adicionales a las cuotas maximas que cobra en sus
carreteras, la Concesion establece que la solicitud respectiva Unicamente se aprobara si la SCT determina que ha
ocurrido alguno de los hechos previstos en la Concesion, como por ejemplo algin acontecimiento extraordinario que
afecte el volumen de trafico de la autopista.

La Autopista México-Toluca y sus operaciones estan sujetas a regulacion por parte del gobierno a nivel tanto
federal como estatal y municipal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian afectar en
forma significativa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacién del Fideicomiso.

PACSA, pertenece a una industria que esta sujeta a una extensa regulacion. La rentabilidad del Fideicomiso depende
de la capacidad de PACSA para cumplir de manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y reglamentos a que
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esté sujeto. El Fideicomiso no puede garantizar que PACSA lograra cumplir con dichas leyes y reglamentos, o que las
reformas de dichos ordenamientos no afectaran su capacidad para hacerlo. Los términos de la Concesion de la
Autopista México-Toluca estan regulados por el Gobierno Federal y por diversas autoridades gubernamentales tanto
federales como estatales. Esta regulacion limita la flexibilidad operativa de PACSA y, en consecuencia del Fideicomiso,
y podria tener un efecto adverso en sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.

En términos generales, PACSA no puede modificar unilateralmente sus obligaciones conforme a la Concesion en el
supuesto de que el trafico vehicular o cualquiera de las otras variables en que se basaron los términos de la Concesioén,
cambien durante la vigencia de esta ultima. Si el Fideicomiso, o PACSA, incumplen con los términos de la Concesioén,
las disposiciones legales o reglamentarias aplicables, no puede predecir el tipo y el monto de las sanciones concretas
que le serian impuestas en respuesta a una determinada violacion, ni puede garantizar que no enfrentara dificultades
para cumplir con dichas leyes y reglamentos.

El Fideicomiso esta expuesto a riesgos relacionados con la construccién, explotacién operaciéon, conservacion
y mantenimiento de la Autopista México-Toluca

En el curso ordinario de negocios, PACSA debera llevar a cabo reparaciones y trabajos de mantenimiento en la
Autopista México-Toluca. Existen distintos factores que pueden elevar el costo de operacién y retrasos en los procesos
de mantenimiento y construccion de mejoras en la Autopista México-Toluca, tales como, escasez de materiales para
construccion, problemas laborales, desastres naturales y mal tiempo. Los incrementos en los costos y los retrasos en
procesos de construccion, podrian afectar la capacidad del Fideicomiso para cumplir con los calendarios de reparacion,
lo que a su vez podria afectar adversamente el trafico.

Los incrementos en costos y los retrasos en la construccién descritos en el parrafo anterior podrian limitar la capacidad
del Fideicomiso para obtener los rendimientos proyectados, incrementar gastos de operaciéon o sus inversiones en
activos, lo que a su vez afectaria de forma adversa sus actividades, situacién financiera y resultados de operacion.
Adicionalmente, las demoras o sobregiros presupuestales también podrian limitar la capacidad de PACSA para
modernizar las instalaciones y sistemas de cobro de peaje en la Autopista México-Toluca, o cumplir con los programas
anuales de operacion y mantenimiento de la Concesién, lo cual podria dar lugar a la revocacién o caducidad de la
misma, salvo que haya existido un caso fortuito o fuerza mayor de conformidad con la Concesion.

Fallas en los sistemas utilizados para el cobro del peaje

La operacién de la Autopista México-Toluca podria verse adversamente afectada por los paros o fallas de sus sistemas
tecnoldgicos. PACSA depende de sistemas e infraestructura tecnoldgicos para llevar a cabo una adecuada operacion
de la autopista. Cualquiera de dichos sistemas podria dejar de funcionar debido a interrupciones en el suministro de
energia eléctrica, fallas en las telecomunicaciones u otros sucesos similares. La falla en cualquiera de los sistemas
tecnoldgicos podria afectar adversamente la capacidad de cobrar el peaje y su rentabilidad. Aunque PACSA cuenta con
planes de continuidad operativa para contrarrestar efectos negativos derivados de la falla en sistemas, no se puede
garantizar que dichos planes seran totalmente efectivos.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian ampliar las concesiones de terceros u
otorgar nuevas concesiones que compitan con la Concesion de la Autopista México-Toluca, o construir
caminos libres o de cuota alternos, lo cual podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion
financiera y resultados de operacion del Fideicomiso.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian otorgar nuevas concesiones a terceros o ampliar el
alcance de las concesiones otorgadas a terceros para la operaciéon de caminos. Las nuevas concesiones o los alcances
extendidos de las concesiones existentes podrian competir directamente con la Concesion, lo que podria implicar una
disminucion en el flujo vehicular e ingresos en la Autopista México-Toluca.
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Aunque la Concesion, establece la obligacién de la SCT de no otorgar concesiones carreteras entre las zonas
metropolitanas de la Ciudad de México y Toluca, durante el tiempo de vigencia de la Concesion, la autoridad
concedente se reserva la facultad legal de otorgar nuevas concesiones de otra naturaleza (incluyendo, sin limitacion,
concesiones similares para operar el tren interurbano de pasajeros México-Toluca y la Autopista Naucalpan-Toluca
cuota que podra desviar el trafico del norte de la Ciudad de México) que compitan con la Autopista México-Toluca por
lo que no existe garantia alguna que, en su caso, la SCT indemnizara al Fideicomiso o a PACSA en caso de otorgar
dichas nuevas concesiones. Asimismo, no existe garantia alguna de que el monto de un eventual re-equilibrio
econdémico o ajuste a los términos y condiciones de la Concesion por parte del Gobierno Federal para mitigar los
efectos econdmicos que tendria una nueva concesiéon que compita con la Autopista México-Toluca, sera suficiente para
indemnizar por completo al Fideicomiso o a PACSA, de tal forma que sus operaciones y situacion financiera no se vean
afectadas por esta nueva situacion.

Por otro lado, el Gobierno Federal esta obligado por ley a mantener carreteras libres de peaje y de uso gratuito. En
caso de que el Gobierno Federal destine mayores recursos para mejorar las carreteras de uso gratuito existentes o
construya nuevas carreteras que cubran los mismos tramos que la Autopista México-Toluca, podria ocurrir una
disminucién en el flujo vehicular en la misma.

Adicionalmente, el Gobierno Federal o los gobiernos estatales y municipales podrian promover el uso de medios de
transporte alternativos que compitan directamente con la Concesién y afecten el flujo vehicular de la Autopista México-
Toluca. Un ejemplo de dicha situacion, es el tren interurbano de pasajeros México-Toluca, el cual se espera que entre
en funcionamiento durante el 2017.

Cualquier disminucién en el flujo vehicular en la Autopista México-Toluca como resultado de cualquiera de los tres
factores mencionados anteriormente, podria afectar adversamente las actividades del Fideicomiso, asi como su
situacién financiera y resultados de operacion.

Desastres naturales, actos de vandalismo o bloqueos en la Autopista México-Toluca

De tiempo en tiempo la Autopista México-Toluca podria verse afectada por desastres naturales, tales como sismos,
inundaciones, y derrumbes, asi como por actos humanos tales como bloqueos, actos de vandalismo, disturbios civiles,
delincuencia organizada o terrorismo. Cualquiera de dichos actos podria ocasionar el cierre total o parcial de la
Autopista México-Toluca, afectando de forma adversa y significativa el aforo en la misma. Lo anterior podria afectar
negativamente la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs. Para cubrir
el riesgo de desastres naturales o actos humanos la Autopista México-Toluca cuenta con ciertas pdlizas de seguro, sin
embargo no existe garantia que los pagos recibidos de dichas pdlizas sean suficientes para reparar la autopista y
restaurar el trafico a un volumen de operaciéon normal.

Operacion con Personas Relacionadas

En la operacién de la Concesion participan personas relacionadas con la Concesionaria, incluyendo Afiliadas,
Subsidiarias, y partes relacionadas en la prestacion de los servicios de operacion y mantenimiento de la Concesioén.
Los mencionados servicios son prestados en condiciones de mercado, sin embargo, pueden generarse conflictos de
interés y afectaciones a la Concesion y, en consecuencia, a las Cuotas de Peaje que son la principal fuente de ingreso
del Fideicomiso.

Reversion de bienes en favor de SCT
Conforme a la legislacién aplicable, al término de la vigencia de la Concesion (incluyendo, en su caso, sus prérrogas),

los bienes concesionados, incluyendo los servicios auxiliares, seran revertidos en favor del Gobierno Federal para
beneficio de la Nacion, sin costo alguno y libres de gravamenes.
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Riesgos relacionados con la Autopista Peiidén-Texcoco y su operacion

Una parte sustancial de los ingresos del Fideicomiso dependera de la operaciéon de la Autopista Pefion-
Texcoco.

Cualquier acto negativo del gobierno con respecto a la Concesion o a los Derechos Cedidos (incluyendo una
revocacion o rescate), cualquier recesidon econémica en la regiéon donde se ubica dichas Autopistas y cualquier
desastre natural u otro suceso que afecte en forma adversa el nivel de trafico en dicha Autopista, tendria un efecto
adverso significativo en la situacion financiera y los resultados de operacion de DGC vy, por lo tanto del Fideicomiso.

Los niveles o el volumen de trafico en la Autopista Pefién-Texcoco podrian resultar inferiores a los
proyectados.

La principal fuente de ingresos del Fideicomiso son las distribuciones que reciba de PACSA y DGC. Los ingresos de
DGC a su vez provendran de las cuotas de peaje cobradas en la Autopista Pefidn-Texcoco. Dichos ingresos guardan
correlacién directa con el volumen de vehiculos que transita por dicha Autopista y la frecuencia con que los viajeros las
utilizan. Dicho trafico podria disminuir como resultado de, incluyendo sin limitacién, la situacion econémica en general o
la contraccién de la actividad comercial en las regiones donde se ubica la Autopista Pefidn-Texcoco, la entrada en
operacion de alguna via alterna que pudiera distraer el trafico actual de la Autopista Pefidn-Texcoco, desastres o
sucesos naturales en o alrededor de la Autopista Pefidn-Texcoco, asi como obras sobre o alrededor de la Autopista
Pefidn-Texcoco. Cualquier retraso u obstaculo en la construccion del NAICM o que el NAICM no se concluya, podria
afectar de manera adversa y significativa los ingresos proyectados de la Autopista Pefidon-Texcoco. El nivel de trafico
también esta influenciado por otros factores que se encuentran fuera del control del Fideicomiso, incluyendo sus
entronques con otras Autopistas o carreteras federales y estatales y la disponibilidad de medios de transporte
alternativos asi como las condiciones de seguridad imperantes en la zona. Los niveles actuales de aforo podrian verse
adversamente afectados por condiciones econdémicas del pais y, particularmente, en la zona geografica que se
encuentra localizada la Autopista, la construcciéon, modernizacién o mejoramiento de vias de comunicacién que
compitan con la Autopista. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun pueden garantizar que los niveles de trafico actual o proyectado de la Autopista Pefidon-Texcoco
se mantendran estables o aumentaran. La disminucién del trafico podria afectar en forma adversa las actividades, la
situacion financiera y los resultados de operacion de DGC vy, por lo tanto del Fideicomiso.

La Concesion de la Autopista Peiidon-Texcoco podria declararse caduca, rescindirse, revocarse, rescatarse o
darse por terminada anticipadamente por parte del Gobierno Federal.

Los Derechos Cedidos de la Concesion de la Autopista Pefidn-Texcoco son el activo principal de DGC y podria darse el
caso que ésta no pueda continuar operando la Autopista Pefidn-Texcoco en el evento que el Gobierno Federal declare
la caducidad, revocacion, rescision, rescate o termine anticipadamente la Concesion.

La SCT esta facultada para declarar la caducidad de la Concesién en caso que se actualicen cualquiera de las causas
establecidas en el articulo 29 de la Ley de, en cuyo caso, DGC perdera el importe de la garantia de cumplimiento y una
parte de los bienes reversibles de la Concesién, cuyo monto fijara la SCT de acuerdo con la relacion que exista entre el
porcentaje de tiempo que haya estado vigente la Concesion y el plazo para la reversion final en favor de la Nacion. Lo
anterior, en el entendido que DGC conservara la propiedad de los bienes que no hayan pasado al poder de la Nacion,
los cuales podran ser adquiridos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido en la Ley de Expropiacion a
cambio de una contraprestacion a determinarse conforme al procedimiento descrito en dicha ley.

Por otro lado y de conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Vias, la falta de cumplimiento de
cualquier disposicion de la Concesién, en los casos no sefialados como causas de caducidad en la ley o en la
Concesién y que no tengan sancion en la ley, podria dar lugar a la rescision judicial de la Concesion. En dicho supuesto
y mientras dure el juicio correspondiente, DGC continuaria en posesién y ejercicio de todos los derechos que le otorgue
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el Titulo de Cesion, sin perjuicio de las providencias precautorias que deba tomar la SCT cuando procedan de acuerdo
con las leyes aplicables.

Asimismo, la SCT esta facultada para revocar la Concesion en caso que se actualicen cualquiera de las causales de
revocacion previstas en el articulo 17 de la Ley de Caminos o en caso de incumplimiento con el sistema de seguimiento
de programas de conservacion en carreteras y puentes de cuota establecido por la SCT; en cuyo caso la titular de la
Concesion estara imposibilitada para obtener un nuevo titulo de concesion dentro de un plazo de 5 afos a partir de que
hubiere quedado firme la resolucion respectiva.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en la Condicién Trigésima Segunda de la Concesion, la Concesion
esta sujeta a las causas de terminacién anticipada establecidas en la Ley de Caminos y aquellas causas establecidas
especificamente en la Concesion, entre las que se encuentra el rescate de la Concesion. En el caso de rescate, la
Autoridad Gubernamental concedente tiene la facultad de retomar la posesion, control y administracion y propiedad de
los bienes concesionados por causas de utilidad o interés publico, o por causas de seguridad nacional. En cualquiera
de dichos casos, la declaratoria correspondiente debera prever las bases para fijar el monto de la indemnizacién a
cubrir en favor de DGC, tomando en cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi como la
depreciacion de los bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la Concesién pero, en
ningun caso, el valor de los bienes concesionados. Actualmente las bases para determinar el monto de la
indemnizacién pagadera en el caso de rescate de la Concesion, asi como el plazo en que se pagara la indemnizacion,
son desconocidas, y ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni
sus respectivas Afiliadas, pueden garantizar que las bases utilizadas para determinar el monto indemnizacion o el plazo
en el cual se pagara seran razonables u oportunas.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun
podran asegurar que la SCT no revocara, declarara la caducidad, rescindira judicialmente, revertira, rescatara o
terminara anticipadamente la Concesién. Las consecuencias de la revocacion, declaracion de caducidad, rescate o
terminacién anticipada de la Concesién dependeran de las causas que la originen. Cualquiera de dichos eventos podria
resultar en que DGC no reciba una indemnizacién razonable u oportuna. Cualquiera de dichos eventos tendra un efecto
adverso y significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs.

Las disposiciones legales a las que actualmente se encuentran sujetos los Derechos Cedidos de la Concesién
de la Autopista Pendn-Texcoco podrian ser derogadas, modificadas o adicionadas de tiempo en tiempo.

De conformidad con la Condicién Vigésimo Primera del Titulo de Cesion, los Derechos Cedidos se encuentran sujetos
en todo momento a los preceptos legales y disposiciones administrativas aplicables a la materia, tales como la Ley de
Vias, la Ley de Caminos y la Ley de Bienes, entre otras, mismas que podrian ser derogadas, modificadas o
adicionadas en cualquier momento por el Gobierno Federal. Sujeto a lo dispuesto en dicha condicién, los Derechos
Cedidos quedaran sujetos en todo momento a la nueva legislacion y a las nuevas disposiciones legales vy
administrativas que surjan como consecuencia de la derogacion, modificacion o adicion de las leyes de la materia o de
la expedicion de nueva legislacion. Por lo anterior, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni
el Representante Comun, ni sus respectivas Afiliadas, pueden garantizar que cualquier cambio en la legislacion
aplicable a los Derechos Cedidos, no impondra obligaciones mas gravosas y restricciones adicionales para el
cumplimiento por parte de DGC de sus obligaciones conforme al Titulo de Cesion. En el caso, que la nueva legislacion
aplicable impusiera obligaciones mas gravosas, DGC podria no ser capaz de cumplir con sus obligaciones conforme al
Titulo de Concesion y podria ser sujeto de sanciones bajo la nueva legislacion, lo cual tendria un efecto adverso y
significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs. El Administrador no puede
garantizar que no habra cambios en la legislacion aplicable o que, de existir, estos seran en términos favorables para
DGC y consecuentemente para el Fideicomiso.

DGC es titular de los Derechos Cedidos de la Concesién de la Autopista Pefidn-Texcoco, mismos que podran
ser revocados o rescatados por el Gobierno del Estado de México.
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La Concesion de la Autopista Pefidn-Texcoco fue otorgada al Gobierno del Estado de México el 26 de marzo de 1993.
El 18 de mayo de 1993 de conformidad con la facultad que le otorga la Condicion Cuarta de la Concesion, el Gobierno
del Estado de México cedié sus derechos bajo la Concesion a CPAC. De conformidad con el Titulo de Cesién, la
Concesién otorgada por el Gobierno del Estado de México a CPAC, podra darse por terminada por diversas causas,
incluyendo, por la destruccién de la Autopista Pefidn-Texcoco, interrupcién del servicio y vencimiento del término.
Asimismo, el Gobierno del Estado de México podra revocar los Derechos Cedidos, por, entre otras causas, el
incumplimiento de la concesionaria de las obligaciones establecidas en el Titulo de Cesion, el cobro de tarifas distintas,
incumplimiento con el pago de la contraprestacion al Gobierno del Estado de México, y la negligencia en la prestacion
del servicio, incluyendo por violaciones en el reglamento de operacion. En caso que se determine un incumplimiento
por parte de CPAC y a partir de la fecha de constitucion de DGC, el Gobierno del Estado de México podra iniciar
procedimientos administrativos de ejecucidon en contra de la concesionaria. Adicionalmente, la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes del Estado de México podra aplicar las penas convencionales que se establecen en el
propio Titulo de Cesiéon. En caso de que los Derechos Cedidos sean revocados, la capacidad de DGC para realizar
distribuciones al Fideicomiso como accionista de la misma se vera adversamente afectada. Como consecuencia, el
Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs, se verian adversamente afectados.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Bienes, el Titulo de Cesién puede ser rescatado por la Autoridad
Gubernamental competente por causas de utilidad o interés publico, o por causas de seguridad nacional, mediante el
pago de una indemnizacién. En el caso de rescate del Titulo de Cesion, la Autoridad Gubernamental competente tiene
la facultad de retomar la posesion, control y administracion y propiedad de los bienes concesionados. En cualquiera de
dichos casos, la declaratoria de rescate correspondiente debera prever las bases para fijar el monto de la
indemnizacién a cubrir en favor de DGC. En el supuesto que el Gobierno del Estado de México rescate el Titulo de
Cesion, los resultados de operacion de DGC vy, por lo tanto, su capacidad de realizar distribuciones al Fideicomiso
como accionista se vera adversamente afectada. Lo anterior podria afectar adversamente a DGC en su caracter de
titular de los Derechos Cedidos y por lo tanto su capacidad de distribuir montos al Fideicomiso, limitando las
distribuciones de este a los Tenedores. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores
Financieros, ni el Representante Comun pueden asegurar que el Titulo de Cesion no sera rescatado de conformidad
con lo previsto en la Ley de Bienes. Tampoco puede asegurarse que el monto de la indemnizacion sera determinado de
la forma esperada o que el pago de la indemnizacion sera efectuado oportunamente. El rescate de los Derechos
Cedidos tendria un efecto adverso vy significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de
los CBFEs.

Finalmente, de conformidad con lo dispuesto en la Condicién Vigésimo Primera del Titulo de Cesién, el mismo se
encuentra sujeto a las disposiciones aplicables de la Ley de Caminos y la Ley de Bienes Nacionales, y demas leyes
federales aplicables a la materia, desde el momento de su entrada en vigor. Por lo anterior, la concesion otorgada por
el Gobierno del Estado de México podria ser en cualquier momento terminada anticipadamente de llegar a actualizarse
cualquiera de los supuestos de terminacion contenidos en dichas leyes.

Al término de la Concesion y del Titulo de Cesién, Pinfra o el Administrador podrian no lograr identificar
nuevas Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso pueda invertir.

En términos de los convenios modificatorios de la Concesién y del Titulo de Cesion, el plazo de la Concesion termina el
26 de marzo de 2053 mientras que el del Titulo de Cesién termina el 18 de marzo de 2053. Adicionalmente, tanto la
Concesiéon como el Titulo de Cesion establecen que la vigencia esta sujeta a que DGC recupere las inversiones
realizadas pendientes de recuperar y las nuevas inversiones que se realicen en el futuro al amparo de la Concesion y el
Titulo de Cesiéon mas el rendimiento correspondiente. Conforme a la legislacién aplicable, al término de la vigencia de
la Concesion (incluyendo, en su caso, sus prorrogas), los bienes concesionados, incluyendo los servicios auxiliares,
seran revertidos en favor del Gobierno Federal para beneficio de la Nacién, sin costo alguno y libres de gravamenes.
Por lo anterior, en el supuesto en que Pinfra o el Administrador no logren identificar nuevas Sociedades Elegibles,
distintas de PACSA y DGC en las que el Fideicomiso pueda invertir, los Tenedores no tendran acceso al flujo derivado

47 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

de proyectos de infraestructura, lo que afectaria de forma adversa y significativa el resultado de operacion del
Fideicomiso e incluso su capacidad para continuar calificando como una Fibra-E.

La Autopista Pefidn-Texcoco y sus operaciones estan sujetas a regulaciéon por parte del gobierno a nivel tanto
federal como estatal y municipal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian afectar en
forma significativa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacién del Fideicomiso.

DGC, pertenecera a una industria que esta sujeta a una extensa regulacion. La rentabilidad del Fideicomiso depende
de la capacidad de PACSA y DGC para cumplir de manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y reglamentos a
que esté sujeto. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun pueden garantizar que DGC lograra cumplir con dichas leyes y reglamentos, o que las reformas
de dichos ordenamientos no afectaran su capacidad para hacerlo. Los términos de la Concesion de la Autopista Pefion-
Texcoco estan regulados por el Gobierno Federal y por diversas Autoridades Gubernamentales tanto federales como
estatales. Esta regulacion limita la flexibilidad operativa de DGC vy, en consecuencia del Fideicomiso, y podria tener un
efecto adverso en sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.

En términos generales, DGC no podra modificar unilateralmente sus obligaciones conforme al Titulo de Cesion en el
supuesto de que el trafico vehicular o cualquiera de las otras variables en que se basaron los términos de la Concesion,
cambien durante la vigencia de esta ultima. Si el Fideicomiso, o DGC, incumplen con los términos del Titulo de Cesioén,
o el Gobierno del Estado de México incumple con la Concesién, las disposiciones legales o reglamentarias aplicables,
no podemos predecir el tipo y el monto de las sanciones concretas que le serian impuestas en respuesta a una
determinada violacion, ni garantizar que no enfrentara dificultades para cumplir con dichas leyes y reglamentos.

Las tarifas podrian disminuir su valor en términos reales durante la vigencia del Fideicomiso y el ajuste de
tarifas podrian no ser aprobados por las Autoridades Gubernamentales competentes o ser insuficientes para
incrementar o mantener los resultados de operacion de DGC, lo que podra afectar adversamente la capacidad
del Fideicomiso de realizar distribuciones a los Tenedores

Los ajustes a las tarifas de la Autopista Pefidon-Texcoco se realizan anualmente durante la segunda quincena del mes
de enero de cada afio, de conformidad con los incrementos que registre el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC), o cuando se registre un incremento igual o mayor al 5% de dicho indice, con el ultimo incremento tarifario.

No obstante lo anterior, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun pueden asegurar que la SCT o la Secretaria de Comunicaciones y Transportes del Estado de
México autorizaran los ajustes a las tarifas que se cobran bajo la Concesion y el Titulo de Cesion. Adicionalmente, a
pesar de que el Titulo de Cesion prevé un mecanismo para el ajuste de tarifas que permite a DGC pedir una revisién de
las mismas una vez transcurridos 6 meses a partir del ultimo ajuste, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden asegurar que dichos ajustes, seran
autorizados, o de ser autorizados sean suficientes para incrementar o mantener los resultados de operacion de DGC vy,
en consecuencia, del Fideicomiso. Asimismo, tampoco se puede asegurar que dichas tarifas conservaran su valor en
términos reales durante la vigencia del Fideicomiso, lo que podra afectar adversamente la capacidad del Fideicomiso
de realizar distribuciones a los Tenedores.

El Fideicomiso estd expuesto a riesgos relacionados con la construcciéon, explotacion, operacion,
conservacion y mantenimiento de la Autopista Pefidon-Texcoco

En el curso ordinario de negocios, DGC debera llevar a cabo reparaciones y trabajos de mantenimiento en la Autopista
Pendn-Texcoco. Existen distintos factores que pueden elevar el costo de operacién y retrasos en los procesos de
mantenimiento y construccion de mejoras en la Autopista Pefidn-Texcoco, tales como escasez de materiales para
construccion, problemas laborales, desastres naturales y mal tiempo. Los incrementos en los costos y los retrasos en
procesos de construccion, podrian afectar la capacidad del Fideicomiso para cumplir con los calendarios de reparacion,
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lo que a su vez podria afectar adversamente el aforo vehicular en la Autopista Pefidon-Texcoco.

Adicionalmente, las caracteristicas del terreno a lo largo de la Autopista Pefidn-Texcoco, corresponden a suelos de
depodsitos de lago, de consistencia blanda y alta compresibilidad. En el afio de 1998 se realizaron trabajos de
mantenimiento mayor, en los que se realizo la renivelacion de asentamientos en la superficie de rodamiento, en tramos
aislados en ambos cuerpos. Como consecuencia de lo anterior, el aforo vehicular en ese afo decrecié en forma
importante. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante
Comun pueden garantizar que durante la vigencia del Fideicomiso se repitan situaciones como las de 1998 y por lo
tanto se requiera realizar trabajos de mantenimiento mayor que afecten adversamente el aforo vehicular.

Un mantenimiento mayor deficiente de la Autopista Peiion-Texcoco podria afectar negativamente el aforo
vehicular de la Autopista Pefdn-Texcoco y, por lo mismo, la capacidad del Fideicomiso de realizar
Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs.

Los incrementos en costos y los retrasos en la construccion descritos en el parrafo anterior podrian limitar la capacidad
del Fideicomiso para obtener los rendimientos proyectados, incrementar gastos de operacién o sus inversiones en
activos, lo que a su vez afectaria de forma adversa sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.
Adicionalmente, las demoras o sobregiros presupuestales también podrian limitar la capacidad de DGC para
modernizar las instalaciones y sistemas de cobro de peaje en la Autopista Peidn-Texcoco, o cumplir con los programas
anuales de operacion y mantenimiento de la Concesién, lo cual podria dar lugar a la revocacién o caducidad de la
misma, salvo que haya existido un caso fortuito o fuerza mayor de conformidad con la Concesion.

La operacion de la Autopista Pefidn-Texcoco podria verse adversamente afectada por los paros o fallas de sus
sistemas tecnoldgicos.

DGC depende de sistemas e infraestructura tecnolégicos para llevar a cabo una adecuada operacion de la Autopista
Pefidon-Texcoco. Cualquiera de dichos sistemas podria dejar de funcionar debido a interrupciones en el suministro de
energia eléctrica, fallas en las telecomunicaciones u otros sucesos similares. La falla en cualquiera de los sistemas
tecnoldgicos podria afectar adversamente la capacidad de cobrar el peaje vy, por lo tanto, la rentabilidad de la Autopista
Pendn-Texcoco. Aunque DGC contara con planes de continuidad operativa para contrarrestar efectos negativos
derivados de la falla en sistemas, Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros,
ni el Representante Comun pueden garantizar que dichos planes seran totalmente efectivos.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian ampliar las concesiones de terceros u
otorgar nuevas concesiones que compitan con la Concesiéon de la Autopista Peidn-Texcoco, o construir
caminos libres o de cuota alternos, lo cual podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion
financiera y resultados de operacion de DGC y, en consecuencia, del Fideicomiso.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian otorgar nuevas concesiones a terceros o ampliar el
alcance de las concesiones otorgadas a terceros para la operacion de caminos. Las nuevas concesiones o los alcances
extendidos de las concesiones existentes podrian competir directamente con la Concesion, lo que podria implicar una
disminucién en el flujo vehicular e ingresos en la Autopista Pefidén-Texcoco.

Aunque la Concesién y el Titulo de Cesion, establecen la obligacion de la SCT y del Gobierno del Estado de México,
respectivamente, de no otorgar concesiones carreteras con especificaciones similares a la Autopista Pendn-Texcoco ni
con el mismo origen y destino, la Autoridad Gubernamental concedente se reserva la facultad legal de otorgar nuevas
concesiones de otra naturaleza que compitan con la Autopista Pefidon-Texcoco por lo que no existe garantia alguna
que, en su caso, la SCT o el Gobierno del Estado de México indemnizara al Fideicomiso o a DGC en caso de otorgar
dichas nuevas concesiones. Asimismo, no existe garantia alguna de que el monto de un eventual re-equilibrio
econdémico o ajuste a los términos y condiciones de la Concesion y del Titulo de Cesion por parte del Gobierno Federal
o del Gobierno del Estado de México, respectivamente, para mitigar los efectos econdmicos que tendria una nueva
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concesién que compita con la Autopista Pefidon-Texcoco, sera suficiente para indemnizar por completo al Fideicomiso o
a DGC, de tal forma que sus operaciones y situacion financiera no se vean afectadas por esta nueva situacion.

Por otro lado, el Gobierno Federal esta obligado por ley a mantener carreteras libres de peaje y de uso gratuito. En
caso de que el Gobierno Federal destine mayores recursos para mejorar las carreteras de uso gratuito existentes o
construya nuevas carreteras que cubran los mismos tramos que la Autopista Pefdn-Texcoco, podria ocurrir una
disminucién en el flujo vehicular en la misma.

Adicionalmente, el Gobierno Federal o los gobiernos estatales y municipales podrian promover el uso de medios de
transporte alternativos que compitan directamente con la Concesion y afecten el flujo vehicular de la Autopista Pefidn-
Texcoco.

Cualquier disminucioén en el flujo vehicular en la Autopista Pefién-Texcoco como resultado de cualquiera de los tres
factores mencionados anteriormente, podria afectar adversamente las actividades del Fideicomiso, asi como su
situacion financiera y resultados de operacion.

La Autopista Pefion-Texcoco podria verse afectada por desastres naturales y actos humanos, los cuales
podrian ocasionar el cierre total o parcial de la Autopista Peién-Texcoco, afectando de forma adversa y
significativa el aforo en la misma.

La Autopista Pefidn-Texcoco podria verse afectada por desastres naturales, tales como sismos, inundaciones, y
derrumbes, asi como por actos humanos tales como bloqueos, actos de vandalismo, disturbios civiles, delincuencia
organizada o terrorismo. Cualquiera de dichos actos podria ocasionar el cierre total o parcial de la Autopista Pefon-
Texcoco, afectando de forma adversa y significativa el aforo en la misma. Lo anterior podria afectar negativamente la
capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs. Para cubrir el riesgo de
desastres naturales o actos humanos la Autopista Pefién-Texcoco cuenta con ciertas pdlizas de seguro. Sin embargo,
no existe garantia que los pagos recibidos de dichas pdlizas sean suficientes para reparar la Autopista Pefidn-Texcoco
y restaurar el trafico a un volumen de operaciéon normal.

La participacion de Personas Relacionadas de la concesionaria en la operaciéon de la Autopista Peién-Texcoco
pueden generar conflictos de interés y afectaciones a la operaciéon de la Concesion

En la operacion de la Autopista Pefidn-Texcoco participan Personas Relacionadas de la concesionaria, incluyendo
Afiliadas, Subsidiarias, en la prestacién de los servicios de operacién y mantenimiento de la Autopista Pefidn-Texcoco.
Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun
pueden garantizar que dicha prestacion de servicios no generara conflictos de interés y afectaciones a la operacion de
la Autopista Pefidn-Texcoco y, en consecuencia, a las cuotas de peaje que son la principal fuente de ingreso de DGC v,
en consecuencia, del Fideicomiso.

Riesgos relacionados con la estructura y administracion del Fideicomiso

El Fideicomiso sera un accionista minoritario en PACSA y DGC

El Fideicomiso a la fecha es titular de 175,500,270 acciones representativas de aproximadamente el 44.4% del capital
social de PACSA. Las acciones representativas del 55.6% capital social restante de PACSA, son indirectamente
propiedad de Pinfra y GCM. De conformidad con los estatutos sociales de PACSA, las resoluciones adoptadas en las
asambleas de accionistas obligaran a tanto ausentes como disidentes en términos de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, por lo que el Fideicomiso como accionista minoritario podra ser afectado por las resoluciones adoptadas
por el accionista mayoritario. EI Administrador, no puede garantizar que las resoluciones aprobadas por el accionista
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mayoritario de PACSA en las asambleas de accionistas no vayan a afectar adversamente o materialmente al
Fideicomiso o la capacidad de este para realizar Distribuciones a los Tenedores de CBFEs.

El Fideicomiso es titular del 42.71% del capital social total de DGC. Pinfra y sus Afiliadas son propietarias de las
acciones representativas del 57.29% capital social restante de DGC. El Fideicomiso como accionista minoritario podra
ser afectado por las resoluciones adoptadas por el accionista mayoritario. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden garantizar que el Fideicomiso mantendra la
tenencia accionaria en DGC necesaria para poder objetar las resoluciones adoptadas por el accionista mayoritario
conforme a los estatutos de DGC y la legislacion aplicable, ni garantizar el resultado de cualesquiera objeciones.
Asimismo, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante
Comun pueden garantizar que las resoluciones que en su momento aprueben los accionistas mayoritarios de DGC en
las asambleas de accionistas no vayan a afectar adversamente o materialmente al Fideicomiso o la capacidad de este
para realizar Distribuciones a los Tenedores de CBFEs.

Existen posibles conflictos de intereses entre el Fideicomiso, Pinfra, nuestro Administrador y el Comité
Técnico.

En virtud de que (i) el Administrador es una Afiliada de Pinfra, (ii) todos los miembros del equipo directivo del
Administrador son funcionarios de Pinfra y (iii) todos los miembros del Comité Técnico seran nombrados por el
Administrador como Tenedor de los CBFEs Serie “C” (sujeto a la ratificacion de la Asamblea de Tenedores tratandose
de Miembros Independientes que no sean Miembros Iniciales), e incluiran a funcionarios de Pinfra, el Fideicomiso esta
sujeto a posibles conflictos de intereses por lo que respecta al cumplimiento de las obligaciones de dichas entidades
para con nuestro Fideicomiso. Pinfra es una de las principales compaiias de operacion de concesiones en México,
algunas de las cuales pueden, o podrian encontrarse en conflicto con los intereses del Fideicomiso o de los Tenedores
de CBFEs Serie “L".

De conformidad con lo descrito en la seccidn Estructura de la Operacién del presente reporte del tercer trimestre de
2017, Pinfra tanto directamente, como a través de GCM continua siendo propietario de 55.6% acciones representativas
del capital social de PACSA, asimismo, Pinfra y GCM, adquirié en la oferta publica 53.6% de los CBFEs Serie “L" y el
Administrador adquirié la totalidad de los CBFEs Serie “C” por lo que tendra “skin in the game”. Como resultado de lo
anterior, Pinfra y GCM controlan al fideicomiso y controlan directa e indirectamente a Pacsa participando en
aproximadamente el 79.4% del capital social de PACSA (a través de acciones y la participacion en el Fideicomiso). Por
lo anterior podrian surgir conflictos de interés derivados de la participacion indirecta de Pinfra en el fideicomiso como
tenedor de CBFEs de ambas series, por un lado, y la participaciéon controladora de Pinfra indirectamente en PACSA,
por el otro. Adicionalmente, Pinfra, tiene la intencion de seguir desarrollando proyectos de infraestructura en México a
través de concesiones, y no esta obligada a ofrecer al fideicomiso una participaciéon en dichos activos. En el supuesto
de que el administrador, Pinfra, incluso como tenedor indirecto de CBFEs de ambas series, o el comité técnico, actue
en interés propio o de manera que ponga en riesgo los intereses del fideicomiso y del resto de los tenedores, el
desempefio financiero del fideicomiso podria verse afectado de forma adversa y significativa.

Pinfra y sus Afiliadas tanto directamente, como a través del Fideicomiso, son propietarias de aproximadamente 80% de
las acciones representativas del capital social de DGC.

El Contrato de Fideicomiso establece ciertas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés incluyendo (i) la
abstencion por parte de Tenedores con conflicto en las Asambleas de Tenedores, (ii) sujetar a los miembros del Comité
Técnico a deberes de lealtad y diligencia, (iii) la abstencién en la participacion, deliberacion y voto de los miembros del
Comité Técnico con conflicto en las respectivas sesiones, (iv) la abstencion de los Tenedores de CBFEs Serie “C” de
votar respecto de modificaciones al titulo que uUnicamente afecten los derechos de los Tenedores Serie “L” (v) la
creacion de un Comité de Conflictos que instruira el voto de los CBFEs Serie “C” cuando todos los Tenedores de la
misma tengan un conflicto, y aprobara todas aquellas operaciones que pretendan realizarse por el Fideicomiso con
Personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, o
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cuando exista un conflicto de interés y (vi) la facultad de la Asamblea de Tenedores de ratificar el nombramiento hecho
por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros Iniciales, asi como revocar el
nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que ha dejado de calificar como independiente o
no esté actuando en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores. A pesar de la existencia de dichas politicas y
restricciones en relacién con la celebracion de operaciones con partes relacionadas o que representen un conflicto de
interés, no se puede garantizar que las mismas resultaran eficaces para impedir que los conflictos de intereses reales o
aparentes se resuelvan en términos en términos desfavorables para el Fideicomiso o para los Tenedores de los CBFEs
Serie “L”. Adicionalmente, no se tendra recurso alguno en contra de Pinfra, en caso de que decida perseguir
oportunidades de inversién que se contrapongan a las estrategias de negocio y crecimiento del Fideicomiso. En el
supuesto de que surja algin conflicto de intereses y de que el mismo se resuelva de manera que se otorgue un
tratamiento favorable a las entidades afiliadas de Pinfra o a los otros intereses del personal del Administrador o de los
miembros del Comité Técnico, o de manera que dafie la reputacién del Fideicomiso, el desempefio operativo del
Fideicomiso podria verse afectado en forma adversa y significativa.

Tanto Pinfra, indirectamente, como el Administrador ejercen una considerable influencia en los negocios y
actividades de inversion; y Pinfra ejercera una considerable influencia en el Administrador y el Comité
Técnico.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de CBFEs Serie “C”, tendran derechos de voto
exclusivo respecto de ciertos asuntos, incluyendo decisiones de inversion, desinversion, asuncién de endeudamiento,
entre otros. En la Asamblea Inicial, los Tenedores de CBFEs Serie “C” delegaran dichas facultades al Administrador,
mismo que, conforme al Contrato de Administracion y la delegacion de facultades, gozara de amplias facultades para
administrar los negocios y tomar decisiones de inversion (incluyendo por lo que respecta a adquisiciones, ventas,
financiamientos y pago de Distribuciones). Por otra parte, tanto el Comité Técnico, como los tenedores de CBFEs Serie
“L”, tienen derechos limitados para revisar y aprobar las decisiones del Administrador con respecto a la administracion
del Fideicomiso. Las decisiones tomadas por el Administrador o los Tenedores de CBFEs Serie “C” podrian afectar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E por parte del
Fideicomiso, asi como las adquisiciones, ventas, estrategias de crecimiento, operaciones, endeudamiento,
capitalizacién y pagos de Distribuciones del mismo. Lo anterior podria afectar en forma adversa el precio de mercado
de los CBFEs Serie “L” y la capacidad para redituar rendimientos a los inversionistas. Ademas, después de la Fecha de
la Oferta, el Fideicomitente sera titular del 100% de los CBFEs Serie “C” y, por lo tanto, ejercera una considerable
influencia sobre las deliberaciones de las Asambleas de Tenedores, en el entendido, que conforme al Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores que tengan un conflicto de interés respecto de un asunto en particular no podran emitir su
voto respecto de dicho asunto. Por otra parte, los Tenedores de CBFEs Serie “C” tendran en todo momento derecho a
nombrar la totalidad de los miembros del Comité Técnico (sujeto en todo caso a la ratificacién por parte de la Asamblea
de Tenedores del nombramiento hecho por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros
Iniciales), por lo que en la medida en que el Administrador no enajene sus CBFEs Serie “C” (aun y cuando hubiere sido
removido como Administrador), podra continuar nombrando la totalidad de los miembros de dicho comité.

No podemos garantizar que Pinfra, el Administrador o sus Afiliadas no ejerceran dicha influencia de manera contraria
al mejor interés del Fideicomiso o de los Tenedores de los CBFEs Serie “L”, ya sea como resultado de la existencia de
conflictos o posibles conflictos de intereses de conformidad con lo descrito en esta seccién, o por cualquier otro motivo.
En el supuesto de que estas entidades ejerzan su influencia de manera contraria al mejor de los intereses del
Fideicomiso, el desempefio operativo podria verse afectado de manera adversa y significativa.

Podria ser dificil remover al Administrador

Conforme al Contrato de Administracién y en términos de la Circular Unica, las causales de remocion del Administrador
son limitadas y requieren ser determinadas por resolucion judicial. Adicionalmente, conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién del Administrador
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
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menos el 66% de los CBFEs Serie “L” y CBFEs Serie “C”, en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores y las resoluciones seran adoptadas validamente por el 66% de los CBFEs Serie “L” y
CBFEs Serie “C” en circulacion. Por lo anterior, aun y cuando hubiere ocurrido una causa de remocion, podria ser dificil
alcanzar los quérums de votacion necesarios para remover al Administrador.

El Fideicomiso depende del Administrador para el manejo de los negocios, la implementacion de la
estrategia y la administraciéon y el mantenimiento del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados. El personal y los servicios que se requieran seran suministrados por el
Administrador. La capacidad del Fideicomiso de lograr sus objetivos de negocios dependera del Administrador y de su
capacidad para administrar las acciones de PACSA y el Fideicomiso, asi como para contratar a personal calificado que
cuente con la experiencia profesional y los conocimientos necesarios para manejar los negocios del Fideicomiso. El
Fideicomiso también depende del Administrador y sus Afiliadas para administrar y proporcionar mantenimiento a la
Autopista México-Toluca y atender otras cuestiones relacionadas con la administracién diaria de la Concesion. Por lo
tanto, el negocio depende de los esfuerzos, la experiencia, la diligencia y la habilidad del Administrador y su personal.
En el supuesto de que el Fideicomiso perdiera los servicios suministrados por el Administrador o por cualquiera de sus
empleados, los negocios y el desemperio financiero del Fideicomiso podrian verse afectados en sentido adverso.

La administracion del Fideicomiso requiere de una gran experiencia y no se puede garantizar que el Fideicomiso
lograria contratar a un sustituto que satisfaga los requisitos necesarios para cumplir con el objeto y los fines del
Fideicomiso, ya sea en términos sustancialmente similares a los previstos en el Contrato de Administracién o en lo
absoluto. En el supuesto de que el Fideicomiso asuma su propia administracion o sea administrado por un
administrador sustituto, el Fideicomiso podria verse imposibilitado de igualar la calidad y experiencia del Administrador
en cuanto a la prestacion de servicios de administracién y, por lo tanto, podriamos vernos en la imposibilidad de
implementar el plan de negocios. Asimismo, en el supuesto de que el Administrador o cualquiera de sus empleados
clave deje de actuar con tal caracter, los costos relacionados con la contratacion de servicios sustitutos podrian ser
superiores a los honorarios pagados a dicha personas de conformidad con los contratos que se encuentren vigentes en
ese momento, en cuyo caso el Fideicomiso podria experimentar un incremento en nuestros gastos.

La Comision por Administracion es un monto en UDIS y no se requiere autorizacion de la Asamblea de
Tenedores en caso de que un aumento a la misma no tenga como resultado que la Comisiéon por
Administracion sea mayor a 1% de la utilidad de operacion del Fideicomiso.

El Contrato de Administracion establece que el Administrador tendra derecho a recibir una comision por administracion
de activos anual, pagadera trimestralmente por un monto en pesos equivalente a 1,826,706 UDIs. Las Unidades de
Inversion son unidades de valor que se basan en el incremento de los precios y cuyo valor es publicado por el Banco
de México. Como resultado de la variacion del valor de las UDIs, la Comisién por Administracion podra sufrir
variaciones en el tiempo lo que podra tener como consecuencia que el Fideicomiso realice pagos mayores en Pesos
por concepto de Comision por Administracion. Adicionalmente, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y
del Contrato de Administracion, unicamente se requerira aprobacion de la Asamblea de Tenedores en caso de que la
Comision por Administracion se aumente en una cantidad que cause que la misma sea superior a 1% de la utilidad de
operacion del Fideicomiso. En la medida en que el incremento no exceda de dichos niveles, el mismo debera ser
aprobado por el Comité de Conflictos.

El flujo derivado de las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca, actualmente se encuentra aportado al
Fideicomiso NAFIN y al Fideicomiso BINTER.

Actualmente, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas del Tramo
Inicial se encuentran afectadas al Fideicomiso NAFIN para la Autopista México-Toluca, del cual PACSA es
fideicomisario. Los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje fueron originalmente aportadas al
Fideicomiso NAFIN para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago relacionadas con la bursatilizacién de
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la autopista, y posteriormente las obligaciones de pago bajo el Crédito Bancomer-Banobras y el Crédito Pinfra-NAFIN,
mismos que fueron refinanciados por PACSA con los recursos obtenidos de la Oferta. Asimismo, la totalidad de los
derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas del Tramo Marquesa-Lerma se encuentran
afectadas al Fideicomiso BINTER, del cual PACSA es el unico fideicomisario.

Derivado de lo anterior, la capacidad de PACSA de realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso,
y a su vez la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo distribuciones a los Tenedores, depende directamente de la
transferencia de recursos al Fideicomiso NAFIN y Fideicomiso BINTER, asi como de los pagos que realicen dichos
fideicomisos a PACSA conforme a la cascada de pagos establecida en el contrato respectivo. En la medida en que el
Fideicomiso NAFIN o Fideicomiso BINTER incumpla con su obligacién de realizar pagos a PACSA, no se realicen las
transferencias de cuotas de peaje al fideicomiso respectivo en los plazos y términos pactados, o los recursos
transferidos a dichos fideicomisos no sean suficientes para realizar pagos a PACSA, los recursos de PACSA
disponibles para realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, podria verse significativamente y
adversamente afectada.

Los flujos y derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER podran ser utilizados para garantizar
endeudamiento futuro o incluso ser bursatilizados.

A pesar de que a la fecha del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2017 el Fideicomiso BINTER no garantiza
crédito alguno y los derechos de cobro que conforman su patrimonio no estan bursatilizados, el contrato de fideicomiso
establece e incluye como potenciales fideicomisarios de dicho fideicomiso a cualesquier acreedor o tenedores de
certificados bursatiles emitidos al amparo de una bursatilizacion. EI Administrador no puede garantizar que PACSA no
incurrira en deuda adicional o lleve a cabo operaciones de bursatilizacion en el futuro y que dicha deuda o
bursatilizacién no esté garantizada por los derechos de cobro del Fideicomiso BINTER. En caso de que PACSA
otorgue en garantia o bursatilice dichos derechos de cobro, los flujos recibidos por PACSA se veran reducidos,
afectando adversamente su capacidad para realizar Distribuciones de Capital al Fideicomiso.

Los flujos que tiene derecho a recibir PACSA bajo el Fideicomiso NAFIN podrian ser bursatilizados

Conforme al Fideicomiso NAFIN, PACSA, como resultado de las Operaciones de Formacion, tendra derecho a recibir
flujos derivados del mismo en su caracter de acreedor preferente, acreedor subordinado y como tenedor de la
constancia de residual. Por lo anterior, y en la medida en que el Fideicomiso NAFIN hubiere cumplido con sus
obligaciones de servicio de deuda bajo los créditos respecto de los que es acreedor, se podria instrumentar una
estructura de bursatilizacion respecto de los derechos de cobro remanentes. En caso de implementarse una estructura
de bursatilizacion, los flujos que reciba PACSA y por lo tanto el Fideicomiso podrian verse reducidos y afectar los
montos distribuibles a los Tenedores.

El flujo derivado de las cuotas de peaje de la Autopista Peiidn-Texcoco, actualmente se encuentra aportado al
Fideicomiso Inbursa.

Actualmente, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas de la
Autopista Pefidon-Texcoco se encuentran afectadas al Fideicomiso Inbursa, del cual una vez concluido la escision de
CPAC, DGC sera el unico fideicomisario. Los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje fueron
aportados originalmente al Fideicomiso Inbursa para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago
relacionadas con los certificados bursatiles con clave de pizarra CPAC CB 04, los cuales a la fecha del presente han
sido amortizados en su totalidad.

Derivado de lo anterior, la capacidad de DGC de realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, y
a su vez la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores, depende directamente de la
transferencia de recursos al Fideicomiso Inbursa, asi como de los pagos que realice dicho fideicomiso a DGC conforme
a la cascada de pagos establecida en el contrato respectivo. En la medida en que el Fideicomiso Inbursa incumpla con
su obligacion de realizar pagos a DGC, que existan obstaculos para que el Fideicomiso Inbursa lleve a cabo dichas
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distribuciones o que no se realicen las transferencias de cuotas de peaje al Fideicomiso Inbursa en los plazos y
términos pactados, o los recursos transferidos a dicho fideicomiso no sean suficientes para realizar pagos a DGC, los
recursos de DGC disponibles para realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, podria verse
significativamente y adversamente afectada y afectar el precio y liquidez de los CBFEs.

El Fideicomiso al mantener valores inscritos en el RNV, esta sujeto a obligaciones de entrega de informacién
financiera y a otros requisitos.

Al ser un Fideicomiso cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV, se incurrira en altos costos legales, contables
y de otro tipo, incluyendo costos relacionados con las obligaciones de entrega de informacion financiera y los
requisitos en materia de practicas de gobierno aplicables a las entidades que se cotizan entre el publico, incluyendo
los requisitos establecidos en el Reglamento Interior de la BMV y en la Circular Unica. En el supuesto de que el
Fideicomiso no logré implementar controles de negocios adecuados, los resultados de operacién podrian verse
afectados o el Fideicomiso podria incumplir con sus obligaciones de entrega de informaciéon. Ademas, en el supuesto
de que el Fideicomiso identifique deficiencias significativas o debilidades considerables en nuestros sistemas de
control interno sobre la preparacion de informacion financiera que no pueda corregir en forma oportuna, los CBFEs
Serie “L” podrian ser objeto de una suspensién en la cotizacion, y en casos de incumplimientos graves y reiterados,
podrian ser deslistados de la BMV, y la CNBV podria iniciar una investigacién y el Fideicomiso podria verse sujeto a
sanciones civiles o penales. El Administrador podria verse obligado a destinar una cantidad considerable de tiempo y a
incurrir en gastos elevados para subsanar cualesquiera deficiencias significativas o debilidades considerables que se
descubran; y podria verse en la imposibilidad de rectificar dichas deficiencias o debilidades en forma oportuna.
Cualquier deficiencia futura de los sistemas de control interno sobre la preparacion de la informacion financiera,
incluyendo cualquier debilidad sustancial de los mismos, podria conducir a errores en los estados financieros,
obligarnos a reexpresar dichos estados financieros, ocasionar que el Fideicomiso incumpla con las obligaciones de
entrega de informacién y dar como resultado que los inversionistas o el mercado pierdan confianza en la informacién
financiera reportada por el Fideicomiso, todo lo cual podria ocasionar una disminucion en el precio de cotizacién de los
CBFEs Serie “L” o afectar en forma adversa y significativa el prestigio y desempefio financiero del Fideicomiso.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia sino un fideicomiso emisor.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia constituido de conformidad con un contrato en virtud del cual los
tenedores de CBFEs adquieren el derecho a recibir distribuciones sobre sus CBFEs con cargo a los recursos netos que
de tiempo en tiempo integran el Patrimonio del Fideicomiso, sino que es un Fideicomiso Emisor. Por lo tanto, la
recuperacion de la inversion efectuada por los tenedores de los CBFEs depende de que los activos propiedad de
PACSA y DGC generen suficientes recursos para realizar distribuciones.

Riesqos relacionados con los CBFEs

No existe obligacidon de pago de principal ni de intereses

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario no esta obligado a pagar principal o intereses y solo debera
distribuir de los fondos que existan en las Cuentas del Fideicomiso, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15
de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior. La existencia de
fondos en las Cuentas del Fideicomiso dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las
que el Fideicomiso sea accionista. Ni el Fideicomitente, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni el
Administrador, ni el Fiduciario, estan obligados a realizar pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcion,
en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al
Contrato de Fideicomiso.
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El precio de mercado de los CBFEs Serie “L” podria fluctuar considerablemente y los inversionistas podrian
perder la totalidad o parte de su inversion.

La volatilidad del precio de mercado de los CBFEs Serie “L” podria impedir que los Tenedores de CBFEs Serie “L”
logren vender sus CBFEs Serie “L” al mismo precio o a un precio superior al que pagaron por dichos CBFEs Serie “L”.
El precio de mercado y la liquidez de los CBFEs Serie “L” pueden verse afectados en forma significativa por muchos
factores, algunos de los cuales se encuentran fuera del control del Administrador y pueden no estar relacionados con el
desempefio operativo del Fideicomiso. Estos factores incluyen, entre otros:

()las tendencias generales de la economia o los mercados financieros en México, los Estados Unidos u otros paises;

(ihla alta volatilidad del precio de mercado y los volimenes de operacion de los valores emitidos por las entidades
pertenecientes al sector inmobiliario, que no necesariamente estan relacionadas con su desempefio operativo;

(iii)la reputacién de las FIBRA-E en general y el Fideicomiso en particular, y los atractivos ofrecidos por sus CBFEs
en comparacién con otros valores representativos de capital (incluyendo los valores emitidos por otras entidades
pertenecientes al sector de infraestructura);

(iv)los aumentos de las tasas de interés, que pueden dar como resultado que los Tenedores de CBFEs exijan un
rendimiento mas alto;

(v)los cambios en las utilidades o las variaciones en los resultados de operacion respecto de los activos subyacentes
del Fideicomiso, incluyendo la reduccién en el uso o las tarifas pagaderas por el uso de las carreteras;

(vi)la publicacion de estudios con respecto al Fideicomiso o el sector de infraestructura;

(vii)la promulgacién de nuevas leyes, reglamentos u otras disposiciones, o el desarrollo de nuevas interpretaciones
de las leyes, reglamentos u otras disposiciones existentes, incluyendo las disposiciones fiscales o las normas de
informacion financiera aplicables a nuestra industria; y

(viii)la percepcion del mercado en cuanto al potencial de crecimiento del Fideicomiso y actual y futuro potencial para
efectuar Distribuciones en efectivo, asi como en cuanto al valor de mercado de los activos subyacentes.

Las futuras emisiones de CBFEs y las ventas o especulaciones en cuanto a la venta de la participacion mantenida en el
Fideicomiso por los principales Tenedores de CBFEs, podrian diluir la inversion de los Tenedores de CBFEs o afectar
el precio de mercado de los CBFEs Serie “L”.

El Fideicomiso continuara incrementando su patrimonio principalmente a través de adquisiciones de acciones
adicionales de PACSA, DGC o de cualquier otra Sociedad Elegible, lo cual podria obligar al Fideicomiso a obtener
recursos adicionales. Es posible que el Fideicomiso incremente su capitalizacion a través de futuras emisiones de
CBFEs de cualesquier serie, lo cual podria diluir la participacion de los Tenedores de CBFEs de ambas series, segun
resulte, diluir el valor de mercado de los CBFEs en circulacion, o disminuir el precio de mercado de los CBFEs Serie
“L”. En virtud de que la decision de emitir CBFEs en el futuro dependera de la situacion del mercado y de otros factores
que se encuentran fuera del control del Administrador, y de que dicha Emision estd sujeta a la aprobaciéon de los
Tenedores de CBFEs, no se puede predecir o estimar el monto, la fecha o la naturaleza de cualquier Emision futura de
CBFEs. Ademas, a pesar de que el Contrato de Fideicomiso otorga un derecho de preferencia a los Tenedores de
CBFEs para suscribir CBFEs Serie “L” adicionales en una Emision Adicional, dicho derecho de preferencia no es
aplicable en caso que la Emisién Adicional respectiva se lleve a cabo a través de una oferta publica. Adicionalmente, la
operacion respecto de la cual se haya llevado a cabo la emisién de CBFEs podria no completarse. Por lo tanto, los
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Tenedores de los CBFEs corren el riesgo de que las futuras emisiones de CBFEs tengan efectos dilutivos sobre su
participacion en el Fideicomiso y afecten el precio de mercado de los CBFEs.

Los principales inversionistas, o los inversionistas que tienen el caracter de Personas Relacionadas del Fideicomiso, el
Administrador y sus respectivas Afiliadas, podrian vender su participacion en el Fideicomiso 0 una cantidad significativa
de CBFEs. Cualquiera de dichas ventas o el surgimiento de especulaciones al respecto, podria crear percepciones
negativas en el mercado y ocasionar una disminucioén en el precio de los CBFEs Serie “L”.

Las ofertas de valores y las obligaciones de deuda preferentes que realicemos o incurramos en el futuro, podrian limitar
nuestra flexibilidad operativa y financiera; y las emisiones de valores convertibles o canjeables podrian diluir la
participacion de los Tenedores de CBFEs.

Si el Fideicomiso emitiere valores o incurriere en obligaciones de deuda que confieran derechos de crédito preferentes
a los de los CBFEs, posiblemente dichos valores y deuda se regirian por un contrato de emisién u otros instrumentos
que impongan compromisos que limiten la flexibilidad operativa del Fideicomiso, la posibilidad de financiar futuras
adquisiciones y de aprovechar oportunidades existentes, y la capacidad del mismo para efectuar Distribuciones a los
Tenedores de CBFEs. Ademas, en caso que se llegaren a emitir cualesquiera valores convertibles o canjeables,
posiblemente dichos valores confieran derechos, preferencias y privilegios mas favorables que los conferidos por los
CBFEs incluyendo por lo que respecta al pago de Distribuciones y podrian tener efectos adversos por lo que respecta a
distribuciones o prioridad de las mismas respecto de los Tenedores de los CBFEs.

Riesgos relacionados con México

Los cambios en las condiciones econdmicas, politicas y sociales en México podrian afectar las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

La totalidad de las operaciones y activos del Fideicomiso estan ubicados en México, por lo que las operaciones del
Fideicomiso dependen, en cierta medida, del desempefio de la economia nacional. En consecuencia, los cambios
negativos en las condiciones econdmicas, politicas y sociales en México podrian afectar las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Histéricamente, México ha sufrido crisis econémicas provocadas por factores tanto internos como externos, las cuales
se han caracterizado por la inestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), altos indices de
inflacion, tasas de interés elevadas, contracciones econémicas, disminuciones en los flujos de efectivo provenientes del
exterior, falta de liquidez en el sector bancario y altos indices de desempleo. Ademas, el indice de delincuencia y los
problemas relacionados con el trafico de drogas, especialmente en el norte del pais, han incrementado en los ultimos
tiempos y podrian seguir incrementando en el futuro. Dichas condiciones podrian tener un efecto adverso significativo
en el negocio, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Durante el periodo comprendido de 2001 a 2003, el pais atravesd por un periodo de lento crecimiento debido
principalmente al desacelere de la economia de los Estados Unidos de América. En 2012 el PIB aumentd 3.8%[1] y la
inflacion fue de 4.1%[2], en 2013, el PIB aumenté en tan sdlo 1.1%[3] y la inflacion fue de 3.56%[4], en 2014 el PIB
crecid 2.1%I[5] y la inflacion fue de 4.08%[6] y en 2015 el PIB creci6 2.5%[7] y la inflacion fue de 2.2%[8].
Adicionalmente, las tasas de interés nominales vigentes en México han sido y se prevé que seguirdn siendo elevadas
en comparaciéon con otros paises.

Adicionalmente, las tasas de interés nominales vigentes en México han sido y se prevé que seguiran siendo elevadas
en comparacion con otros paises. En 2013, 2014 y 2015 la tasa de interés promedio anualizada para los Cetes a 28
dias fue del 4.14%, 3.0% y 3.07%, respectivamente. En la medida en que el Fideicomiso o PACSA contrate deuda
adicional denominada en Pesos, las tasas de interés aplicables podrian ser mas elevadas.

57 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

Actualmente el gobierno federal no impone restricciones a la capacidad de las personas fisicas o0 morales mexicanas
para convertir Pesos a Doélares u otras monedas (salvo por ciertas restricciones aplicables a la celebracion de
operaciones en efectivo que impliquen pagos en Ddlares a favor de un banco mexicano), sin embargo, el Gobierno
Federal podria imponer un sistema de control del tipo de cambio en el futuro. Asimismo, es imposible anticipar como
reaccionaria el Gobierno Federal ante una devaluacioén o depreciacion significativa del Peso, por lo que el Fideicomiso
no puede garantizar que el Gobierno Federal mantendra sus politicas actuales con respecto al Peso. Si el Peso se
devalla o si el Gobierno Federal instrumenta una politica gubernamental distinta a la actual con respecto al Peso o en
caso de que ocurra un aumento considerable en las tasas de interés o el indice de inflacion, o de que la economia
nacional se vea afectada en forma adversa por cualquier otra causa, las actividades, la situacion financiera y los
resultados de operacion del Fideicomiso también podrian también verse afectados en forma negativa.

El gobierno ha ejercido y continda ejerciendo una influencia considerable en la economia nacional. Las medidas
adoptadas por el gobierno con respecto a la economia y a las empresas de participacion estatal podrian tener un efecto
significativo en las empresas del sector privado en general y en el Fideicomiso en particular, ademas de afectar la
situacién del mercado y los precios y rendimientos de los valores de emisoras mexicanas, incluyendo los valores
emitidos por el Fideicomiso.

Los cambios en los ordenamientos juridicos estatales en los Estados en los que opera el Fideicomiso o del Gobierno
Federal podrian afectar las actividades, situacion financiera y resultados de operacion del Fideicomiso

La concesion de la Autopista México-Toluca, fue otorgada por el Gobierno Federal, y la misma se ubica en la Ciudad de
México y el Estado de México. Cualquier cambio al orden juridico, regulatorio o administrativo que afecte a las
autoridades de las entidades federativas referidas o al Gobierno Federal, asi como la implementaciéon de reglas mas
estrictas o el establecimiento de requisitos adicionales por parte de las dichas autoridades podria implicar la realizacién
de actos adicionales por parte del Fideicomiso para cumplir con la legislacién aplicable y mantener sus concesiones en
vigor. La realizacién de dichos actos adicionales podria afectar las actividades, situacion financiera y resultados de
operacion del Fideicomiso.

Los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en la economia nacional o en las actividades,
situacion financiera, resultados de operacion o el precio de mercado de las acciones del Fideicomiso.

Histéricamente, tanto la economia nacional como el precio de los valores emitidos por las empresas mexicanas han
sido afectados, en distinta medida, por la situacion econémica y las condiciones de mercado imperantes en otros
paises. El valor de mercado de los valores de compafiias mexicanas es, hasta cierto grado, afectado por las
condiciones econdmicas y de mercado en los mercados de otros paises emergentes. La reaccion de los inversionistas
al desarrollo en México o cualquiera de esos otros paises podria tener un efecto adverso en el valor de mercado de los
valores de emisoras mexicanas, incluyendo el Fideicomiso.

Adicionalmente, la relacién directa entre las condiciones econdmicas en México y en los Estados Unidos se ha
estrechado en afos recientes como resultado del Tratado de Libre Comercio (TLC), e incrementado la actividad
econdmica de estos dos paises. Como resultado de la desaceleracion en la economia de los Estados Unidos y la
incertidumbre sobre las condiciones econdmicas generales en México y en Estados Unidos, nuestra situacidn
financiera y resultados de operacion podrian ser afectados de manera adversa. Ademas, debido al desarrollo reciente
de los mercados internacionales de crédito, la disponibilidad y el costo de capital podria ser significativamente afectado
y pudiera limitar nuestra capacidad de obtener financiamiento o refinanciamiento de nuestra deuda existente en
términos favorables, afectandonos de manera significativa y adversa.

No podemos asegurar que el desarrollo politico y social, sobre el cual no tenemos control alguno, de cualquiera de los
paises en los que tenemos operaciones, no tendra un efecto adverso en el mercado global o en el negocio, situacion

financiera o resultados del Fideicomiso.
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México atraviesa por un periodo de creciente violencia y delincuencia que podria afectar las operaciones del
Fideicomiso.

En los ultimos tiempos México ha atravesado un periodo de creciente violencia, principalmente como resultado del
narcotrafico y el crimen organizado. En los ultimos afos, estas actividades, su posible aumento y la violencia
relacionada con las mismas han afectado los volumenes de trafico en algunas de las carreteras Afiliadas de PACSA y
DGC podrian forzar al gobierno a adoptar medidas drasticas que afecten la circulacion vehicular y los derechos del
Fideicomiso con respecto a la Autopista México-Toluca, todo lo cual tendria un efecto negativo en las actividades, la
situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Riesgos Fiscales y relacionados con el régimen fiscal

Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso de inversion en energia e infraestructura de conformidad
con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, de tal forma que el régimen fiscal previsto por dichas
disposiciones le resulte aplicable a las Sociedades Elegibles, al Fideicomiso y a los Tenedores. Para calificar como un
fideicomiso de inversién en energia e infraestructura, se tendran que cumplir con ciertos requisitos relacionados, entre
otras cosas, con las Distribuciones y el objeto de inversion del patrimonio del Fideicomiso.

El régimen fiscal aplicable a los fideicomisos de inversidon en energia e infraestructura se dio a conocer el 17 de
septiembre de 2015 y fue modificado el 23 de diciembre de 2015 y el 1 de abril de 2016; y no se puede asegurar que
las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E o la interpretacién o aplicacién de éstas no cambiaran en el futuro en
una forma que afecte adversamente el régimen fiscal de las Sociedades Elegibles, del Fideicomiso o de los Tenedores.
En la medida que las autoridades fiscales mexicanas modifiquen los requisitos necesarios para que un fideicomiso
califique como un fideicomiso de inversidon en energia e infraestructura, es posible que sea necesario ajustar la
estrategia del Fideicomiso y consecuentemente pagar impuestos que pudieran afectar adversamente los rendimientos
de los Tenedores bajo los CBFEs, o el valor de mercado o liquidez de los CBFEs Serie “L”. En caso de no cumplir con
las disposiciones aplicables, el Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que
conduce sus operaciones, lo que a su vez podria afectar su desempefio financiero, el precio de cotizaciéon de los
CBFEs Serie “L” o su liquidez, y la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun o cualesquiera de
sus afiliadas o subsidiarias, pueden garantizar que las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E aplicables al
Fideicomiso o a las Sociedades Elegibles, o a los Tenedores, no sufra modificaciones en el futuro, y que dichas
modificaciones no afecten a los Tenedores.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempefio
financiero del Fideicomiso.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempefo financiero
de las Sociedades Elegibles y/o del Fideicomiso. Las autoridades gubernamentales de México podrian imponer, o
suspender, diversos impuestos. Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el
Representante Comin o cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias puede asegurar que las autoridades
gubernamentales mexicanas no impondran nuevos impuestos o que no incrementaran los impuestos aplicables a las
Sociedades Elegibles, a PACSA, al Fideicomiso o a los Tenedores, en el futuro. La imposiciéon de nuevos impuestos o
el incremento de impuestos relacionados con la industria de energia e infraestructura, y en especifico a la operacién de
concesiones carreteras, podrian tener un efecto adverso sobre el negocio, condicidon financiera y resultados de la
operacion de las Sociedades Elegibles, de PACSA o del Fideicomiso.

Reformas fiscales y legales inesperadas
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La legislacion fiscal en México es continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia de que en el
futuro el régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia fiscal, no sufrira
modificaciones que puedan afectar el desempefio de las Sociedades Elegibles, de PACSA o del Fideicomiso, los
rendimientos de los CBFEs Serie “L” o los ingresos de las operaciones de las Sociedades Elegibles, de PACSA o del
Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores, al Fideicomiso, a las Sociedades Elegibles o0 a PACSA, o generandoles
consecuencias adversas significativas.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades fiscales competentes.

Los inversionistas, antes de invertir en los CBFEs Serie “L”, deberan tomar en consideracién que la interpretacion o
aplicacion de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E a las Sociedades Elegibles, al Fideicomiso, a los
Tenedores o los ingresos derivados de la adquisicion, tenencia o enajenacion de CBFEs, no ha sido revisada o
confirmada por las autoridades fiscales competentes, y no se tiene contemplado que se solicite confirmacion alguna por
parte de dichas autoridades. Los inversionistas deben consultar a sus propios asesores fiscales.

PACSA podra ser sujeto de auditorias por parte de autoridades fiscales.

De conformidad con las disposiciones fiscales en México, PACSA podra ser sujeto, al igual que cualquier sociedad
anonima, a auditorias por parte de las autoridades fiscales para verificar su nivel de cumplimiento con las disposiciones
fiscales que le apliquen. A la fecha de la Oferta y Emision Inicial, PACSA estaba siendo auditada por la administracion
central de fiscalizacion al sector financiero. Dicha revisidon terminé con una auto correccion, la cual determino un
impuesto, el cual fue liquidado. Ni el Administrador, ni PACSA, ni Pinfra, ni los Intermediarios Colocadores, ni sus
respectivas afiliadas pueden garantizar que no se llevaran a cabo auditorias adicionales, ni tampoco que las mismas se
resolveran favorablemente, por lo que en caso de que cualquier auditoria, determine que PACSA ha incumplido con
sus obligaciones fiscales, dichas autoridades podran imponer multas, sanciones o embargos a PACSA, afectando
adversamente y materialmente la capacidad financiera de PACSA y por lo tanto su capacidad para realizar
distribuciones al Fideicomiso.

[1] Informacién publicada por el banco de Mundial disponible en www.bancomundial.org

[2] Informacién publicada por el banco de Mundial disponible en www.bancomundial.org

[3] Informacién publicada por el Economista, disponible en: http://eleconomista.com.mx/finanzas-
publicas/2014/02/21/pib-mexico-apenas-avanzo-11-2013

[4] Informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, disponible en:
http//www.inegi.org.mx/sistemas/indiceprecios/calcuadorainflacion.aspx

[5] Informacién publicada por el Economista, disponible  en:http://eleconomista.com.mx/finanzas-
publicas/2015/02/20/pib-mexico-registra-alza-anual-26-4t-2014

[6] Informacién publicada por CNNEXPANSION disponible en: http://www.cnnexpansion.com/economia/2015/01/08/la-
inflacion-en-mexico-cierra-2014-en-408

[7] Informacién publicada por el Financiero, disponible en http://www.elfinanciero.com.mx/economia/pib-de-mexico-
crecimiento-4t15-2015-inegi.html

[8] Informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, disponible en
http://www.inegi.org.mx/sistemas/indiceprecios/Calculadoralnflacion.aspx
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Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

?
Descripcion de los Flujos Historicos del Tramo Inicial
Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

El Trafico Promedio Diario Anualizado para el Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca, desde el afio 2005, al 30 de
septiembre de 2017 se muestra en los siguientes cuadros:

Trafico Promedio Diario Anualizodo
2006 2007 2008 2008 2010

Fuente: PACSA

Trdfico Promedio Diario Anualizado
2013 2014 2015
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Fuente: PACSA

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2017

En las graficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del 1 de enero de 2008 al 30 de
septiembre de 2017 del Tramo Inicial para cada clase de vehiculos el cual presenta un comportamiento muy similar al

comportamiento del aforo total.
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Fuente: PACSA
Estacionalidad

La estacionalidad por clasificacion vehicular del afio 2007 al afio 2016 se presenta en los siguientes graficos:
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2017

En la tabla siguiente se presenta la participacién de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales
usuarios del Tramo Inicial son los automdviles y se observa que histéricamente, esta clase de vehiculos ha mantenido
su participacion en el total del aforo.

Distribu cion Porconinal del Aforo

Antontoal Mota-
cickta ¥ Autonovl Camon Camon Camon
Ao zon Renoline 1 Eja A tobis deda 4 s de 5a 6Fps de Ja IFjes Total
L) 15 .2 2.8 D& 0.1%% 1000
an 15 B0 2.5 054 0.1%% 10006
11 =R = 270 05%% 0.2 1000
aw 2R Tl 28 D& 0.2 1000
AL BREY & fn 2.0 Q& 030 1000
ap R &5 288 0% 0. 10006
20 2R a5 2.8 0Fs 0.4 1000
a0 BRHG a1 2.8 05 0.5%% 1000
EANF) R 55 250 L1% 07 1000
K] R 580 258 1445 052 10006
214 R SE 2588 15%% 088 1000
A1 b e a0 250 1E% 085 1000
Ala o) S5 3.2 12 0.8 100,06
A7 (ene-sep) 2814 5.8 345 2005 0.7 10008

Tarifas de Peaje Tramo Inicial

Fuente: PACSA

De conformidad con lo dispuesto en la Concesion, PACSA esta autorizada para ajustar, en su caso, las tarifas de peaje
de forma anual conforme al indice Nacional de Precios al Consumidor, o cuando dicho indice se incremente en un 5% o
mas respecto del indice en la fecha en que se llevé a cabo el ultimo ajuste. En cualquier caso, las modificaciones que
se efectlen a las tarifas correspondientes deberan registrarse ante la Direccién General de Desarrollo Carretero de la
SCT junto con los calculos que la justifiquen.

La tabla a continuacién muestra las tarifas en el Tramo Inicial en los afios 2016 y 2017:
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del 27 de enero de 2016 - al del23 de enero de 2017 -
F Vizente
Clasificacion Vehicular Trame Medio | oontape [ 2™ Medio | g ntaFe
completn Tramo completo Tramo
Antomdwil 574.00 537 00 55.00 576.00 538 .00 55.00
Automavil con remeolque deunegj| 5111.00 55500 5114.00 557 00
Antobis, Camidn 2 == 5145.00 57400 £153.00 576 .00
Antobis, Camion 3ejes 5145.00 57400 £153.00 576 .00
Autobias, Camidn 4ejes 5145.00 57400 5133.00 576 .00
Camidn Jejes 5222.00 5111.00 5229.00 5114.00
Camidn bejes 522200 5111.00 £229.00 511400
Camidn 7ejes 5295.00 5145.00 £303.00 §153.00
Camidn Jejes 5296.00 5145.00 5303.00 §153.00
Camidn 9ejes 5296.00 5145.00 £303.00 §153.00
Motocicleta §37.00 515 .00 5400 535.00 519 .00 54.00

Fuente: PACSA

El comportamiento histérico de la tarifa por clasificacion vehicular se presenta en los siguientes graficos, el cual
comprende hasta la fecha del dltimo ajuste que fue en el 23 de enero de 2017.
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Las tarifas vigentes por kilbmetro por clasificacion vehicular sin IVA en el Tramo Inicial son:

Clasiflcacldn Autobuses de |Camlones de 2] Camlones de 5 |Camlones de 7,
Metoclcleta

Vehlaular 2, 3y4efes 3y 4ejes 8y Seles
Tarlfa por KM . . 6.5 6.9 138

Fuente: PACSA

Ingresos

El ingreso sin IVA en miles de Pesos del Tramo Inicial a partir del afio 2005 se presenta en el siguiente cuadro:
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INGRESOS SIN IVA (MILES DE PESOS)
2006 2007 2008 2009
73,259 70 446 21,043 91,887
63,670 70219 75,898 28,068
76,286 75,408 86,326 105072
78,728 72,528 23,348 101411
62,480 75983 86,651 102,554
58,124 73,169 79,512 94 884
63,669 76,362 84 441 96,967
63,191 77,880 86,862 103,045
57,938 72,318 80,933 100,354
61,806 76,288 88,226 105,347
64,012 74070 86,511 101576
67,593 78,544 92,101 100946
796,756 893,815 1012,851 [ 1,192,150

Fuente: PACSA

INGRESOS SIN IVA (MILES DE PESOS)
2013 2014 2015
93,511 107,022 131,734 120,177 123,763 128,626
97,195 100,545 124,265 113,517 121,929 126,400
113,578 107,708 135,328 125,750 128,774 142,014
109,437 102,021 117,357 120,934 124,530 136,128
118,894 104,408 119,264 127,473 127,946 142,944
116,426 100,078 111,012 120,520 126,370 140,020
117,943 104,941 112,416 122,137 134,338 140,497
119,291 114,133 115,880 125,322 134,735 144,825
113,372 114,635 109,969 118,605 129,787 142,067
116,320 131,828 117,430 129,504 139,165
112,231 134,783 117,129 126,890 134,796
116,233 138,688 124,175 135,101 141,264
1,344,431 | 1,360,789 | 1435959 | 1,486,020 1,567,397 1,243,522

Fuente: PACSA
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre:

Descripcion de los Flujos Historicos del Tramo Marquesa-Lerma

Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

En las gréficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del Tramo
21 de julio de 2016 al 30 de septiembre de 2017 para cada clase de vehiculos.

Frafion Bromadio C a0 Anua 2a00

2078

Ernero

No Consolidado

3 Ano: 2017

Marquesa - Lerma del

Febrero

harzo

Adril

hd &

dinino

Jlio

Agosto

ceptiembre

Octubre

M o embre

Diciembre

Total

Fuente: PACSA

r ™
Aforo Tota (Viges Completos Equivalentes)
gm — ——— _—— _—— _——— —————
K
_E
]
> 7
@ = - e =, = = o o e = L
8§ & = = £ 3 = 2 & o £ &
e 216 2017
\.

Fuente: PACSA
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Afo:
4 . . . . A
Automovil, Motocicleta, Automavil con Remolgque 1Eje
B qmmoemmmm e 1BES COMPltOS Fquivalentes)
TOO o e o e e e
__ 6
g 50
é 400
Y 30
zm e e e e e e e e e e e e e e e e e i o o o o
-Im T T T T T T T T T T T 1
Ene Feb Mar  Abr May  Jun Jl Age S Oat Nev  Dic
= 2016 =——2017
W y,
Fuente: PACSA
r ™
Autobusssy Camiones deCarga 2,2y 4 Ejes (Viajes Completos Equivalentes)
40000 T mmmmm e e e e
35000 —+
30,000 +
W 25000 —
= 20000
15000 -
10,000 -
5,000
== 16 ——2017
\ /
Fuente: PACSA
r ™
Camiones deCarga 5 Ejes y mayores
(Viajes Completos Equivalentes)
11
15000 4
{5 10000 -
=
5000 -
Ere  Feb  Mar  Abr May  Jun Jul Age  Sep Oda Mow Die
i A1 e 2017
L -

Fuente: PACSA

Distribuciéon Porcentual

2017
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

En la tabla siguiente se presenta la participacion de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales
usuarios del Tramo Marquesa-Lerma son los automdéviles.

tual del Afore
Autoendedl, oto-
dckta ¥ Automovil Camion Canion Canion
Lo con Fenolque 1 Ee Autobis de 2a 4 Ejs de 5adEjes | de 7a9ERs Iotal
2016 = A 230 2340 1F4a 0.4%a 1004
T Flensseq) 5.1% 2304 ZenE 194 =T 100.%4

Fuente: PACSA
Tarifas de Peaje Tramo Marquesa-Lerma

De conformidad con lo dispuesto en la Concesion, PACSA esta autorizada para ajustar, en su caso, las tarifas de peaje
de forma anual conforme al indice Nacional de Precios al Consumidor, o cuando dicho indice se incremente en un 5% o
mas respecto del indice en la fecha en que se llevé a cabo el ultimo ajuste. En cualquier caso, las modificaciones que
se efectlen a las tarifas correspondientes deberan registrarse ante la Direccién General de Desarrollo Carretero de la
SCT junto con los calculos que la justifiquen.

Las tarifas para el Tramo Marquesa-Lerma seran cuando menos, las mismas tarifas por kildmetro que se cobren en el
Tramo Inicial.

En el siguiente cuadro se indican las tarifas aplicadas en el Tramo Marquesa-Lerma del 21 de julio de 2016 al 22 de
enero de 2017, y del 23 de enero de 2017 a la fecha:

Autormoyil $47.00 $49.00
Autohlsy Camion de? ges $94.00 $99.00
Autohlsy Camion del ges $94.00 $99.00
Autobisy Camion ded ges $94.00 $99.00

Autominil con remolgquedeun ge $70.00 $74.00
Camidn deb ges $141.00 $145.00

Camion deb ges $141.00 $148.00

Carmion de? ges $185.00 $197.00

Carmion ded ges $185.00 $1597.00

Camion ded ges $188.00 $197.00
botocideata $23.00 $24.00

Fuente: PACSA
En el siguiente cuadro se muestran las tarifas vigentes por kildmetro por clasificacion vehicular sin IVA en el Tramo
Marquesa-Lerma:

Automdil

Fuente: PACSA
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2017

Ingresos

El ingreso sin IVA en miles de Pesos del Tramo Marquesa - Lerma se presenta en el siguiente cuadro:

fagresos Hisdricos s VYA fimles de Pesos)

Afa 2078 SRfF
Enero
Febrero
barzo

Abril
b aya
Jdinio
Lilio 8.976
Agosto 26,647
Septiembre 27,307
Octubre 28,812
M orvi emibare 28,6574
Diciembre 30,776

Tatal 151,142 266,444

Fuente: PACSA
Nota: Los datos presentados en informes anteriores fueron informados en millones de Pesos.

“
Ingresos (Miles de Pesos)

01—

e
5.{:":":' T T T T T T T T T T T 0 1
@ © = — = £ = o oL + = o
i &8 2 2 %2 3 g & 5 2 5
——2016 ——2017

Fuente: PACSA

Gastos y Egresos - Informacion Historica de Egresos

Los principales gastos en los que incurre PACSA en la operacion de la Autopista México-Toluca se describen a
continuacion.

Contraprestacion a la SCT
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

De conformidad con lo los términos de Concesion, PACSA se obliga a pagar al Gobierno Federal como
contraprestacion por la explotacién y operacion de la Autopista México-Toluca en el Tramo Inicial y en el Tramo
Marquesa-Lerma el 0.5% de los ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente, mas el IVA correspondiente.

Gastos de Operacion y Administracion

Los gastos de operacién y administracion incluyen la contraprestacién que se le paga al operador por los servicios de
operacion de las casetas, lo que incluye recoleccion, administracion y concentracion de todos los ingresos por peaje.,
asi como monitoreo, conteo, clasificacién y verificacion de vehiculos, mantenimiento de las instalaciones y equipos de
cada una de las casetas, entre otros conceptos.

Mantenimiento Rutinario y Preventivo

El mantenimiento menor, también llamado rutinario o preventivo, es aquel que se lleva a cabo diariamente con la
finalidad de evitar el deterioro de la Autopista México-Toluca. Los principales conceptos incluidos bajo este concepto
incluyen: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de rodamiento como de derecho de
via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de lineas de pavimentos, sefialamiento, entre otros.

Mantenimiento Mayor
Es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos y consiste principalmente en reposicién o reconstruccion
de la superficie de rodamiento (carpeta asfaltica). Este mantenimiento se realiza, en promedio, cada cuatro afios.

Informacién Histérica de Egresos
En relacion a los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacion, mantenimiento rutinario
y el mantenimiento mayor. A continuacion se presenta un cuadro con los montos histéricos anuales, a precios de
cada afio, erogados por PACSA en los rubros mencionados.
TRAMO INICIAL
(IMPORTES SIN IVA)

Mantenimiento o
Mantenimiento Mayor

- Menar
Ano
2004 $38.467.194 $30.501.219
2005 42,966,947 B0
2006 $68.930,904
2007 $88.571,248 $£27.673,9462
2008 $93,943,608 $14.911.356
2009 $103.067,145 8,872,321
2010 $112,598,446 $42,244,173
2011 $129.950,500 $2.496,269
2012 $141,235,006 $40,777.634
2013 $136.963,800 $20,027,941
2014 $170,345,130 $25,960,879
2015 $172.407.621 $21,356,834
2016 $181,255,071 $27,666,612
2017 (ene-sep) $142.656.047 $21.416,208

ene 2004-zep 2017 $1.623.358.676 $2092,905.427

Fuente: Pacsa
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

LA MARQUESA LERMA DEVILLADA
(IMPORTE A1 IVA)
M antenimiento  Mantenimiento

A0 Menor M aor
1k $14.989.650 $0
2017 (ene-sen) $32.308,001 $0
1 juld 16 - 30/ sepf 17 $47.297.651 $0

Fuente: Pacsa

Descripcion de los Flujos Historicos de la Autopista Peiidn-Texcoco
Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

El Trafico Promedio Diario Anualizado de la Autopista Pefidn-Texoco, desde el afio 2005, al 30 de septiembre de 2017
se muestra en el siguiente cuadro:

Fuente: DGC
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

TEOA

2014

Fuente: DGC

En las graficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del 1 de enero de 2008 al 30 de
septiembre de 2017 de la Autopista Pendn-Texcoco para cada clase de vehiculos el cual presenta un comportamiento
muy similar al comportamiento del aforo total.

Aforo Totd (Viges Completos Equivalentes)

@ o = = = = = = o i s = =)
c [ o = m
m e = o = Z & o 2 o
—*— 2005 —&—2009 — 2010 an 2012 2013 —S=—32014 2m5 2015 2007
r
Fuente: DGC
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017
r . . . . 3
Automdvil, Motocicleta, Automdvil con Remolque 1Eje
(Viajes Completos Equivalentes)
1000 = = e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
§
5
L
(%]
=
L 2008 —8— 2008 —— 2010 201 2m2 213 20 205 206 2017 p
Fuente: DGC
r ™
Autobusesy Camiones deCarga 2.3 v 4 Ejes (Viajes Com pletos Equivalentes)
1
3
£
®;
=
\ b 05 —8— 2008 —— 2070 2m 2012 2013 =m=—=2014 2015 2018 2017 )
Fuente: DGC
r ™
Camiones deCarga b Ejesy mayores
(Vigjes Completos Equivalentes)
4 Z
E ]
o ]
) ]
= ]
. : = —— e === ST
e G U S rr e IR, =P = TR
Ere Feb  Mar  Abr May Jun dul fge S Od o Nev  Dic
\ it 2005 —8— 2009 —— 200 2m 2012 =—=—2013 —m—2014 25 2076 2017 y
Fuente: DGC
Estacionalidad
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

FVIA Trimestre:

3 Afo:

2017

La estacionalidad por clasificacion vehicular del afio 2007 al afio 2016 se presenta en los siguientes graficos:

- ~
Estacionalidad &foro Total
10.00%
2.00% -
G5.00% -
To0% -
a.00% -
5.00% =
ENE FEE M AR AEE MAY T TIL A SEF acT Havw LIC
e 0T e 0E =00 sl s—l]] e 0]Z sle=I0lS =2014 2015 2018
, A
Fuente: DGC
- ~
Eztacionalidad Aforo Autos, Motocicleta, Automéevilcon remolgue 1 Eje
10.00%
2.00% -
G5.00% -
To0% -
a.00% -
5.00% =
ENE FEE M AR AEE MAY T TIL A SEF acT Havw LIC
e 0T e 0E =00 sl s—l]] e 0]Z sle=I0lS =2014 2015 2018
, A
Fuente: DGC
- ~
Estadionalidad futobuses v Camiones de 2.5, 4 Efs
11.00%
10.00% -
2.00% -
S.00% -
Fo0% -
a.00% -
5.00% =
ENE FEE M AR AET MAY T L A SEF acT Hoavw LIC
20T =005 =200 =Rl e——2011 e 01E == --2014 2015 2018
', &
Fuente: DGC
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

Camiones de Carga 5 Ejes v mayores

15.00%
1L2.00% 4
11.00% -

s o = —
£.00% 1 W J%M‘ﬁ

7.00%, ==t =
5.00%
5.00% : ; : : . : : : . : ;
ENE FEE ~ MAR  ABL  MAY UM ML AGO SET ocT  WOY  DIC
2007 05  —8—-200  ——20l0  ——2011 Wiz - —m-2d 2015 018
\ r
Fuente: DGC

Distribucion Porcentual

En la tabla siguiente se presenta la participacion de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales
usuarios del Tramo Inicial son los automdviles y se observa que histéricamente, esta clase de vehiculos ha mantenido
su participacion en el total del aforo.

Distribucion Porcentual del Aforo

Auatontvl Moto-
cickta ¥ Autontwil Camon Camdn Camon
A fio con Renolyjue 1 Fje Autobis de2a 4 s de 54 6Eps de 72 9 Eps Total
a0 A 2.8%% 7.1%% 20 0.4% 100
2 211% 3.2%% A 228 (0.4%% 100
205 BIE 3.8% 5.5 28 0.5% 100
2010 2750 3.8%% 8200 22 0.2%% 10008
2011 21 E 3.7% 5.0 2204 0.4% 100
212 Ty 3.8 5.0 1 0.4%% 100 e
2005 225 4. 2% 51% 1.5% 0.2%% 100
204 oy 4.7 580 1 0.2%% 10000
1)) 2740 4.8%% 58 124 0.2 100
206 24 00 4.4% 7.3 35 0.4%% 100 e
217 (ere-sep) 21 5% 4.1% 7.4 B A% [.4%% 1005

Fuente: DGC

Tarifas de Peaje de la Autopista Pefion-Texcoco

Conforme a la Concesion y al Titulo de Cesidn, el titular de los Derechos Cedidos, puede ajustar anualmente las tarifas
para compensar los efectos de la inflacion, conforme a la variacion que sufra el INPC. En su caso, este ajuste tarifario
anual se llevaria a cabo durante la segunda quincena del mes de enero de cada afo, en la fecha que determine la
SCT.

Asimismo, el titular de los Derechos Cedidos puede hacer ajustes tarifarios adicionales, en caso de que se registre un
incremento igual o mayor al 5% del INPC, con respecto al ultimo incremento tarifario.

A continuacién se presentan los ultimos ajustes realizados a las tarifas en la Autopista Pefidn-Texcoco:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017
N Fecha Bicremento
Clasificacidn
15-ene-11] 20-ul-11 | 26-ene-12 | 19-ene-13 | 25-ene -14 | 25-2ne -15 | 25ene -16 | &-feb-17
Automoril 533.00 525.00 529.00 535.00 240.00 S41.00 542.00 54400
Aukabis v Camidn de 2 ejes 570.00 570.00 573.00 S576.00 579.00 S82.00 554.00 536.00
Aukobls vy Camidn de 3 gjes 570.00 £70.00 573.00 S76.00 579.00 581.00 53400 586.00
Autobis v Camion da 4 sjes 570.00 570.00 573.00 576.00 579.00 532.00 554.00 558600
Auternévil con remelae e on eje 552.00 54200 54400 S57.00 560.00 561.00 563.00 56600
Camuon ds 3 aes S103.00 $103.00 S110.00 $114.00 $115.00 | 5125.00 $126.00 5130.00
Camion da & ajes £105.00 5105.00 £110.00 511400 5115.00 512300 5126.00 £130.00
Camnibn de 7 ejes E141.00 5120.00 5125.00 5152 .00 5158.00 816500 5168.00 S174.00
Camion da 3 ajes 5141.00 $120.00 5113.00 $132.00 5135.00 5165.00 5165.00 5174.00
Camion da ¥ ejes 5141.00 5120.00 5125.00 5132.00 5135.00 5165.00 5165.00 5174.00
hlskociclata 535.00 525.00 529.00 519.00 520,00 S520.00 521.00 522 00
Fuente: DGC

El comportamiento histérico de la tarifa por clasificacion vehicular se presenta en los siguientes graficos, el cual
comprende hasta la fecha del ultimo ajuste que fue en el 4 de febrero de 2017.

Para efectos de las graficas siguientes, la tarifa constante representa la tarifa cobrada desde 2011 a 2016, sin tomar en
cuenta cambios causados por inflacion. Es decir, la tarifa constante demuestra si la tarifa efectivamente cobrada al
usuario sufrié incrementos o decrementos como resultado de factores distintos a la inflaciéon. Por otra parte, la tarifa
nominal representa la tarifa efectivamente cobrada al usuario en la fecha correspondiente.

Automovil

F50. 00
B0 00

qm ~
$45.00 $41.00 _i_"‘-_f"_':_..._—
b= TN
$35.00 5 T | $353 53582
$30.00
$25.00
$20.00

LA SIS S-S SR L R

hles Ajuste

—Tarifa Constante  =—Tarita Mominal

Fuente: informacién proporcionada por DGC

82 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

Vehiculos de 2-4 Fjes

$90.00
$80.00

$84.00

$85.00
F80.00

$75.00

$70.0056979%rmg 31 08 $mpee  grodr
$65.00

$60.00
PN NI P ISP S S P P I

FFFFIITI S TG &
Mes Ajuste
—Tarifa Constante ——=Tarifa Nominal

Fuente: informacion proporcionada por DGC.

Vehiculos de 5-6 Ejes
$70.00 $66.00
$65.00 $60.00  $61.00 5634
$60.00 $57.00
$55.00
¥50.00 §53.01  $5367  $5242 45301 S5
$45.00 $52.
$40.00
$35.00 $118%34238
$30.00
$25.00
H20.00

Ny A A h”-’ﬁ e :‘hﬁ”hﬁ BPNe AR AP
SIS D
FFFF A I FFHF TG IS

Mes Ajuste

——Tarifa Constante =—=Tarifa Nominal

Fuente: informacion proporcionada por DGC.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

Vehiculos de 7-9 Fjes
i 174,00
S165.00 HleB00

170,00

H150.00 $141.00 125
51300
P13098141.0 $141.80  gq4y 3314166
H110.00 $119.64
F90.00
FT0.00
H50,00
q % ":f::«}@:{f::&:@:\bﬁb

H s 4’\: 4 -.:' o . E 4 -
FEF AF IS S E S

hles Auste
m—Tarifa Constante  =—Tarifa MNominal

Fuente: informacioén proporcionada por DGC.

Las tarifas vigentes por kildmetro por clasificacién vehicular sin IVA en la Autopista Pefdn-Texcoco son

Antomavil
Autebis v| Autelis v [ Autobis v con
Clasificacion Camion d— Camien dz |Camion dz2| ramclqus (Camitn de(Camien defCamitn de(Camion de [Camicnde
Vehicular |Autemaowil Moto 2 ejes 3 gjes 4 ejes de un g 3 gjes G 2jas 7 ejes 2 gjas 9 gas

Tarifa per Km| 5274 51.37 5535 %$5.35 %535 5411 2200 2200 510 .83 510,83 510.83

Taria | 32400 | 32200 | sseo0 | sseoo | sseno | sesoo [ sizoo0 | s1z000 | sizaoe | sivioo | siioe

Fuente: informacion proporcionada por DGC.

Ingresos

El ingreso sin IVA en miles de Pesos del Tramo Inicial a partir del afio 2005 se presenta en el siguiente cuadro
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

INGRESOS MILES NF PESOS SiN 1A
2006 2007 2008 2009

20,457 23,742 27,129 26,982 30,824
19,323 22 647 27,272 25 693 28 711
21,587 26,843 30,546 28,687 33,007
22 885 26,550 27,225 28,036 34,751
22,232 26,185 28,206 27,194 33,867
21,201 26,030 27 496 27,817 31,853
21,838 26,658 28,537 28,934 33,022
22,633 26,657 29,080 29,792 30,478
22,285 25,859 27413 27,741 27,744
23,879 27,822 28 378 29 309 28 357
23,706 27,635 27476 28,683 27 506
25,416 23 816 25 528 32,060 29,134

267,552 316,654 338,586 340,877 370,795
Fuente: DGC

INGRESOS MILES DE PESOLS Sl YA

[ g Sy B Ry Py R P |

2013 2014 2015

Fuente: DGC
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017
r ™
o Ingresos (Miles de Pesos)
50.000 --- e —— A
40,000 +
30,000 +
20,000 -
10,000 . . . . . —— . . . T
i & 2 2 2 5 & & 8 : &
—— 2006 2006 2007 —#— 2008 —i— 2009 —+—2010 —2011
| ——2012 ] K] == 2014 2015 2016 2017
Fuente: DGC

Gastos y Egresos - Informacién Histérica de Egresos

Los principales gastos en los que incurre DGC en la operacion de la Autopista Pefidén-Texcoco se describen a
continuacion.

Contraprestacion a la SCT

DGC de conformidad con lo establecido en el Titulo de Cesién, se obliga a pagar como contraprestacion por la
explotacién y operacion de la Carretera: i) al Gobierno del Estado de México el 1.0% (uno punto cero por ciento, de los
ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente; y ii) a la Secretaria de Comunicaciones y Transportes el 0.5% (cero
punto cinco por ciento) de los ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente.

Gastos de Operacion y Administracion

Los gastos de operacion y administracion incluyen la contraprestacion que se le paga al operador por los servicios de
operacion de las casetas, lo que incluye recoleccion, administracion y concentracion de todos los ingresos por peaje.,
asi como monitoreo, conteo, clasificacion y verificacion de vehiculos, mantenimiento de las instalaciones y equipos de
cada una de las casetas, entre otros conceptos.

Mantenimiento Rutinario y Preventivo

El mantenimiento menor, también llamado rutinario o preventivo, es aquel que se lleva a cabo diariamente con la
finalidad de evitar el deterioro de la Autopista Pefion-Texcoco. Los principales conceptos incluidos bajo este concepto
incluyen: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de rodamiento como de derecho de
via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de lineas de pavimentos, sefialamiento, entre otros.

Mantenimiento Mayor
Es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos y consiste principalmente en reposiciéon o reconstruccion
de la superficie de rodamiento (carpeta asfaltica). Este mantenimiento se realiza, en promedio, cada cuatro afios.

Informacién Histérica de Egresos

En relacion a los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacién, mantenimiento rutinario y el
mantenimiento mayor. A continuacién se presenta un cuadro con los montos histéricos anuales, a precios de cada afio,
erogados por DGC en los rubros mencionados.
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AUTOR STA PEFIOM- TEXCOCO
(IMPORTE 9 1VA)
Mantenimiento M antenimiento
ARID Menor Mayo
2005 §28549,753 $18,668,492
2006 §36 777753 $16,ARE, 223
2007 F3m.822.083 $18,378.180
2008 $40 558,743 $6.589.146
2009 F44.875,492 §7.293 955
2010 $47 744,551 $15. 756,601
201 FROR0Y,223 $6,.205.473
2mz £53,179.660 10,611,664
23 §RA 030,643 $19,228,454
204 FRERI0GYE 57 028 768
2015 $61.662.101 $5.3R3.042
2016 Fh4 R0, 208 $18,733.347
2017 (ene-sep) $50.836.561 §22, 565,205
ene 2005-sep 20017 PE31.626,345 $173.077.501
Fuente: DGC

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El rendimiento fundamental del Fideicomiso es medido por las distribuciones que se realicen a los Tenedores y la TIR .
Distribucién

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso, por lo que distribuira a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de
marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior, en los términos de las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E. Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través
del Indeval.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso, previa
instruccion del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% del Resultado Fiscal del
ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier disminucion a dicho porcentaje debera ser aprobado
por la Asamblea de Tenedores.

Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se debera realizar conforme a las politicas de distribucién y dependera de
los resultados de las operaciones del Fideicomiso, situacion econdémica y otros factores relevantes.
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Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con la Seccion 9.2 del Contrato de Fideicomiso. Al
menos 7 Dias Habiles previos a cada Distribucién, el Administrador debera calcular el monto a distribuirse a los
Tenedores de cada serie de CBFEs (el “Monto Distribuible”), mismo que sera determinado en funcién de la Tasa
Interna de Retorno alcanzada por los Tenedores de CBFEs Serie “L” a la fecha de célculo del Monto Distribuible, en los
términos de la Seccion 9.3(a) del Contrato de Fideicomiso. Una vez realizadas dichas determinaciones, el
Administrador debera notificar por escrito, en la misma fecha, el Monto Distribuible a ser distribuido, asi como la Fecha
de Distribucion respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comun, desglosando en dicha notificacion los montos
pagaderos a los Tenedores de cada serie de CBFEs en circulacion, segun corresponda, y el Fiduciario debera publicar
el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet y STIV, asi como notificar a Indeval por escrito
(unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 Dias Habiles previos a la
respectiva fecha de distribucion (cada una, una “Fecha de Distribucion”).

Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera distribuir el Monto Distribuible en la Fecha de
Distribucién respectiva, en el siguiente orden, en el entendido, que ningun pago de los descritos a continuacién debera
hacerse hasta que los pagos previos hayan sido satisfechos en su totalidad:

(i) Primero, el 100% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L” en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, hasta que se
hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de
Retorno equivalente al Umbral TIR;

(i) Segundo, el 75% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 25% del Monto
Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor a
Umbral TIR pero menor o igual al Umbral TIR mas 150 puntos base;

(iii) Tercero, el 50% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 50% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas
150 puntos base pero menor o igual al Umbral TIR mas 300 puntos base;

(iv)Cuarto, el 25% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 75% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas
300 puntos base.

En caso de que la Asamblea de Tenedores Serie “C” o el Administrador en ejercicio de las facultades delegadas por
dicha asamblea, segun aplique, apruebe que el Fideicomiso lleve a cabo una desinversion de mas del 75% de las
Acciones PACSA dentro de los 3 afos siguientes a la Fecha de Emision Inicial, los Tenedores de CBFEs Serie “C”
tendran derecho a recibir Distribuciones conforme a los incisos (i), (ii) y (iii) anterior, continuando las distribuciones
conforme a dicho numeral (iii) aun en el caso de que se hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie
“L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR més 300 puntos base.

El Umbral TIR fue determinado en funcién del precio de colocacién por cada CBFE Serie “L” en la Oferta, de
conformidad con la relacion establecida a continuacién, y en la Fecha de Registro de los CBFEs Serie “L” en la BMV, el
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Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique un “evento relevante” informando el Umbral TIR aplicable
con base en el precio por certificado:

Precio de Colocacion Umbral TIR
$29.00 8.28%
$29.50 8.13%
$30.00 7.99%
$30.50 7.85%
$31.00 7.71%
$31.50 7.57%
$32.00 7.44%

El cuadro a continuacién incluye un ejemplo grafico del funcionamiento de la cascada de distribuciones descrita
anteriormente, en donde “x” equivale al Umbral TIR que se va a determinar en funcién del precio por certificado.

Ejemplo de Distribucion por Desempeno en Base a Retorno Real

M et M Lt T e i €T 1 | T 0 13 Dl 0anfoTos i e b0 or CEIPE Sl L " i 13 Faina o Ermis i Indc (sl

Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso establece que en ningun caso el monto distribuido a los Tenedores de
CBFEs Serie “L” podra ser menor al 25% del Monto Distribuible.

Para efectos de lo anterior la Tasa Interna de Retorno sera, respecto de los Tenedores, la tasa interna de retorno real
anual compuesta calculada a la fecha en que el Administrador lleve a cabo el calculo del Monto Distribuible a ser
distribuido en una Fecha de Distribucion. Para efectos de efectuar el calculo de la tasa interna de retorno, el
Administrador debera considerar en términos reales: (i) como flujo negativo, los Recursos de la Oferta y cualquier otro
monto invertido por los Tenedores en el Fideicomiso hasta la fecha de determinacion correspondiente, y (ii) como flujo
positivo, las Distribuciones que hayan sido recibidas por los Tenedores hasta la fecha de determinacion
correspondiente.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E, la Distribucién por Desempefio pagadera al Administrador como Fideicomisario en Segundo Lugar y tenedor
de CBFEs Serie “C” estara subordinada al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los Tenedores de
CBFEs Serie “L".

El esquema de alineacion de incentivos a través de las Distribuciones por Desempefo logra de forma eficiente
maximizar y alinear los retornos de los Tenedores de la Serie “C” y los Tenedores de la Serie “L”, asi como incentivar al
Administrador y sus Afiliadas a llevar a cabo inversiones adicionales al amparo de la Concesion. La grafica incluida a
continuaciéon muestra los flujos distribuibles a los Tenedores para el caso en que no se lleve a cabo una inversion
adicional al amparo de la Concesion. La ausencia de dicha inversién adicional tendria como resultado que PACSA
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recupere mas rapido los montos invertidos bajo la Concesion y acortar el plazo de la misma. Por lo tanto, a pesar de
recuperar la inversion ya realizada, se pierden los flujos que se hubieran generado entre la fecha de amortizacion de la
inversion y el plazo maximo de la Concesion.

5in Considerar Remversion
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La siguiente grafica muestra los flujos distribuibles a los Tenedores en el caso en el que si se lleve a cabo una inversién
adicional. La inversion adicional resultaria en un incremento en el balance de inversién y retorno por recuperar al
amparo de la Concesion, lo cual efectivamente extiende la Concesion, limitado en todo caso al plazo maximo legal de
la misma. Una inversion adicional, logra aumentar la Tasa Interna de Retorno de los Tenedores, ya que PACSA y por lo
tanto el Fideicomiso, estarian recibiendo flujos durante periodos adicionales. Derivado del aumento en la Tasa Interna
de Retorno los flujos adicionales obtenidos hacia el final de la Concesién son sujetos al primer escaléon de
Distribuciones por Desempefio, por lo que se incrementaria la proporcion de distribuciones que tendran derecho a
recibir los Tenedores de los CBFEs Serie “C”. Por lo anterior, el Administrador y sus Afiliadas como Tenedores de los
CBFEs Serie “C” tienen un incentivo alineado con el de los Tenedores Serie “L” para continuar realizando inversiones
bajo la Concesion.

Considerando Reinversion Para Maximizar Plazo de Concesion
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Emision de CBFEs FVIA 16

El 11 de octubre de 2016 fue constituido el contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/2886, siendo este un fideicomiso
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de inversion en energia e infraestructura, que califica para ser tratado como una entidad transparente en México para
fines de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Por lo tanto, todos los ingresos de la conduccion de las operaciones del
Fideicomiso se atribuyen a los tenedores de los CBFEs y el Fideicomiso no esta sujeto a Impuesto Sobre la Renta en
México. Para mantener el estado como FIBRA E el Fideicomiso debe distribuir anualmente al menos el 95% de su
resultado fiscal neto a los tenedores de sus CBFEs.

El Fideicomiso, llevo a cabo la Oferta y Emision Inicial el 13 de octubre de 2016. Junto con la Emision Inicial, el
Fideicomiso emitié simultaneamente dos CBFEs Serie “C” con plenos derechos de voto y los CBFEs Serie “L” con
derechos de voto limitado pero distribuciones preferentes. Por lo anterior, y de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, los CBFEs Serie “C” se encuentran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie “L”
respecto a las distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador. La Oferta consistio de
394,502,411 CBFE Serie “L”, considerando la opcién de sobreasignacion, con un precio de colocacion de $30.00 pesos
cada uno por un importe total de $11,635,831.

Una vez concluida la Oferta y las Operaciones de Formacion, el Fideicomiso adquirié acciones representativas del
44 .4% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la Autopista
México-Toluca. PACSA.

El 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso adquirié 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 42.71%
del capital social de DGC, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Autopista
Pefdn-Texcoco.

PACSA y DGC son Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva redne los requisitos previstos en las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E, ya que consiste en la realizacibn en México de un proyecto de inversiébn en
infraestructura implementados a través de concesiones o cualquier otro esquema contractual, celebrados entre el
sector publico y la Sociedad Elegible Correspondiente, para la prestacién de servicios al sector publico o al usuario
final, que se encuentra en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisicion de las acciones
representativas del

capital social de PACSA por parte del Fideicomiso es igual o mayor a 7 afios, en el rubro de caminos, carreteras, vias
férreas y puentes, o cualquier otro rubro previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

A continuacion se presenta un esquema de la estructura de la operacion del Fideicomiso:

Diagrama de la estructura del Fideicomiso
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o Los Fideicomisas Dperativas DGC y PACSA recibirin ks
ingresos derivados de las cuotas de peaje de la Autopista
Pefion-Texcoco y de la Autopista Meéoco—Toluca,

respectivaments

o DGC y PACSA, en su caracter de fideicomitente de los
Fidecomisos Operativos DGC y PACSA, recibiran los
fluposs derivades de dichos ingresos, luego de cubnr bos
gastos y costos de la Autopista Pehon—Tescoco y la
Autopista México—Talusa, respectivaments

o DGC y PACSA, en su caracter de Socmedades Elagibles,
distribuird su Resultado Fiscal y Flujo de Efectrvo antes de
Impuestos al Fideicomiso Emisor y a PINFRA, de acuerdo

@ SUS lenencias accionanas

o El Fuduciario distribuira anualmente en efectivo al menos «l
5% del Resutade Fiscal agregado del Fidescomiso

Ermisory Reembolsos de Capital, segin sea &l caso

El Fideicomiso es administrado por Infraestructura Viable, S.A. de C.V., una entidad de nueva creacion.

Estructura de capital
En virtud de la Oferta, el Fideicomiso obtuvo la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie “L”, y solicité a la CNBV llevar
a cabo la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie “C”, los cuales fueron suscritos y pagados por el Fideicomitente.

La tabla a continuacidon muestra la estructura de capital del Fideicomiso después de ocurrida la Oferta y el registro de
los CBFEs Serie “C”:

Numero de Certificados Precio por Certificado Monto Obtenido
C 394,502,411 $30.00 $11,835,072,330
B
F
E
s
S
e
r
i
e
L
C 2 $30.00 $60.00
B

92 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

m

394,502,413 - $11,835,072,390

- o =~ 0 —

*excluye el Opcion de Sobreasignacion

Como resultado de las Operaciones de Formacion y la suscripcion del Fideicomiso de las acciones representativas del
capital social de PACSA, la estructura de capital social de PACSA una vez llevada a cabo la Oferta se constituye como

sigue:

Distribucion accionaria en PACSA

Acciones %
Fideicomiso 175,500,270 44.4%
PINFRA 65,931,182 16.7%
GCM 153,839,427 38.9%
Total 395,270,879 100%

El 19 de octubre de 2016, PACSA, utilizando los recursos que el Fideicomiso le entregdé por concepto de prima por
suscripcion de las acciones emitidas en el aumento de capital, fonded inversiones necesarias y capital de trabajo de
PACSA, en el entendido, que dichos recursos no fueron utilizados en relaciéon con las necesidades de construccion o
explotacion de la Autopista México-Toluca. Por otra parte, los montos correspondientes al precio de suscripcién por
accion (excluyendo la prima) fueron utilizados por PACSA para prepagar a los acreedores existentes del Crédito Pinfra-
NAFIN y Crédito Bancomer-Banobras, subrogandose en el lugar de los acreedores existentes y constituyéndose como
acreditante del Fideicomiso NAFIN, en los mismos términos y condiciones que los acreedores existentes.

Como resultado de la Emisién Adicional la estructura de capital del Fideicomiso es:

Numero de Certificados Precio por Certificado Monto Obtenido

394,502,411 $30.00 $11,835,072,330.00

o mmTmwO
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534,653,086
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$15,997,547,437.50

Como resultado de la suscripcién del Fideicomiso de las acciones representativas del capital social de DGC, la
estructura de capital social de DGC se constituye como sigue:

Distribucion accionaria en DGC
Acciones %
Fideicomiso 163'753,399 42.71%
PINFRA 2'787,265 0.73%
GCM 186'042,665 48.52%
Pinseco 30°824,302 8.04%
Total 383'407,631
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DGC, utilizando los recursos que el Fideicomiso le entregd por concepto de prima por suscripcion de las acciones
emitidas en el aumento de capital, fonded inversiones necesarias de capital de trabajo conforme al Anexo de Obras de
la Autopista Pefidén-Texcoco y pago de deuda intercompainiia.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision, expedido por una institucion
calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de
voto limitado Serie "L" cuyo objetivo es calificar como un fideicomiso que cumple con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los CBFEs acceso al flujo generado primordialmente por proyectos de
infraestructura propiedad de, u operados por, Sociedades Elegibles. Simultdneamente a la emisién de CBFEs Serie "L"
el Fideicomiso emitié 2 certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con plenos derechos
de voto Serie "C". Los CBFEs Serie "C" se encontraran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie "L" respecto
a las distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador.

Una vez concluida la Oferta y las Operaciones de Formacion, el Fideicomiso adquirié acciones representativas del
44 .4% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la Autopista
México-Toluca. PACSA, es una Sociedad Elegible cuya actividad exclusiva reune los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, ya que consiste en la realizacion en México de un proyecto de inversion
en infraestructura implementados a través de concesiones o cualquier otro esquema contractual, celebrados entre el
sector publico, a través de la SCT y PACSA, para la prestacién de servicios al sector publico o al usuario final, que se
encuentra en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisicién de las acciones representativas
del capital social de PACSA por parte del Fideicomiso es igual o mayor a 7 afos, en el rubro de caminos, carreteras,
vias férreas y puentes, o cualquier otro rubro previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

La principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs seran los montos que obtenga el
Fideicomiso como Distribuciones de Capital de las Sociedades Elegibles, incluyendo a PACSA, de las que sea
accionista. PACSA, como titular de la Concesion de la Autopista México-Toluca, percibe los ingresos generados por las
cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca a través de las distribuciones que se le hagan en su caracter de
fideicomisario del Fideicomiso NAFIN y del Fideicomiso BINTER. En cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E, el Fideicomiso distribuira cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el
95% del resultado fiscal del Fideicomiso.

El Activo

Al 30 de septiembre de 2017, el activo del Fideicomiso son 175,500,270 acciones representativas de aproximadamente
el 44.4% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesion de la Autopista
México-Toluca, y 163,753,999 acciones representativas del 42.71% del capital de DGC, una subsidiaria de Pinfra, cuyo
activo principal son los Derechos Cedidos de la Autopista Pefion-Texcoco, ambas sociedades Elegibles cuya actividad
exclusiva reune los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato
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de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades Elegibles. Por lo
anterior, el Fideicomiso es accionista minoritario tanto de PACSA como DGC. Para mayor informacion acerca de los
riesgos relacionados con la participacion minoritaria del Fideicomiso en PACSA, véase la seccién Informacién a revelar
sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del fideicomiso del presente Reporte Trimestral del tercer
trimestre de 2017.

Contratos y acuerdos relevantes

Resumen del Contrato de Fideicomiso

A continuacion se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso que no se encuentren
contemplados en otras secciones del presente reporte trimestral:

Constitucion del Fideicomiso,; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario.

El Fideicomitente a través de la celebracion del Contrato de Fideicomiso transfiere la cantidad de $1.00 (un peso
00/100 M.N.) al Fiduciario, como aportacién inicial (la "Aportacién Inicial") para la creacion del Fideicomiso, y nombra a
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario del Contrato de Fideicomiso,
para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como para cumplir con las obligaciones del Fiduciario
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

Patrimonio del Fideicomiso.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformara, segun sea el
caso, de los siguientes activos y obligaciones (conjuntamente, el "Patrimonio del Fideicomiso"), en el entendido, que el
Patrimonio del Fideicomiso debera estar integrado en todo momento por activos, bienes o derechos plenamente
identificados:

(a)la Aportacién Inicial;

(b)los Recursos de la Oferta y cualesquier montos que se obtengan de las Emisiones Adicionales, y todas y cada
una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(c)cualesquier acciones o partes sociales representativas del capital social de una Sociedad Elegible que el
Fideicomiso adquiera de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, asi como los derechos
asociados a las mismas (incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Voto y los derechos a recibir Distribuciones
de Capital relacionadas con dicha Sociedad Elegible), en el entendido, que durante la vigencia del Fideicomiso,
al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso deberd estar invertido en las acciones
a las que hace referencia este parrafo. El porcentaje antes mencionado se calculara en los términos previstos
por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(d)las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(e)CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos por parte del propio Fideicomiso en términos de las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y el Contrato de Fideicomiso;

97 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

(fcualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacion, venta o transmision de acciones o partes sociales
representativas del capital social de Sociedades Elegibles;

(g)todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan al, y/o
sean adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que asuma el Fideicomiso
en relacion con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso; y

(h)todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos
derivados de, o relacionados con, la inversién u operacién del Fideicomiso, los cuales incluiran el cobro de
multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles,
cuya actividad exclusiva consista en (i) invertir en proyectos de infraestructura implementados a través de concesiones,
contratos de prestacion de servicios o cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos
0 esquemas sean celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector publico o al
usuario final, que se encuentren en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisicion de las
acciones, sea igual o mayor a 7 (siete) afios en, entre otros rubros, caminos, carreteras, vias férreas y puentes; y (ii)
realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

En relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en
el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones previas del
Administrador o del Representante Comun en el caso previsto en la Seccion 4.4(b)(iv) del Contrato de
Fideicomiso;

(c)presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los CBFEs en el
RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial y oferta publica de los CBFEs Serie "L" (incluyendo la celebracion de un
contrato de colocaciéon con los intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion de
servicios con el Representante Comun por instrucciones del Administrador), y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de CBFEs Adicionales de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para listar los CBFEs Serie "L"
en la BMV;
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(e)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o actualizar la
inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los CBFEs Serie "L" en la BMV;,

(Hsolicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripcién en el RFC del Fideicomiso
como si fuera un fideicomiso de los previstos en el articulo 187 de la LISR;
(g)suscribir, celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo;

(h)celebrar cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren necesarios o convenientes para la
suscripcion de acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles, y llevar a cabo todos los
actos para que se realicen las anotaciones correspondientes en los asientos de los libros corporativos de
dichas Sociedades Elegibles, en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del Administrador; en
el entendido, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario utilizara los Recursos de
la Oferta para suscribir y pagar las Acciones Pacsa;

(i)mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a
las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(j)ser propietario, mantener y administrar acciones de Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacién, ejercer o
abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de apoderados) los Derechos de Voto inherentes a
dichas acciones, en cada caso, de conformidad con las instrucciones de los Tenedores de CBFEs Serie "C",
del Comité de Conflictos, o de cualquier otra persona a la que se le hubieren delegado dichas facultades,
incluyendo sin limitacion, al Administrador, segun sea el caso;

(k)ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones de Sociedades Elegibles, incluyendo,
sin limitacion, cobrar y recibir oportunamente de dichas Sociedades Elegibles las cantidades que por concepto
de dividendos, reducciones o reembolsos de capital, amortizaciones o cuotas de liquidacion o cualesquiera
otras distribuciones que, en su caso, correspondan a las acciones de dichas Sociedades Elegibles, y distribuir
dichas cantidades a los Tenedores, segun resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(Dllevar a cabo la venta y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la
Clausula XIll del Contrato de Fideicomiso;

(m)celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar y
revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como remover al Administrador y celebrar un
Contrato de Administracidon Sustituto con un administrador sustituto con la aprobacion previa de la Asamblea de
Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion;

(n)contratar al Auditor Externo, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, sustituir a dicho Auditor
Externo;
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(o)realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con la Clausula IX, las cuales deberan notificarse
por el Fiduciario a través de Emisnet con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
se pretenda realizar dicha Distribucion, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(p)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de
la Emision, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el Administrador, asi
como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos Autorizados conforme al
Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(q)contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente para cumplir los Fines del
Fideicomiso, y segun sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(r)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por escrito por el
Representante Comun, en términos de lo establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(s)preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion que
sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario
sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del Administrador;

(t)preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econémica;

(u)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacion de criterios de conformidad con los
Articulos 19, 18-A, 34, 36 y demas articulos aplicables del Cddigo Fiscal de la Federacion, que puedan ser
necesarias o convenientes para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(v)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Dolares, segun sea necesario
para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(w)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que dichas
operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicién del Fideicomiso a riesgo
de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general con una Sociedad
Elegible, conforme a los términos de la Seccion 10.2 del Contrato de Fideicomiso;
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(x)contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

(y)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de las
personas fisicas designadas por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder
especial revocable para actos de administracion con facultades generales, de conformidad con lo establecido
en el segundo y cuarto parrafos del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los
Cadigos Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México,
limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del
Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencion y modificaciéon del
Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitaciéon y obtencion de la e.firma (antes Firma
Electronica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de Administracién Tributaria de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(z)otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(aa)incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con la Clausula VIl del
Contrato de Fideicomiso;

(bb)llevar a cabo a través del Administrador cualquier acto necesario para inscribir y mantener vigente la inscripcion,
del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en el RUG, para lo cual debera contratar un
fedatario publico que lleve a cabo la inscripcion, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso;

(cc)contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para proteger al Fideicomiso y/o
cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacion con la actividades del Fideicomiso,
incluyendo pagos de indemnizacion pagaderos a terceros;

(dd)llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto de verificar la informacion y cantidades
proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacion con los reportes y los calculos de las
Distribuciones;

(ee)en general, llevar a cabo cualquier otra accidon que sea necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la Emision, en cada caso, segun lo
indique el Administrador, el Comité Técnico, el Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segun
resulte aplicable de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(ffijuna vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emisiones Adicionales de Cetrtificados.
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El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon en energia e
infraestructura, en una o varias series existentes o emitiendo nuevas series (los "CBFEs Adicionales"), publicas o
privadas, dentro o fuera de México (cada una, una "Emision Adicional") de conformidad con las instrucciones previas y
por escrito del Administrador con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores
debera aprobar los términos de dicha Emisién Adicional, incluyendo la forma de determinacion del precio de los
mismos, y el monto o numero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por el Fiduciario en la Emisién
Inicial o en cualquier Emisién Adicional que pertenezcan a una misma serie estaran sujetos a los mismos términos y
condiciones, y otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se
realicen a los Tenedores de CBFEs de la misma serie se realizaran a prorrata y en la misma prelaciéon. En caso de que
se lleve a cabo una Emisién Adicional conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar
a cabo una actualizacién del registro de los CBFEs en el RNV de conformidad con lo previsto en la Circular Unica.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emision Adicional de CBFEs Serie "L" conforme
al parrafo anterior, los Tenedores de los CBFEs Serie "L" gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los
CBFEs Serie "L" que se emitan con motivo de dicha Emision Adicional en proporcién al nimero de CBFEs Serie "L" de
los que sean titulares en la fecha de la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisién Adicional. El derecho de
preferencia a que hace referencia el presente parrafo debera ser ejercido por los Tenedores de CBFEs Serie "L" dentro
de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores apruebe la Emisiéon Adicional y en los
términos aprobados por la misma, mediante la entrega de una notificacion por escrito al Representante Comun y al
Administrador; en el entendido, que el Tenedor respectivo podra pagar los CBFEs Adicionales correspondientes en una
fecha posterior segun lo acuerde la Asamblea de Tenedores.

El derecho de preferencia a que hace referencia el parrafo anterior, no sera aplicable en aquellos casos en que la
Asamblea de Tenedores determine que los CBFEs Serie "L" adicionales a ser emitidos seran ofrecidos como parte de
una oferta publica (segun dicho término se encuentra definido en la LMV).

Inscripcion y Listado; Actualizacion.

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme a la Seccién 3.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera cumplir con lo siguiente:

(a)Emision Inicial. Respecto de la Emision Inicial, el Fiduciario debera llevar a cabo aquellos actos que resulten
necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i) inscribir los CBFEs Iniciales en
el RNV; (ii) realizar la oferta publica de los CBFEs Serie "L", incluyendo la obtencién de la autorizacién del
listado respectivo de los mismos en la BMV; vy (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Serie "L" y el
Titulo que documente los CBFEs Serie "C" en Indeval.

(b)Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emision Adicional, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBYV, la autorizacion de la actualizacién de la inscripcion de los CBFEs en el RNV en términos
del Articulo 14, fraccion I, tercer parrafo y 35 fraccion Il de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos actos que
resulten necesarios 0 convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los CBFEs Adicionales objeto de las
Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la inscripcion de
dichos CBFEs Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la BMV, en su caso; y (ii) el depdsito o canje del
Titulo o Titulos que documenten dichos CBFEs en Indeval, segun sea el caso.

Titulos de los CBFEs.
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Los CBFEs de cada serie emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare todos los
CBFEs de dicha serie, el cual estara sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera ser
depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad con la LMV, la Circular Unica y
cualquier otra Ley Aplicable. Los Titulos representativos de los CBFEs que se emitan en la Emision Inicial deberan ser
depositados por el Fiduciario en Indeval en, o antes de, la Fecha de Emisién Inicial; en el entendido, que en relacién
con cualquier Emision Adicional de CBFEs de una serie existente, el Titulo anterior de dicha serie sera canjeado por un
nuevo Titulo que represente todos los CBFEs de dicha serie (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién
Adicional) a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emision Adicional; lo anterior, sin perjuicio de cualquier
modificacién adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demas Documentos de la Emisién en dicha actualizacion,
habiéndose obtenido las autorizaciones corporativas y de las Autoridades Gubernamentales correspondientes, segun
resulte necesario.

Términos y Condiciones.

Los términos y condiciones de cada serie de CBFEs se estableceran en el Titulo respectivo; en el entendido, que los
CBFEs de una misma serie contendran los mismos términos y condiciones, y otorgaran a los Tenedores de la misma
serie los mismos derechos.

Adhesién a Términos por los Tenedores.

Los Tenedores, unicamente en virtud de la adquisicion de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los
términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumision a la jurisdiccion contenida en la Seccion
14.6 del Contrato de Fideicomiso y del Titulo correspondiente; y (b) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales
mantienen sus respectivos CBFEs, para que proporcionen al Fiduciario y al Administrador, toda la informacién que
pueda ser requerida por el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencién o pago de impuestos
requeridos en relacién con las operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los
Tenedores en virtud de la adquisicion de CBFEs autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario y al
Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad Gubernamental cualquier informacién que pueda ser requerida
conforme a la Ley Aplicable.

Recompra de CBFEs Serie "L".
(a)Requisitos de Recompra. El Fideicomiso podra, previa instrucciones del Administrador con copia al

Representante Comun, llevar a cabo recompras de CBFEs Serie "L" de conformidad con lo siguiente y sujeto
en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E:

(ila recompra debera llevarse a cabo en alguna bolsa de valores mexicana;

(i)la adquisicion y, en su caso, la enajenacion posterior de CBFEs Serie "L" debera realizarse a precios de
mercado, salvo que se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(iii)el precio de compra de cualquier adquisicién podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido conforme a la
Clausula IX del Contrato de Fideicomiso;

(iv)la suma de (1) el monto de CBFEs Serie "L" recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las Inversiones
Permitidas, no podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que
establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E de tiempo en tiempo;
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(v)el Administrador sometera a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs Serie "L", el cual no podra
exceder en ningun caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E;

(vi)revio a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs Serie "L", el Fideicomiso debera estar al corriente en sus
obligaciones de pago derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso e inscritos en el
RNV.

(b)Derechos de CBFEs Serie "L" sujetos de Recompra. Los CBFEs Serie "L" que en su caso sean sujetos de una
recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) de la Seccion 3.6 del Contrato de
Fideicomiso, no tendran derechos econdmicos ni corporativos por lo que no podran ser representados ni
votados en cualquier Asamblea de Tenedores y no se consideraran para efectos de integrar el quorum de
instalacién y votacion correspondientes.

(c)Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. No obstante los términos y condiciones
establecidos en la Seccién 3.6 del Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve a cabo el Fideicomiso
debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E, segun las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Asambleas de Tenedores.

(c)Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se regiran de conformidad con lo
siguiente:

(iYCada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de todas las series de CBFEs emitidas
y, en todo lo que no contravenga lo previsto en la Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se regira por
las disposiciones contenidas en los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos
de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones contenidas en el Articulo 68 de la LMV y Articulo 7
fraccion VIl de la Circular Unica, siendo validas sus resoluciones respecto de los Tenedores de todas las
series de CBFEs, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(ilLos Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Fiduciario, o
por el Representante Comun, segun corresponda, en el entendido, que todas las series con derecho a
asistir y votar en una Asamblea de Tenedores respectiva seran llamados bajo la misma convocatoria. Las
Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad
para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del
Fiduciario.

(ii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reluna
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dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del
domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv)En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, el Administrador, y cuando asi lo prevea el
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico, podran solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; en el entendido, que cuando el Fiduciario lleve a cabo la convocatoria
respectiva, debera obtener el visto bueno del Representante Comun previo a la publicacion de la misma,
mismo que no podra ser negado sin causa justificada, y debera otorgarse o negarse (en este ultimo caso
justificando el motivo y sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para su publicacion) en un plazo
que no debera de exceder de 3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que se le haya solicitado (y por el
mismo medio); en el entendido, ademas, que si el Representante Comun no manifiesta lo conducente
dentro del plazo sefialado, se entendera que otorga su visto bueno a la convocatoria respectiva, en los
términos en los que le fue presentada. El Fiduciario o el Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reuna dentro del término de 10 dias naturales a partir
de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el Fiduciario o el Representante Comun no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticiéon del
Administrador, podra expedir la convocatoria respectiva.

(v)Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo por parte del
Fiduciario o por el Representante Comun, segun corresponda, se publicaran una vez en cualquier
periédico de amplia circulacién nacional y en Emisnet, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.

(vi)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3
dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Una
vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para
evitar su celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de este parrafo, se considerara
que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que quedaron pendientes de tratar en la
Asamblea de Tenedores respectiva.

(vii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20% o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
de Tenedores, en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a
ella, hayan votado en contra de las resoluciones sobre las cuales tenian derecho de emitir su voto, y en
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la
fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefalando en dicha demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los conceptos de violaciéon. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafos y perjuicios que pudieren llegar a
causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicidén fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte con
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motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra
de una misma resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(viii)Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, segun sea el caso, en el lugar que se designe en la
convocatoria a mas tardar 1 Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

(ix)La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella, los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean titulares,
computandose 1 voto por cada CBFE en circulacion con derecho a votar respecto del asunto en cuestion,
en el entendido, que en las Asambleas de Tenedores en las que tengan derecho a votar los Tenedores de
CBFEs de ambas series, se computara un voto por cada CBFE sin distincion de la serie.

(x)EI secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por
los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea
de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea de
Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en cualquier momento, previa solicitud
por escrito, incluyendo mediante correo electrénico. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(xi)La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberan
estar disponibles de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el
domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, o en caso de que el Tenedor respectivo asi lo
solicite por escrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero
correspondiente), enviados por correo electrénico, para revision por parte de los Tenedores con por lo
menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

(xii)Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los CBFEs en circulaciéon con derecho a emitir su voto, tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(xiii)El Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

(xiv)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
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Documento de la Emision, en el entendido, que dicha accidn prescribira en 5 anos contados a partir de que
se dio el hecho o acto que haya causado el dafo patrimonial correspondiente.

(d)Facultades de la Asamblea de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores, en la que tendran derecho a participar
y votar los Tenedores de ambas series, tendra las siguientes facultades, en el entendido, que los asuntos que
se enlistan a continuacion, son los Unicos asuntos respecto de los cuales los Tenedores de CBFEs Serie "L",
tendran derecho a emitir su voto:

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversion del Patrimonio del Fideicomiso,
mismo que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(idiscutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Lineamientos de Apalancamiento o aprobar
cualesquier otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, por el Fideicomitente, el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el
Fiduciario, y establecer el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda
que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en
el Anexo AA de la Circular Unica asi como conocer para fines informativos el plan correctivo aprobado por
el Comité Técnico conforme a la Seccion 7.1(c)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y sustitucién del Administrador conforme a los términos previstos
en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

(iv)discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier incremento a la Comisién por Administracion, en la medida en
que dicho incremento tenga como resultado que la Comisién por Administracién exceda del 1% de la
utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras correspondientes al trimestre
inmediato anterior, y (2) cualquier incremento a cualquier otro esquema de compensacion o comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o cualquiera de los miembros del Comité
Técnico;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar la terminaciéon anticipada o extension de la vigencia del Fideicomiso de
conformidad con la Seccion 13.2(a) y la Seccion 13.2(b) del Contrato de Fideicomiso, respectivamente;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision Adicional de CBFEs y los términos de la misma,
incluyendo los términos y condiciones de dicha Emisién Adicional, asi como el monto o numero de CBFEs
Adicionales a ser emitidos;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la
recompra de CBFEs Serie "L", de conformidad con la Seccion 3.6(a) del Contrato de Fideicomiso;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en
la fraccion Il del Articulo 108 de la LMV,
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(x)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en la Seccidn 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(xi)discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido
en la Seccidn 4.5 del Contrato de Fideicomiso;

(xii)discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacion propuestos por el Administrador para los
miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo establecido en la Seccion 4.2(f) del Contrato de
Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de los CBFEs Serie "L" o a cualquier otro
Documento de la Emision, en este ultimo caso, Unicamente en la medida en que afecte los derechos u
obligaciones de los Tenedores de los CBFEs Serie "L", y salvo por aquellos supuestos en que, de
conformidad con la Seccién 14.2 del Contrato de Fideicomiso no se requiere consentimiento de los
Tenedores;

(xiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucion al porcentaje de distribucion del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(xv)discutir y, en su caso, ratificar el nombramiento o ratificar la revocacion de los Miembros Independientes del
Comité Técnico y los suplentes respectivos, designados por los CBFEs Serie "C", asi como calificar la
independencia de dichos Miembros Independientes y los suplentes respectivos;

(xvi)discutir y, en su caso, aprobar la revocacién de un Miembro Independiente de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.2(d)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

(xvii)discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere conveniente
y/o necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de
verificacion, de conformidad con la Seccion 4.4.(b)(vi), del Contrato de Fideicomiso;

(xviii)discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la Seccién
15.7 del Contrato de Fideicomiso.

(e)Asuntos Reservados para Tenedores de CBFEs Serie "C". Sin perjuicio de las facultades de los Tenedores de
CBFEs Serie "C" de votar sobre los asuntos enumerados en el Seccién 4.1(b) anterior, adicionalmente la
Asamblea de Tenedores, en la que Unicamente tendran derecho de asistir y votar los tenedores de CBFEs
Serie "C tendra la facultad de:

()discutir y, en su caso, aprobar cualquier inversion, adquisicion o desinversion que pretenda realizarse,
directamente por el Fideicomiso;
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(ii)discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier crédito o préstamo, asi como el otorgamiento de
garantias o gravamenes sobre los activos del Fideicomiso, siempre que dicho Endeudamiento, garantia o
gravamen cumpla con las reglas aprobadas por la Asamblea de Tenedores para tales efectos en términos
de la Seccién 4.1(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente;

(iv)discutir y, en su caso, aprobar la designacion o revocacion, segun corresponda, de la totalidad de los
miembros del Comité Técnico (con excepcién de la designacién de los Miembros Iniciales) asi como los
respectivos suplentes, y presentar la designacion o revocacién de los Miembros Independientes a la
Asamblea de Tenedores para su ratificacion, en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs Serie "C"
deberan designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que sean necesarias
para que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de CBFEs Serie "C" o a cualquier otro
Documento de la Emision, distinta de aquellas modificaciones que deriven del ejercicio de las facultades
de la Asamblea de Tenedores que se enuncian en la Seccién 4.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar la delegacion de todas o parte de las facultades anteriores al Administrador,
asi como la revocacion de dichas facultades; y

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador a la Asamblea de
Tenedores.

(f)Conflictos de Interés; Asuntos Exclusivos de Tenedores CBFEs Serie "L".

(ilLos Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacion, respecto de cualquiera de los
asuntos que se enumeran en la Seccién 4.1(b) y la Seccién 4.1(c) del Contrato de Fideicomiso no tendran
derecho de voto en las Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan conflicto
de interés, debiendo revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la asamblea hasta que dicho
asunto hubiere sido deliberado y votado; en el entendido, que (1) los Certificados de los que dicho
Tenedor sea titular no seran contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y votacion
aplicables a dicho asunto, y (2) un Tenedor que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una
Asamblea de Tenedores, pero que si tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro
de dicha Asamblea de Tenedores, podra regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que
no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas Tenedores.

(ii)Sin perjuicio de la obligacion de los Tenedores de abstenerse en caso de la existencia de un conflicto de
interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores Serie "C", la totalidad de los Tenedores no
pudieren votar respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos
tomara la determinacion respectiva en relacion con dicho asunto.
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(iii)Sin perjuicio de la facultad de los Tenedores de CBFEs Serie "C" de votar respecto de los asuntos a que
hace referencia el inciso (b) de la Seccion 4.1 del Contrato de Fideicomiso, dichos Tenedores de CBFEs
Serie "C" deberan abstenerse de participar y votar respecto de los asuntos a que hace referencia la
Seccion 4.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando las modificaciones al Titulo de CBFEs
Serie "L" o cualquier otro Documento de la Emision a que hace referencia la Seccion 4.1(b)(xiii)
unicamente afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs Serie "L". En dicho supuesto, los CBFEs
Serie "C" no seran contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y votacion aplicables
a dicho asunto.

(g)Quérums de Instalacion y Votacién.

()Quoérum General. Salvo por lo establecido en la Seccion 4.1 (e) de los incisos (ii) a (v) del Contrato de
Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en primera
convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que representen al
menos la mayoria de los CBFEs en circulacion con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores
respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén
presentes cualquier nimero de CBFEs con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores. Para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los CBFEs con derecho
a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ilRemocion del Administrador. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion del
Administrador de conformidad con la Secciéon 4.1(b)(iii) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

(iilRemocién o Sustitucion del Representante Comun. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre la remociéon o sustitucion del Representante Comun de conformidad con la Seccién
4.1(b)(x) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs
en circulaciéon con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el
voto favorable de por lo menos el 75%(setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacion con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(iv)Terminacion Anticipada y Cancelacién de la Inscripcion en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Seccion 4.1(b)(vi) y Seccién 4.1(b)(ix)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95% de los CBFEs en circulaciéon con derecho
a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea
de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el
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voto favorable de por lo menos el 95% de los CBFEs en circulaciéon con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores.

(v)Modificacién a los Titulos y Documentos de la Emisién. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Seccion 4.1(b)(xiii)) o Seccion 4.1(c)(v) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs
de la serie respectiva en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera
o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los
CBFEs de la serie respectiva en circulacion con derecho a votar representados en dicha Asamblea de
Tenedores.

(h)Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas de Tenedores, en el entendido, que dichos convenios podran contener opciones de compra o venta
de CBFEs entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econdémicos
de los CBFEs. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a
través de Emisnet, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se
podra estipular la renuncia por parte de los Tenedores de CBFEs Serie "C" a ejercer su derecho de nombrar a
un miembro del Comité Técnico en los términos de la Seccién 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso.

(i)Asamblea Inicial de CBFEs Serie "C". Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision
Inicial, el Representante Comun debera convocar a una Asamblea de Tenedores Serie "C" (la "Asamblea
Inicial"), la cual se debera celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a consideracion de los
Tenedores de CBFEs Serie "C", (i) la delegacion al Administrador de las facultades enumeradas en los incisos
(i) a (iii) de la Seccion 4.1(c) del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que en cualquier momento dichos
Tenedores podran revocar la delegacion de dichas facultades al Administrador; y (ii) los demas asuntos que
hayan sido debidamente presentados para su discusion en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, a través del Contrato de Fideicomiso se establece un
comité técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

(a)lntegracién del Comité Técnico. EI Comité Técnico estara integrado por hasta 21 miembros, de los cuales, por lo
menos la mayoria deberan ser Miembros Independientes.

(b)Integracién Inicial del Comité Técnico. Inicialmente, el Comité Técnico estara integrado por las personas fisicas
que se listan en el Anexo "A" del Contrato Fideicomiso y cuya informacioén se incluye en el Reporte Trimestral
del tercer trimestre de 2017 (los "Miembros Iniciales") y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno
vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su encargo conforme a los términos de la Seccion
4.2 del Contrato de Fideicomiso.

(c)Designacién de Miembros del Comité Técnico.
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(DEn cualquier momento, la Asamblea de Tenedores Serie "C", podran designar y remover a los miembros del
Comité Técnico y designar a miembros adicionales mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun;

(ilLa Asamblea de Tenedores Serie "C" debera designar a Personas Independientes para que en todo
momento por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes. La
designacién de los Miembros Independientes estara sujeta a la ratificacion por la Asamblea de Tenedores
conforme a la Seccién 4.1(b)(xv) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)Por cada miembro designado del Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores Serie "C" tendra también el
derecho de designar uno o0 mas miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las sesiones del
Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un miembro suplente
es designado, la Asamblea de Tenedores Serie "C", debera indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberan sustituir a los miembros propietarios en su ausencia.

(d)Duracién y Revocacién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i)El nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por la Asamblea de Tenedores Serie "C",
y ratificada por la Asamblea de Tenedores, conforme a lo establecido en la Seccién 4.1(b)(xv) del Contrato
de Fideicomiso, en su caso, tendra una vigencia de 1afo, y sera renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 afio, salvo que la Asamblea de Tenedores Serie "C" disponga lo contrario; en el
entendido, que la Asamblea de Tenedores Serie "C" podra remover y/o substituir a dichos miembros del
Comité Técnico en cualquier momento mediante resolucion debidamente adoptada y notificada al
Fiduciario mediante la entrega de un original del acta de Asamblea de Tenedores Serie "C", sujeto a la
previa ratificacion por la Asamblea de Tenedores tratandose de Miembros Independientes.

(ii)Sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Tenedores de CBFEs Serie "C" de revocar el nombramiento
de los Miembros Independientes del Comité Técnico conforme al parrafo anterior, la Asamblea de
Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocacién del nombramiento de un Miembro
Independiente del Comité Técnico cuando a juicio razonable de los Tenedores, el Miembro Independiente
respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como Miembro Independiente, o (2) consideren que el Miembro
Independiente no esta actuando en el mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.

(j)Sustituciéon y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros propietarios del Comité Técnico sélo podran
ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultara en la revocacion automatica de la
designacion de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la Asamblea de Tenedores
Serie "C" tendra el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico, sujeto, en su caso,
a la ratificacion por la Asamblea de Tenedores conforme a la Seccién 4.1(b)(xv) del Contrato de Fideicomiso,
mediante resolucién debidamente adoptada y notificada al Fiduciario mediante la entrega de un original del acta
de Asamblea de Tenedores Serie "C". En caso de la revocacién de miembros del Comité Técnico ya sea por
revocacion de la totalidad de los miembros o renuncia, dichas Personas no podran ser nombrados como
miembros del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

(k)Planes de Compensacion. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a
la Asamblea de Tenedores para su aprobacion, cualquier incremento a los planes de compensacion para los
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miembros del Comité Técnico; en el entendido, que Unicamente tendran derecho a recibir una compensacion
aquellos miembros que sean Personas Independientes; y en el entendido, ademas, que dichos planes de
compensacion uUnicamente surtiran efectos con la aprobacion de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier
compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacién
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores debera ser pagada con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

(DInformacién Confidencial. Por la mera aceptaciéon de su encargo como miembros del Comité Técnico, los
miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Seccidn
14.3 del Contrato de Fideicomiso.

(m)Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de
sus derechos de voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador y al publico
inversionista a través de Emisnet, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

(n)Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(iYConvocatoria. EI Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante
correo electrénico) a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y al Representante Comun con
al menos 5 Dias Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La convocatoria
debera establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la
hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por la parte que hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan
deliberar en relacion a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se
trate, sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y
al Representante Comun, con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesién respectiva.

(i)Quorum de Instalacion y Votacion. Salvo que se prevea algun quérum distinto en el Contrato de Fideicomiso,
para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, la mayoria de los
miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion deberan
estar presentes, en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a
convocar en virtud de una segunda convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada con
cualquier numero de miembros presentes (0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un
voto en dicha sesidén. Salvo que el Contrato de Fideicomiso prevea algun quérum de votacion distinto,
todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan derecho a votar.

(ii)Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité Técnico, los
miembros del Comité Técnico designaran a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité
Técnico (el "Presidente"), y a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico, como secretario
del Comité Técnico (el "Secretario"). En caso que, respecto de alguna sesion posterior del Comité Técnico,
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el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un
miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los
miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesiéon designaran a un
miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesion como Presidente de dicha sesién
Unicamente, y/o a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha
sesion unicamente, segun sea aplicable.

(iv)Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser
firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesion. A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por el Presidente y Secretario de la sesion y deberd incluir la lista de asistencia firmada por los
miembros que hayan asistido a la misma. El Secretario de la sesién sera el responsable de conservar el
acta firmada de dicha sesién y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y
de enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los
miembros del Comité Técnico dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya llevado a
cabo la sesion respectiva.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y
Secretario de la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia o
participacion de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivo suplentes) para verificar que exista
quoérum suficiente y las resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros con derecho a voto que hubieren participado en dicha sesion.

(vi)Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico;
en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del
Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas
resoluciones y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesion del
Comité Técnico. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes debera enviarse al
Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

(vii)Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesiéon del Comité
Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero
sin derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni
tendran deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en
términos de la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos
y actividades del Comité Técnico.
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(viii)Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinién de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion debera ser
revelada al publico inversionista por el Fiduciario a través de Emisnet.

(ix)Comité de Conflictos, Experto Independiente. Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un
determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos, asi como solicitar la opiniéon de expertos
independientes en caso que asi lo considere necesario para el cumplimiento de sus funciones.

(x)Conflictos de Interés. En caso que un miembro del Comité Técnico (o la persona que lo designd) tenga un
conflicto de interés en algun asunto debera manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del
Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar, como de estar presente en la deliberacion y
votacion del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum requerido para la instalacion de la
sesiones del Comité Técnico.

(o)Funciones del Comité Técnico. Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segun lo que
dicho miembro considere sea el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores de los CBFEs. Dichos miembros
deberan conducir sus acciones diligentemente, y en cumplimiento con los deberes de lealtad y diligencia
establecidos en los Articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segun sean aplicables al Fideicomiso. En cumplimiento
de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

(iyverificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision;

(irevisar el Reporte de Desempeino que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con la
Seccién 5.3 del Contrato de Fideicomiso;

(iii)solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico razonablemente
establezca, toda la informacion y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones;

(iv)a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con
sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién o cualquier otro
Documento de la Emisién, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité
Técnico determine a su entera discrecion;

(v)discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacion de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en
el entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico; y

(vi)discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacion
actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacion y estado de los activos que conforman
el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los
derechos sobre dichos activos de conformidad con la Seccion 4.2(m) del Contrato de Fideicomiso.
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(p)Miembros Sin Derecho a Voto. En la medida que, de conformidad con los términos de la Seccién 4.2 del Contrato
de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico no tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular
en una sesion del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto de interés o por cualquier otra razén), dicho
miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el conflicto de interés o la razén por la cual debe
abstenerse de votar; (i) abstenerse de deliberar y expresar su opinion respecto del asunto a ser tratado; y (iii)
abandonar la sesion hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1) un miembro
que no tenga derecho a voto no serd contado para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y
votacién aplicables a dicho asunto en la sesién del Comité Técnico; y (2) un miembro que no tenga derecho a
voto en uno 0 mas asuntos en una sesion del Comité Técnico, pero que si tenga derecho a voto sobre los
demas asuntos a ser tratados dentro de dicha sesion del Comité Técnico, podra regresar a dicha sesion, una
vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas miembros del
Comité Técnico.

(q)Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario
por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para el Representante Comun, y deberan ser
firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico. Dichas instrucciones deberan adjuntar copia del
acta relacionada con la sesion del Comité Técnico correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que
se hubieren adoptado fuera de sesion), asi como copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité
Técnico firmada autdgrafamente por quienes hubieren asistido.

(r)Obligacion de Establecer Métodos y Controles. EI Comité Técnico debera establecer, tan pronto como sea posible
una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacion
actualizada por el Administrador respecto de la situaciones, ubicacion y estado de los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, y que permiten el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los derechos
sobre dichos activos.

Comité de Conflictos.

(a)Integracion y Funcién del Comité de Conflictos. EI Comité Técnico debera nombrar al menos a 3 (tres) Miembros
Independientes del Comité Técnico para que junto con sus respectivos suplentes, formen un comité (el "Comité
de Conflictos") que tendra las siguientes facultades:

(iYdiscutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas sean
Personas Relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad
Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés; y

(idiscutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comisién por Administracién, en la medida en que
dicho incremento no implique que la Comision por Administracion exceda del 1% (un por ciento) de la
utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre
inmediato anterior.

(b)Integracion del Comité de Conflictos. Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por las personas
fisicas que se listan en el Anexo "A" del Contrato de Fideicomiso, y el nombramiento de las mismas
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permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a los
términos de la Seccion 4.3 del Contrato de Fideicomiso.

(c)Duracion del nombramiento de los Miembros del Comité de Conflictos. El nombramiento de los miembros del
Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un) afio, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que el Comité Técnico resuelva lo contrario;
en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o substituir a dichos miembros del Comité de
Conflictos mediante resolucion debidamente adoptada, respecto de la cual los Miembros Independientes del
Comité Técnico que a su vez sean miembros del Comité de Conflictos deberan abstenerse tanto de participar,
como de estar presentes en la deliberacion y votacion de su nombramiento, renovacion, remociéon y/o
sustitucion y (ii) en caso de que un miembro del Comité de Conflictos renuncie, sea revocado de su cargo como
miembro del Comité Técnico o no continte calificando como Miembro Independiente, dicho miembro del
Comité de Conflictos sera removido automaticamente de su encargo y el Comité Técnico debera designar a un
Miembro Independiente que lo reemplace.

(d)Sustituciéon y Muerte de Miembros del Comité de Conflictos. La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro
del Comité de Conflictos resultara en la revocacion automatica de la designacion de dicho miembro, con
efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendra que designar a un nuevo miembro del Comité de Conflictos
mediante resolucién debidamente adoptada. En caso de la revocacion de miembros del Comité de Conflictos
ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podran ser nombrados como miembros del Comité de
Conflictos dentro de los 12 meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

(e)Planes de Compensacion. Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir compensacion
adicional alguna por el desempefio de su encargo como miembros de dicho comité.

(f)Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Conflictos.

(iYConvocatoria. EI Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros
del Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una sesion del Comité de
Conflictos mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico)
a todos los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comun con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La convocatoria debera
establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la
que se vaya a llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o
convenientes por la parte que hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en
relacion a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité de Conflictos podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesion de que se trate, sujeto a
la previa notificaciéon por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario y al
Representante Comun, con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesion respectiva.

(ilQuérum de Instalacion y Votacién. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren
validamente instaladas, deberan estar presentes al menos los 3 miembros que lo integren, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir la convocatoria
respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por mayoria de votos de los
miembros de dicho comité.
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(iii)Designacion de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos designaran a un miembro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona que podra no ser miembro del Comité de Conflictos, como secretario del Comité
de Conflictos.

(iv)Actas de Sesion. El secretario de una sesion del Comité de Conflictos preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
firmada por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y debera incluir la lista de asistencia
firmada por los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por el presidente y secretario de la sesidon. El secretario de la sesién sera el responsable de
conservar el acta firmada de dicha sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité
de Conflictos, y de enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico y Comité de Conflictos dentro de los 15 Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el presidente y
secretario del Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o
participacion de los miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las
resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren
participado en dicha sesion.

(vi)Resoluciones Unanimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité de
Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesion del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes
debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de
Conflictos, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las
resoluciones respectivas.

(s)Publicacién de Eventos Relevantes. En cada ocasién que el Comité de Conflictos apruebe una operacién
celebrada con (i) una Persona que sea una persona relacionada del Administrador, del Fideicomitente, Pacsa,
Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan un conflicto de interés, el Comité de
Conflictos debera solicitar al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un "evento relevante”
en el que se describa las caracteristicas, términos y condiciones de la operacion que fue aprobada por el
Comité de Conflictos.

(t)Convocatoria de Asamblea de Tenedores. Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra
solicitar al Fiduciario que convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a
discrecion del Comité de Conflictos sean relevantes en relacion con operaciones con Personas Relacionadas y
conflictos de interés, y el Fiduciario debera publicar la convocatoria respectiva dentro de los 2 Dias Habiles
siguientes a la fecha en que hubiere recibido la solicitud correspondiente.
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(uw)Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Seccidn 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

(v)Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho
de designar a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesién del Comité de Conflictos,
asi como para participar en cualesquiera sesién del Comité de Conflictos, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité de Conflictos por participar
en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité de Conflictos ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos de la
Seccion 14.3 del Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité de Conflictos y/o los actos y actividades
del Comité de Conflictos.

(w)Experto Independiente. Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opinion de expertos
independientes en caso que asi lo considere necesario para el cumplimiento de sus funciones

Reportes y Eventos Relevantes.

(a)Reporte de Desempefio. Sin perjuicio de cualesquier otros reportes que deba entregar el Administrador conforme
a lo previsto en la Seccién 11.4 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador se obliga a entregar al Fiduciario,
al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor que se lo solicite directamente por escrito
(habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de depésito que expida el
Indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero correspondiente), un informe trimestral del
desempeno de sus funciones durante el trimestre respectivo (el "Reporte de Desempefo"). Adicionalmente, el
Administrador debera entregar al Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor
cualquier otra informaciéon o documentos que estos razonablemente le soliciten en relacion con el cumplimiento
de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, y el Contrato de Administracion, inicamente en la medida
que el Administrador cuente con dicha informacién o documentos, o le sea posible obtenerla sin un esfuerzo o
costo fuera de lo razonable.

(b)Eventos Relevantes. EI Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier "evento relevante”
al puablico inversionista (segun dicho término se define en la LMV y en la Circular Unica) segin se requiera
conforme a la LMV vy la Circular Unica, lo anterior, sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
instruir al Fiduciario la publicacion de cualquier evento relevante en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Objetivo de Inversion.

El Fideicomiso realizara inversiones en acciones de Sociedades Elegibles, cuya actividad exclusiva consista en (i)
invertir en proyectos de infraestructura implementados a través de concesiones, contratos de prestacion de servicios o
cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos o esquemas sean celebrados entre el
sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentren en
etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisiciéon de las acciones, sea igual o mayor a 7 afios
en, entre otros rubros, caminos, carreteras, vias férreas y puentes; y (ii) realizar cualquier otra actividad exclusiva
prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, lo anterior de conformidad con las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E vigentes a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicién legal que la
sustituya).
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Régimen de Inversion.

Para cumplir con el objetivo de inversién descrito en la Seccién 6.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso debera
invertir al menos el 70% (setenta por ciento) del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de
Sociedades Elegibles de conformidad con lo siguiente (el "Régimen de Inversién"):

(a)Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal inmediato
anterior deberan de provenir de "actividades exclusivas”, segun dicho término se encuentra definido en la regla
3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicién legal que la
sustituya).

(b)No més del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad Elegible
estén invertidos en "activos nuevos", segun dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF
vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Los porcentajes referidos en la Secciéon 6.2 del Contrato de Fideicomiso se calcularan por el Administrador de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Inversiones Permitidas.

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones o utilizados
para adquirir acciones de Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con la
Seccion 8.2 del Contrato de Fideicomiso.

Apalancamiento.

(a)Lineamientos de Apalancamiento. El Fideicomiso podra contratar créditos o préstamos o constituir gravamenes
y/u otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacién, la transferencia de activos al fiduciario de
un fideicomiso de garantia), con recurso Unicamente respecto de activos que constituyen o surjan del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los siguientes lineamientos, los cuales Unicamente podran ser
modificados previa resolucion de la Asamblea de Tenedores (los "Lineamientos de Apalancamiento"):

(DEl Fideicomiso unicamente incurrira en Endeudamiento en la medida en que dicho Endeudamiento
represente un beneficio directo al Fideicomiso y a los Tenedores y/o cuando el Administrador lo considere
conveniente o necesario para el desarrollo adecuado de las actividades del Fideicomiso; en la inteligencia,
sin embargo, de que en caso de que el Fideicomiso incurra en Endeudamiento que no represente un
beneficio directo al Fideicomiso y a los Tenedores, dicho Endeudamiento no se tomara en cuenta para
efectos del calculo de la Tasa Interna de Retorno de conformidad con lo establecido en la Seccion 9.3 del
Contrato de Fideicomiso, salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario.

(ii)La vigencia de cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso, incluyendo las fechas de amortizacion
de principal e intereses, no podra exceder de la vigencia de las concesiones o contratos celebrados por las
Sociedades Elegibles para la explotacion, construccion y operacion de infraestructura.

(ii)El Fideicomiso podra garantizar obligaciones de cualquier crédito incurrido por cualquier Sociedad Elegible,
unicamente en la medida en que el Administrador considere que dicha garantia sea conveniente o
necesaria para mantener la Sociedad Elegible respectiva en condiciones operativas 6ptimas, en el
entendido, que el Fideicomiso Unicamente podra otorgar dichas garantias por una cantidad equivalente a
la participacion pro rata del Fideicomiso de la garantia total requerida (segun dicha participacion sea
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determinada con base en la participacion pro rata del Fideicomiso en el capital social de la Sociedad
Elegible).

(iv)Cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso no debera afectar adversamente la capacidad del
mismo para cumplir con el régimen previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E,
incluyendo sin limitacion, la capacidad para realizar Distribuciones a los Tenedores.

(b)Establecimiento de Limite de Apalancamiento. Sin perjuicio de los Lineamientos de Apalancamiento, la Asamblea
de Tenedores debera aprobar, previo a la primera asuncion de pasivos del Fideicomiso, el limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, los cuales deberan ser calculados de
conformidad con lo previsto en el Anexo AA de la Circular Unica; en el entendido, que dicho limite maximo de
Endeudamiento debera permitir, en todo momento, que el Fideicomiso cumpla con la obligaciéon de distribuir,
cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afo, el 95% de su Resultado Fiscal del
ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

(c)Exceso al Limite de Apalancamiento. En caso que se excediera el limite maximo de Endeudamiento o el indice
de cobertura de servicio de la deuda establecidos por la Asamblea de Tenedores:

(i)el Fideicomiso no podra asumir pasivos adicionales con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta en tanto el
Fideicomiso se ajuste al limite sefialado; salvo que se trate de operaciones de refinanciamiento para
extender el vencimiento del Endeudamiento del Fideicomiso y el Comité Técnico documente la evidencia
de tal situacién. En todo caso, el resultado de dicho refinanciamiento no podra implicar un aumento en el
nivel de Endeudamiento, o disminucion en el calculo del indice de cobertura de servicio de la deuda,
registrado antes de dicha operacion de refinanciamiento; y

(i)el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un informe del exceso al limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, asi como un plan correctivo en el que se
establezca la forma, términos, y en su caso, plazo para cumplir con el limite, asi como contemplar lo
sefalado en el parrafo anterior; en el entendido, que previo a su presentacion a la Asamblea de
Tenedores, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del el Comité
Técnico, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados desde la fecha en que se dio a conocer
el exceso a que se refiere el presente parrafo.

(d)Revelacion del Lineamientos de Apalancamiento. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador debera revelar el nivel de Endeudamiento e indice de cobertura de conformidad con el Articulo
35 Bis 1 de la Circular Unica.

Cuentas del Fideicomiso.

(a)Apertura de las Cuentas. En la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir las
Cuentas del Fideicomiso y debera mantener abiertas dichas Cuentas del Fideicomiso durante la vigencia
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que una vez realizada la apertura de las Cuentas del Fideicomiso, el
Fiduciario notificara la informacion de las mismas al Administrador y al Representante Comun. El Fiduciario
debera administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo siguiente:
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(b)Cuenta General. El Fiduciario depositara y mantendra en la Cuenta General, inicialmente (i) la Aportacion Inicial,
(ii) los Recursos de la Oferta, los cuales se aplicaran para pagar los Gastos de Emision, y posteriormente, los
Recursos Netos de la Emision Inicial, los cuales seran aplicados, de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador, para Usos Autorizados, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y (iii) cualesquier
montos que se obtengan de las Emisiones Adicionales.

(c)Cuenta de Distribuciones. En la Cuenta de Distribuciones el Fiduciario recibira pagos por concepto de principal,
intereses, dividendos y/o rendimientos, incluyendo sin limitacion, Distribuciones de Capital, derivados de, o
relacionados con, cualesquiera Sociedad Elegible, o que deban ser distribuidas por el Fideicomiso. El
Administrador instruira al Fiduciario, con copia para el Representante Comun, para que destine los montos
depositados en la Cuenta de Distribuciones para realizar Distribuciones de conformidad con la Clausula IX del
Contrato de Fideicomiso. Asimismo, sin perjuicio de cualquier otra disposicion del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en cualquier momento para que
utilice los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones (incluyendo recursos derivados de Inversiones
Permitidas), para Usos Autorizados, sujeto en todo caso a los requisitos de distribucion establecidos en la
Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

(d)Cuentas Adicionales. En adicién a la Cuenta General y a la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario podra abrir y
mantener otras Cuentas del Fideicomiso en Pesos o Ddlares, segin sea instruido por escrito por el
Administrador, con copia al Representante Comun, en cualquier momento.

Inversiones Permitidas.

(a)Tipo de Inversiones. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera, de conformidad con
las instrucciones del Administrador, abrir cuentas de inversion en México o fuera de México para invertir
cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en (i) valores a cargo del gobierno federal
de México inscritos en el RNV (denominados en Délares, Pesos o UDIs), (ii) acciones de fondos de inversion e
instrumentos de deuda o (iii) en cualesquier otros valores, instrumentos o cuentas permitidos de tiempo en
tiempo por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E (las "Inversiones Permitidas"). EI Administrador
debera supervisar que las inversiones que realice el Fiduciario conforme a la Seccién 8.2 del Contrato de
Fideicomiso cumplan con los términos establecidos en la misma, asi como con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

(b)Tiempos para realizar Inversiones Permitidas. El Fiduciario invertira en Inversiones Permitidas en el mismo dia en
que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia es un Dia Habil y siempre que dichos fondos
sean recibidos por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o al Dia Habil siguiente,
si dichos fondos no se reciben por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o si
dicho dia no es un Dia Habil. Si cualesquier montos de efectivo no se invierten el mismo dia en que dichos
montos fueron recibidos conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de efectivo permaneceran sin ser
invertidos en la Cuenta del Fideicomiso que corresponda hasta que se inviertan en Inversiones Permitidas de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(c)Tasas de Interés. En caso de que las Inversiones Permitidas se inviertan con la propia institucion financiera a la
que pertenece el Fiduciario, dichas Inversiones Permitidas deberan pagar tasas de interés a la tasa mas alta
que dicha institucion pague por operaciones con el mismo plazo y cantidades similares en las fechas en que los
depdsitos se hagan, de conformidad con las instrucciones del Administrador.

122 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

(d)Politicas de Inversiones Permitidas. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Seccién 8.2 del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para
operaciones similares.

Distribuciones.

(a)Tiempo y forma para hacer Distribuciones. ElI Administrador podra instruir al Fiduciario con copia al
Representante Comun para que realice Distribuciones a los Tenedores conforme a la Seccion 9.2, del Contrato
de Fideicomiso en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el
entendido, que en cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando menos
una vez al afo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal
inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

(b)Divisas. Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través del Indeval.

(c)Madificacién al Porcentaje Distribuible. Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso, previa instruccién del Administrador, podra realizar distribuciones por un
porcentaje distinto al 95% del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que
cualquier distribucién por un porcentaje menor a 95% debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucion.

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval. Al menos 7 Dias Habiles previos a cada Distribucion, el
Administrador debera calcular el monto a distribuirse a los Tenedores de cada serie de CBFEs (el "Monto Distribuible"),
mismo que sera determinado en funcién de la Tasa Interna de Retorno alcanzada por los Tenedores de CBFEs Serie
"L" a la fecha de calculo del Monto Distribuible, en los términos de la Seccién 9.3(a) del Contrato de Fideicomiso. Una
vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera notificar por escrito, en la misma fecha, el Monto
Distribuible a ser distribuido, asi como la Fecha de Distribucidn respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comun,
desglosando en dicha notificacion los montos pagaderos a los Tenedores de cada serie de CBFEs en circulacion,
segun corresponda, y el Fiduciario debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet y
STIV, asi como natificar a Indeval por escrito (Unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada
caso, al menos 6 Dias Habiles previos a la respectiva fecha de distribucién.

Distribuciones del Monto Distribuible.

(a)Distribucion del Monto Distribuible. Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera distribuir
el Monto Distribuible en la Fecha de Distribuciéon respectiva, de la forma que se sefiala a continuacién; en el
entendido, que ningun pago de los descritos a continuacién debera hacerse hasta que los pagos previos hayan
sido satisfechos en su totalidad:

(i)Primero, el 100% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L" en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, hasta que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno equivalente al
Umbral TIR;
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(ii))Segundo, el 75% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L", en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 25% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "C" hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR pero
menor o igual al Umbral TIR més 150 puntos base;

(iii)Tercero, el 50% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L", en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 50% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "C" hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas
150 puntos base pero menor o igual al Umbral TIR mas 300 puntos base;

(iv)Cuarto, el 25% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L", en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 75% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "C" hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas
300 puntos base.

(b)Determinacion del Umbral TIR. ElI Umbral TIR sera determinado en funcién del precio de colocacién por cada
CBFE Serie "L" en la Oferta, de conformidad con la relacion establecida en el Anexo "E" del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, que en la fecha de registro de los CBFEs Serie "LE en la BMV, el Administrador
debera instruir al Fiduciario para que publique un "evento relevante" informando el Umbral TIR aplicable.

(c)Monto de Distribucion Minima. De conformidad con lo anterior, en ningin caso el monto distribuido a los
Tenedores de CBFEs Serie "L" podra ser menor al 25% del Monto Distribuible.

(d)Distribuciones en caso de Venta de PACSA. En caso de que la Asamblea de Tenedores Serie "C" o el
Administrador en ejercicio de las facultades delegadas por dicha asamblea, segun aplique, apruebe que el
Fideicomiso lleve a cabo una desinversidon de mas del 75% (setenta y cinco por ciento) de las Acciones PACSA
dentro de los 3 (tres) afios siguientes a la Fecha de Emision Inicial, los Tenedores de CBFEs Serie "C" tendran
derecho a recibir Distribuciones conforme a los incisos (i), (ii) y (iii) del inciso (a) anterior, continuando las
distribuciones conforme a dicho numeral (iii) aun en el caso de que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas 300
puntos base.

Enajenacién de Inversiones.

El Administrador, a su entera discrecién, podra llevar a cabo la desinversion de las acciones de Sociedades Elegibles
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso a través de ventas directas, ofertas publicas iniciales y otras
operaciones del mercado de capitales, bursatilizaciones y otros medios segun lo instruya el Administrador.

Terminacion.

(a)El Contrato de Fideicomiso permanecera en pleno vigor y efecto hasta que los Fines del Fideicomiso hayan sido
satisfechos en su totalidad; en el entendido, que el Contrato de Fideicomiso terminara (i) cuando se haya
desinvertido la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la Seccion 13.1 del Contrato de
Fideicomiso y todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso hayan sido distribuidas a los

124 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

Tenedores de conformidad con la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso; o (ii) por resolucion de una
Asamblea de Tenedores de conformidad con la Seccion 4.1(b)(vi) del Contrato de Fideicomiso mediante la cual
se apruebe la disolucion del Fideicomiso, uUnica y exclusivamente con el consentimiento previo del
Administrador. No obstante lo anterior, el Contrato de Fideicomiso no terminara hasta que todas las
obligaciones pagaderas con fondos del Patrimonio del Fideicomiso hayan sido pagadas en su totalidad.

(b)No obstante lo anterior, el plazo del Contrato de Fideicomiso no podra exceder del plazo de 50 afios contemplado
en el Articulo 394 de la LGTOC; en el entendido, que en caso de que el plazo del Contrato de Fideicomiso bajo
dicho Articulo 394 fuera a expirar, el Administrador debera instruir al Fiduciario, con la aprobacion previa de la
Asamblea de Tenedores, ya sea para (a) crear un nuevo fideicomiso al cual se transfieran las acciones de las
Sociedades Elegibles y el resto del Patrimonio del Fideicomiso existente, en cuyo caso, el Administrador
debera instruir al Fiduciario para que lleve a cabo todas las acciones relacionadas con los CBFEs con el fin de
definir el tiempo en el que se deberan de tomar las medidas concernientes a los CBFEs emitidos bajo el
Fideicomiso terminante, conforme a lo acordado por la Asamblea de Tenedores, o (b) llevar a cabo la
disolucion del Fideicomiso y liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el procedimiento
descrito en la Seccién 13.3 del Contrato de Fideicomiso, o (c) distribuir el Patrimonio del Fideicomiso en
especie a los Tenedores en una base a pro rata, conforme a los términos, que en su caso apruebe la Asamblea
de Tenedores. Si la Asamblea de Tenedores no aprueba alguna de las alternativas anteriores, entonces el
Administrador debera instruir al Fiduciario para que lleve a cabo la disolucion del Fideicomiso y la liquidacion
del Patrimonio del Fideicomiso en conformidad con el procedimiento descrito en la Seccién 13.3 del Contrato
de Fideicomiso. En caso de terminacion del Fideicomiso, o en caso de que el Fiduciario haga la cancelacion de
su registro de los CBFEs en el RNV segun lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera
dar aviso por escrito con su debido tiempo a Indeval respecto de dicha situacion.

Liquidacion.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe la disolucién del Fideicomiso con la aprobacion previa del
Administrador, el Patrimonio del Fideicomiso debera ser liquidado conforme a lo siguiente:

(a)Liquidador. EI Administrador actuara como liquidador del Fideicomiso (en tal caracter, el "Liquidador"), y tendra
las autorizaciones necesarias para llevar a cabo dicha liquidacion. EI Administrador, actuando en su caracter de
Liquidador, continuara recibiendo todos los honorarios, rembolsos de gastos y otras cantidades que le
corresponden en virtud del Contrato de Administracion.

(b)Acciones del Liquidador. El Liquidador llevara a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes
para salvaguardar los derechos de los Tenedores y para preservar el Patrimonio del Fideicomiso para efectos
de su liquidacion. El Liquidador debera llevar a cabo cualesquier acciones que sean necesarias ante
cualesquier Autoridades Gubernamentales u organizaciones auto-reguladas para cancelar la inscripcion de los
CBFEs en el RNV y en cualquier otro registro, y el listado de los CBFEs en la BMV o en cualquier otro mercado
de valores, ya sea en México o fuera de México.

(c)Pago de Obligaciones. El Liquidador debera instruir al Fiduciario para que aplique el Patrimonio del Fideicomiso al
pago de todas las obligaciones del Fideicomiso, y cualquier excedente debera ser distribuido a los Tenedores
de manera proporcional.

(d)Proceso de Liquidacién. A fin de liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, el Liquidador implementara el siguiente
procedimiento:
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(el Liquidador presentara, unicamente con fines informativos, una estrategia de liquidacion para el Patrimonio
del Fideicomiso al Comité Técnico;

(i)el Administrador en su caracter de Liquidador instruira al Fiduciario, para llevar a cabo cualquier accion
necesaria o conveniente para completar el proceso de liquidacién, incluyendo la contratacién de uno o mas
asesores financieros en la medida que se considere apropiado. Todos los honorarios y gastos que surjan
en relacion con la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso constituiran Gastos del Fideicomiso;

(ii)el Comité Técnico y el Representante Comun en cualquier momento podran solicitar informacion al
Liquidador con respecto a sus actividades; y

(iv)cualquier operacion relacionada con la liquidacién que se lleve a cabo con (x) Personas Relacionadas del
Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o cualquier Sociedad Elegible o (y) que represente
un conflicto de interés, debera ser aprobada por el Comité de Conflictos.

Ausencia de Responsabilidad.

(a)En la medida mas amplia permitida por la ley aplicable, ni el Administrador, ni sus respectivas Afiliadas,
subsidiarias, ni sus respectivos directores, funcionarios, administradores, accionistas, socios, miembros,
gerentes, empleados, consejeros, representantes, asesores o agentes, ni los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador (cada uno una "Persona Cubierta") sera responsable ante el Fideicomiso por
(i) cualquier accion u omision llevada a cabo, o que no sea llevada a cabo, por dicha Persona Cubierta, o por
cualquier pérdida, reclamacion, costo, dafo, perjuicio o responsabilidad derivada de dicha accién u omision,
salvo que dicha pérdida, reclamacion, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad resulte de la Negligencia Grave,
dolo o fraude de la Persona Cubierta determinada por un tribunal competente en una sentencia o resolucion
definitiva e inapelable y en cuyo caso la Persona Cubierta sera responsable del pago de dafos y perjuicios; (ii)
cualquier obligacion fiscal impuesta al Fideicomiso; (iii) cualesquiera pérdidas derivadas de la negligencia,
deshonestidad, dolo o mala fe del Fiduciario o de cualesquier agentes o delegado fiduciario del Fiduciario; (iv)
cualesquiera actividades llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en el
Contrato de Fideicomiso; (v) cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las disposiciones
expresamente previstas en cualquier otro contrato o instrumento celebrado o entregado de acuerdo a lo
contemplado en el Contrato de Fideicomiso; (vi) cualesquier actividades llevadas a cabo de acuerdo con las
instrucciones del Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores, o el Representante Comun, de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (vii) cualquier declaracién realizada por las demas partes del
Contrato de Fideicomiso o de cualquier otro Documento de la Emision; (viii) cualquier retraso o incumplimiento
de pago, distinto a dichos retrasos o incumplimientos derivados de un incumplimiento por parte del Fiduciario
respecto a sus obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso, segun sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucion definitiva e inapelable; o (ix) cualesquier hechos, actos y omisiones
de parte del Fiduciario, el Comité Técnico, el Representante Comun o de terceros, que impidan o limiten el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Sin limitar la generalidad de lo anterior, cada Persona Cubierta
estara en el cumplimiento con sus obligaciones, completamente protegida si actiua con base en los registros del
Fideicomiso y/o en la informacién, opiniones, reportes o declaraciones que sean preparados por profesionales,
expertos u otros terceros que hayan sido seleccionados de manera razonable por el Fideicomiso, el
Administrador o sus respectivas Afiliadas. En la medida mas amplia permitida por ley aplicable, ningiin miembro
del Comité Técnico (i) tendra un deber de lealtad o cualquier otra obligacién con respecto de cualquier otro
miembro del Comité Técnico; y (ii) no sera responsable frente a otros miembros del Comité Técnico, del
Fideicomiso o de los Tenedores por dafios o por cualquier otra razén, excepto en los casos en los que exista
dolo, mala fe, fraude o negligencia por parte del miembro del Comité Técnico respectivo, segun sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable
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(b)EI Fiduciario sera responsable ante las partes y/o ante cualquier tercero, Unica y exclusivamente hasta donde
alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alguna en caso de que el Patrimonio
del Fideicomiso no sea suficiente para el cumplimiento de las obligaciones de las partes de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o negligencia por parte
del Fiduciario, segun sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucion definitiva e
inapelable.

(c)El Fiduciario no sera responsable de las acciones, hechos u omisiones del Administrador, del Contador del
Fideicomiso, del Representante Comun, del Comité Técnico, o de terceras personas que actien conforme al
Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o negligencia por parte
del Fiduciario, segun sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucion definitiva e
inapelable.

(d)EI Fiduciario no tendra mas obligaciones que las establecidas expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en
los documentos que se celebren conforme al mismo y aquellas que deriven de la Ley Aplicable. En caso de que
el Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o cualquier otra reclamacion en relacion con el Patrimonio del
Fideicomiso, notificara dicha situacion inmediatamente al Administrador, al Comité Técnico y al Representante
Comun, a efecto de que éstos puedan llevar al cabo cualquier accidon necesaria para la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso, momento a partir del cual cesara cualquier responsabilidad del Fiduciario respecto de dicho
aviso, demanda judicial o reclamacién. No obstante lo anterior, el Fiduciario estara obligado a coadyuvar en lo
que sea necesario para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

(e)Las partes convienen que el Fiduciario Unicamente actuara en los términos de las instrucciones que reciba en
términos del Contrato de Fideicomiso asi como de conformidad con los demas términos establecidos en el
mismo que sean aplicables al Fiduciario.

(f)Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
cumplird con sus obligaciones de conformidad con el Articulo 391 de la LGTOC; en el entendido, que en
cualquier supuesto que no sea expresamente previsto por el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario actuara
estrictamente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, teniendo derecho a solicitar
que se aclare el contenido de las mismas en el supuesto de que no fuere preciso.

Resumen del Contrato de Administracion
Nombramiento y Aceptacion.

(a)En virtud del Contrato de Administracion, el Fiduciario designa y contrata al Administrador como el administrador
del Fideicomiso con las responsabilidades y obligaciones y conforme a los términos y condiciones establecidas
en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso. EI Administrador, mediante la celebracién del
Contrato de Administracién, acepta dicho nombramiento.

(b)Salvo que se especifique lo contrario en el Contrato de Administracién o en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario unicamente actuara conforme a las instrucciones del Administrador; en el entendido, que dichas
instrucciones deberan cumplir con los términos del Contrato de Administracién, del Contrato de Fideicomiso y
de la Circular Unica. Sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales
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aplicables, el Fiduciario debera seguir todas las instrucciones del Administrador respecto a la administracion
general del Fideicomiso.

Obligaciones del Administrador.

El Administrador es designado y acepta cumplir con sus obligaciones como el administrador del Fideicomiso de
conformidad con y sujeto a lo establecido en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, incluyendo,
instruir al Fiduciario respecto del ejercicio y/o del sentido de los Derechos de Voto o ejercer a través de un Apoderado,
las demas actividades de administracidon relacionadas con las acciones de Sociedades Elegibles y los activos
propiedad de las Sociedades Elegibles, actividades de administracién de activos de infraestructura, actividades de
recursos humanos, Inversiones e Inversiones Permitidas, desinversiones, distribuciones, contratacién de créditos
(sujeto a las reglas aprobadas al respecto en términos del Contrato de Fideicomiso), asi como el ejercicio de todos los
derechos respecto de los intereses del Fideicomiso en cualquiera de las Sociedades Elegibles, en cada caso, segun
dichas facultades y obligaciones sean facultades exclusivas del Administrador o sean delegadas por la Asamblea de
Tenedores Serie "C". El Administrador debera desempenar sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion
para el beneficio del Fideicomiso.

Deberes Exclusivos del Administrador.

Durante la vigencia del Contrato de Administraciéon los deberes y obligaciones impuestos sobre el Administrador de
conformidad con la seccion anterior, o segin sean delegados por los Tenedores de CBFEs Serie "C" de conformidad
con la Seccién 4.1(g) del Contrato de Fideicomiso, seran llevadas a cabo exclusivamente por el Administrador o sus
delegados, agentes, Apoderados o cesionarios permitidos y el Fiduciario no podra nombrar a cualquier otra Persona
para llevar a cabo los deberes y obligaciones del Administrador, excepto en circunstancias en las cuales sea necesario
para cumplir con la legislacion aplicable o lo permita el Administrador.

Comisién por Administracion.

(a)Calculo de la Comision por Administracion de Activos. El Fiduciario acuerda pagar al Administrador una comision
por administracion de activos anual, pagadera trimestralmente (la "Comisiéon por Administracion") por un monto
igual a 1,826,706 UDIs anual. En caso de que el Fideicomiso adquiera acciones adicionales de cualquier
Sociedad Elegible, el Administrador debera someter a la aprobacion del Comité de Conflictos un incremento de
la Comision por Administracion, siempre y cuando dicho incremento no implique que la Comisién por
Administracién exceda del 1% de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores debera
aprobar cualquier incremento que tenga como resultado que la Comisién por Administracion exceda del 1% de
la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras correspondientes al trimestre inmediato
anterior.

(b)Pago de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion para cualquier periodo trimestral de la
Comision por Administracion del Fideicomiso sera igual al 25% del monto de la Comision por Administracion.
Dicha Comisién por Administracion debera ser pagada directamente por parte del Fideicomiso al Administrador,
por adelantado a partir de la fecha del Contrato de Administracién y hasta la fecha de su terminacion, utilizando
como base de calculo el valor de la UDI publicada en cada fecha de pago respectiva; en el entendido, que en
caso de que el Administrador preste servicios como Administrador por menos de un trimestre completo, la
Comisién por Administracién sera prorrateada con base en el nimero de dias del trimestre respectivo en el cual
el Administrador haya actuado en dicho caracter.

Independencia de las Comisiones.
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La Comisién por Administracion sera independiente de cualquier otro monto que se pague con el Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa o indirectamente,
para la administraciéon del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro propésito de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién, salvo que el Administrador haya subcontratado a un tercero para cumplir
con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

Remocién del Administrador.

(a)Aprobacion de la Asamblea de Tenedores. De conformidad con la Seccion 4.1(b)(ii) del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores (en la que no tendran derecho a votar los Tenedores que sean
Personas Relacionadas del Administrador o sus Afiliadas) podra, en cualquier momento después de que ocurra
un evento que constituya una Causa, y que el Administrador no haya subsanado dicha Causa conforme al
inciso (c) siguiente, solicitar la remocion del Administrador, la cual surtira efectos dentro de los 180 (ciento
ochenta) dias naturales siguientes a la fecha en que se le haya notificado la remocién al Administrador (la
"Fecha Efectiva de Remocion").

(b)Causas de Remocién. Los siguientes supuestos constituiran una causa para efectos de la remocién del
Administrador, (cada una, una "Causa") segun cada uno sea determinado en un fallo emitido por cualquier
tribunal o autoridad gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno y, por
lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea de Tenedores, segun corresponda:

(i)la omision por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a los términos establecidos
en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, segun la existencia de dicha omisiéon sea
determinada conforme a la Seccion "Determinacion de la existencia de Causa” siguiente;

(ii)la omision del Administrador de llevar a cabo o instruir la realizacion de distribuciones de conformidad con los
términos establecidos en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso; segun la existencia de dicha omisién
sea determinada conforme a la Seccion "Determinacion de la existencia de Causa" siguiente;

(iii)la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempefio de sus funciones, segun
sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando
dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria; e

(iv)incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas en el
Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso, segun sea determinado en un fallo emitido por
cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelaciéon o
recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria.

Determinacioén de la existencia de Causa.

La determinacion de la existencia de cualesquiera de las Causas de remocién a que hace referencia los incisos (i) y (ii)
de la Seccion anterior, se llevarg a cabo conforme a lo siguiente:

(i)Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, ante el incumplimiento por parte del Administrador de las
obligaciones a que hacen referencia los incisos (b)(i) o (ii) anteriores, cualquier Tenedor, el Fiduciario o el
Representante Comun, podran entregar una notificaciéon por escrito al Administrador con copia al
Fiduciario y al Representante Comun, segun corresponda, en la que: (1) se notifique el incumplimiento
incurrido por el Administrador haciendo referencia al inciso b(i) o (ii) anterior, segun corresponda, asi como
la evidencia que respalde dicho argumento; y (2) se adjunte las constancias de deposito que expida el
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Indeval para efectos de acreditar su calidad de Tenedor en caso que dicha notificacion sea presentada por
un Tenedor (la "Notificacién de Causa").

(i)Ante la recepcion de una Notificacion de Causa, el Administrador contara con un plazo de 90 (noventa) Dias
Habiles para subsanar y/o acreditar el cumplimiento de las obligaciones cuyo incumplimiento se alega en
la Notificacion de Causa (el "Periodo de Cura"). EI Administrador debera, dentro del Periodo de Cura,
presentar al Tenedor respectivo, en su caso, al Fiduciario y al Representante Comun, la evidencia que
hagan constar que se subsané el incumplimiento que se alegé en la Notificacién de Causa respectiva.

(ii)En caso de que: el Administrador no subsane o no compruebe el cumplimiento de la obligacion cuyo
incumplimiento se alegé en la Notificacién de Causa dentro del Periodo de Cura, el Representante Comun
deberd instruir al Fiduciario para que éste publique un "evento relevante" en el que se divulgue la
determinacion de la existencia de una Causa, y se procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores
que discuta, y en su caso apruebe la remocion del Administrador en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Renuncia del Administrador.

(a)Si llegase a ser ilegal que el Administrador funja como el administrador del Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Administracion, el Administrador debera, mediante notificacion por escrito al Fiduciario, renunciar a
su hombramiento como administrador del Fideicomiso.

(b)Adicionalmente a lo establecido en el inciso (a) anterior, el Administrador podra, mediante notificacion por escrito
al Fiduciario con por lo menos 6 meses de anticipacion, renunciar a su nombramiento como administrador del
Fideicomiso; en el entendido, que la fecha efectiva de renuncia establecida en dicha notificacién por escrito (la
"Fecha Efectiva de Renuncia") no podra ser anterior al quinto aniversario de la Fecha de Emisién Inicial. En
dicho caso, el Administrador no cesara en su encargo y obligaciones hasta que un administrador sustituto
acepte su nombramiento y efectivamente inicie con la administracion del Fideicomiso.

Efectos de la Remocién o Renuncia del Administrador.

(a)Prestaciéon de Servicios. Si el Administrador es removido o renuncia de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Administracion, el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso a partir de la Fecha
Efectiva de Remocioén o la Fecha Efectiva de Renuncia segun corresponda. Por lo anterior, el Administrador y
cualquiera de sus Afiliadas dejaran de estar obligadas a prestar los Servicios a partir de esa fecha.

(b)Administrador Sustituto y Modificacion de Documentos. Cualquier administrador sustituto del Fideicomiso que
sea aprobado por la Asamblea de Tenedores debera ser nombrado como el administrador del Fideicomiso, y el
Fiduciario debera inmediatamente modificar el Contrato de Fideicomiso sin ninguna otra accién, aprobacion o
voto de cualquier Persona, incluyendo cualquier Tenedor, para reflejar (x) el nombramiento de dicho
administrador sustituto, (y) el cese del Administrador como administrador del Fideicomiso, y (z) el cambio en las
referencias aplicables del Fideicomiso y cualquier Documento de la Emision o material de publicidad, para que
no incluyan la palabra "Pinfra", "Pacsa" o el de cualquier afiliada de dichas sociedades, o cualquier variacion de
los nombres correspondientes.

(c)Pago de Comisién por Administracion. En caso que el Administrador sea removido o renuncie de conformidad
con esta seccion y la Clausula VII del Contrato de Administracion, el Fiduciario debera pagar al Administrador
todas las Comisiones por Administracién insolutas pagaderas por el Fidecomiso desde la Fecha de Emisién
Inicial hasta la Fecha Efectiva de Remocién o Fecha Efectiva de Renuncia del Administrador, segun aplique
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(incluyendo la parte proporcional del pago adelantado de los montos por Comision por Administracion
correspondientes al trimestre en que la remocion del Administrador efectivamente sea removido).

(d)Indemnizacion. EI Administrador que haya renunciado o hubiere sido removido, y sus Afiliadas continuaran
siendo Personas Cubiertas y teniendo derecho a indemnizacion en los términos del Contrato de Fideicomiso,
pero unicamente con respecto a Dafos (y) relacionados con Sociedades Elegibles respecto de las cuales el
Fideicomiso adquirié acciones con anterioridad a la Fecha Efectiva de Renuncia y (z) que se deriven o estén
relacionados con sus actividades durante el periodo anterior a la Fecha Efectiva de Renuncia o de cualquier
otra manera derivadas de los servicios del Administrador que haya renunciado como administrador del
Fideicomiso.

(e)Continuacién del Fideicomiso. Para todos los efectos del Contrato de Administracién y del Contrato de
Fideicomiso, cualquier administrador sustituto del Fideicomiso sera considerado como el "Administrador" de
conformidad con el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, y se considerara designado como
el administrador del Fideicomiso sin requerir cualquier otra medida, aprobacion o voto de cualquier Persona,
incluyendo cualquier Tenedor, mediante la celebracién de un contrato que acredite su consentimiento para
obligarse conforme a los términos y condiciones del Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso,
el cual surtira efectos inmediatamente con anterioridad a que la renuncia del Administrador que haya
renunciado surta efectos, y el Administrador sustituto continuara con las inversiones y otras actividades del
Fideicomiso sin disolucién.

Plazo.

El Contrato de Administracién permanecera en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de Fideicomiso haya sido
dado por terminado; en el entendido, que el Contrato de Administracion sera dado por terminado anticipada y
automaticamente:

(a)cuando surta efectos la renuncia del Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion; o
(b)cuando surta efectos la remocion del Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion.

Resumen del Convenio entre Accionistas PACSA
Partes del Convenio de Accionistas

El Convenio de Accionistas fue celebrado entre el Fideicomiso, Pinfra y GCM en su caracter de accionistas de PACSA,
con la comparecencia de PACSA.

Objeto

Por medio del Convenio de Accionistas, tanto los Accionistas como PACSA se obligan a llevar a cabo todos los actos
que resulten necesarios o convenientes a efecto de que PACSA pueda cumplir en todo momento con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

Régimen Fibra-E y Decisiones Materiales.

(a)Los Accionistas reconocen que, en virtud de la suscripcion de las acciones representativas del capital
social de PACSA por el Fideicomiso, PACSA sera considerada como una sociedad elegible conforme
a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Por lo anterior, los Accionistas acuerdan en no
llevar a cabo acto o aprobacion alguna, incluyendo sin limitacion tomar cualquier Decisién Material
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(segun dicho término se define mas adelante), que pudiere tener como consecuencia que PACSA y
por lo tanto el Fideicomiso pierda el tratamiento fiscal a que hace referencia las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

(b)De conformidad con el inciso (a) de la Seccion 1.2 del Convenio de Accionistas, los Accionistas
acuerdan que no podran aprobar, o causar que se apruebe, en una asamblea de accionistas de
PACSA, cualquiera de los siguientes asuntos (cada uno, una "Decisién Material"), sin el previo
consentimiento del Fideicomiso:

(iYResoluciones cuyo fin sea modificar el domicilio de PACSA, siempre que dicha modificacion pudiere tener
como consecuencia que PACSA no se considere como una persona moral residente en territorio nacional
para efectos fiscales;

(i)Resoluciones cuyo fin sea modificar el objeto social de PACSA;

(iiilResoluciones cuyo fin sea modificar los estatutos sociales de PACSA para que esta adopte el régimen de
una sociedad andnima bursatil o sociedad anénima promotora de inversién bursatil previstos en el Titulo II,
Capitulo 1, Seccion Il o Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores, respectivamente; y

(Iv)Resoluciones que limiten la facultad de PACSA de realizar distribuciones a sus accionistas, al menos una
vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, de al menos el 95% del resultado fiscal de PACSA para el
ejercicio fiscal de que se trate, asi como cualquier resoluciéon que implemente una politica de distribucion
que sea inconsistente con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Aumentos de Capital.

(a)De conformidad con los términos de los estatutos sociales de PACSA, en caso de aumento del capital
social de PACSA, los tenedores de las acciones existentes al decretarse el aumento tendran
preferencia para suscribir cualesquier acciones emitidas por PACSA.

(b)Los Accionistas convienen que, en caso de que el Fideicomiso decida ejercer su derecho de
preferencia para suscribir acciones adicionales en caso de un aumento en el capital social de
PACSA, el Fideicomiso contara con un plazo de hasta 60 (sesenta) dias naturales para pagar las
acciones que haya suscrito respecto de dicho aumento de capital.

Venta Forzosa (Drag-Along).

(a)En cualquier momento en que cualquiera de Pinfra o GCM (el "Accionista de Venta Forzosa") decida
enajenar, vender, ceder, transmitir, gravar o de cualquier otra forma disponer las acciones de PACSA
de su propiedad (cada una, una "Transferencia" o "Transferir") en favor de cualquier tercero, dicho
Accionista de Venta Forzosa tendra derecho de requerir al resto de los Accionistas (los "Accionistas
Forzados a Vender") que participen con el Accionista de Venta Forzosa en la Transferencia
respectiva (la "Venta Forzosa"). Por lo anterior, el Accionista Forzado a vender, estara obligado a
Transferir en favor del tercero, la totalidad de las acciones de su propiedad representativas del capital
social de PACSA. En dicho supuesto el Accionista de Venta Forzosa entregara al Accionista Forzado
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a Vender una notificaciéon por escrito (la "Notificacion de Venta Forzosa") que establezca (i) los
términos propuestos de dicha Venta Forzosa, incluyendo la naturaleza y estructura de la transaccion,
las condiciones de cierre aplicables y el precio de venta propuesto, asi como otros términos y
condiciones considerados relacionados con la Transferencia, (ii) la fecha propuesta de cierre, y (iii) la
identidad del tercero que estara adquiriendo las acciones sujeto de la venta forzosa, estableciendo su
nombre, denominacién social, nacionalidad y domicilio.

(b)Ante la recepcion de una Notificacion de Venta Forzosa conforme al inciso (a) de la Seccion 3.1 del

(c)

(d)

Convenio de Accionistas: (i) se considerara que todos los accionistas estan irrevocablemente
obligados a, han consentido y no opondran objecion alguna en contra de, o impedimento para, llevar
a cabo la Transferencia a ser realizada conforme al parrafo anterior, y se considerara que cada uno
de los accionistas ha aprobado y votado a favor de, y ha renunciado a sus derechos del tanto,
oposicion, valuacion o derechos similares, que pudieren corresponderles de conformidad con la
legislacién aplicable y los estatutos sociales de PACSA, en relacion con dicha Venta Forzosa; y (ii)
cada uno de los Accionistas llevara acabo todas aquellas acciones que le sean solicitadas por
PACSA o por el Accionista de Venta Forzosa a fin de cumplir con los términos y disposiciones de la
Seccion 3.1 del Convenio de Accionistas, incluyendo el voto de sus acciones, la celebracion de los
contratos e instrumentos ordinarios en operaciones de la misma naturaleza, asi como llevar a cabo
las mismas acciones y celebrar los mismos actos que aquellos llevados a cabo y celebrados por el
Accionista de Venta Forzosa, a fin de consumar la Venta Forzosa.

De conformidad con el inciso (b) de la Seccion 3.1 del Convenio de Accionistas, el Accionista Forzado a Vender
se obliga a (i) celebrar y firmar los contratos, convenios, documentos y certificados necesarios para consumar
la transaccién aqui prevista, y (ii) otorgar declaraciones respecto a su capacidad y propiedad que, entre otras,
sean requeridas por el tercero adquirente. Ningun Accionista sera responsable por irregularidades en las
declaraciones otorgadas por los otros accionistas en relacion con la propiedad vy titularidad de las acciones, su
constitucién, facultades y conflictos y consentimientos o incumplimientos. Al cierre de cualquier operacién
realizada de conformidad con la Seccion 3.1 del Convenio de Accionistas, cada uno de los Accionistas se
obliga a entregar, los certificados, titulos u otros instrumentos que representen las acciones objeto de la venta,
debidamente endosadas en favor del tercero adquirente, de conformidad con los términos de la Venta Forzosa.

El derecho del Accionista de Venta Forzosa a implementar y consumar la Venta Forzosa, y la obligacién del
Accionista Forzado a Vender a participar en dicha Venta Forzosa, estaran sujetos al cumplimiento de las
siguientes condiciones: (i) el precio por accidon que pague el tercero adquirente y reciban los Accionistas
Forzados a Vender bajo la Venta Forzosa sera en la misma forma y en la misma cantidad que el precio recibido
por el Accionista de Venta Forzosa; y (ii) la Venta Forzosa se realizara necesariamente a un tercero adquirente
que no sea una Afiliada de cualesquiera de los accionistas existentes en la fecha en que se entregue la
Notificacion de Venta Forzosa.

Venta Conjunta (Tag-Along).

(a)En cualquier momento en que cualquiera de Pinfra 0 GCM y este tenga la intencién de vender y/o

Transferir sus acciones (el "Accionista de Venta Conjunta"), los demas accionistas de PACSA
("Beneficiario de la Venta Conjunta") tendran el derecho de participar conjuntamente con el
Accionista de Venta Conjunta en la Transferencia respectiva ("Derecho de la Venta Conjunta"), en los
mismos términos y condiciones que el Accionista de Venta Conjunta y con todo o parte de sus
acciones de PACSA. Para dichos efectos, el Accionista de Venta Conjunta debera notificar a los
potenciales Beneficiarios de la Venta Conjunta de su intencion de llevar a cabo una Transferencia,
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para que estos, dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes notifiquen al Accionista de Venta
Conjunta el ejercicio del Derecho de la Venta Conjunta, asi como el numero de acciones con los que
participa en la Transferencia respectiva. En caso de que el tercero adquirente acepte las acciones
adicionales ofrecidas por el Beneficiario de la Venta Conjunta, este debera adquirirlas conforme al
Derecho de Venta Conjunta y en los mismos términos y al mismo precio en efectivo que haya
ofrecido al Accionista de Venta Conjunta.

(b) EI Derecho de Venta Conjunta podra ser ejercido por el Beneficiario de la Venta Conjunta mediante la entrega
al Accionista de Venta Conjunta de una notificacion por escrito.

Condicién Suspensiva.
Los derechos y obligaciones de los Accionistas y de PACSA derivados del Convenio de Accionistas se encuentran
sujetos a la condicion suspensiva de que el Fideicomiso lleve a cabo una emision y oferta publica de certificados
bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura y haya ocurrido el cruce de los mismos en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Vigencia.
El Convenio de Accionistas permanecera en vigor y surtira plenos efectos hasta lo que ocurra primero entre: (i) la
terminacion de la vigencia del Fideicomiso o la disolucion y liquidacion de aquél, (ii) la enajenacion por el Fideicomiso
de la totalidad de las acciones representativas del capital social de PACSA de las que sea titular, o (iii) por el
consentimiento unanime de los Accionistas.
Resumen del Fideicomiso NAFIN
El Fideicomiso NAFIN fue implementado inicialmente por Pinfra como un fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacion del peaje generado por la Autopista México-Toluca.
Posteriormente y derivado de la estrategia de reestructura de pasivos de PACSA, dichos certificados bursatiles fueron
prepagados por lo que a la fecha del presente no se encuentran vigentes. A continuacién se incluye un resumen de los
principales términos y condiciones del Fideicomiso NAFIN:
Partes del Fideicomiso
Conforme al Fideicomiso NAFIN, las partes del Fideicomiso son las siguientes:

o  Fideicomitente: PACSA

e  Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.

e  Fideicomisario en Primer Lugar: cierta institucion de crédito en su caracter de agente administrativo de un
crédito preferente (senior) otorgado a PACSA, para beneficio de los acreditantes de dicho crédito.

. Fideicomisario en Segundo Lugar: Pinfra y cualquier Afiliada de la misma a la que se le hubiere cedido de
tiempo en tiempo los derechos de acreditante de cierto crédito subordinado otorgado a PACSA.
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. Fideicomisario en Tercer Lugar: PACSA, respecto de su derecho a recuperar aportaciones que realice para
inversiones en carreteras federales junto con el rendimiento establecido en la propia Concesion.

. Fideicomisario en Cuarto Lugar: PACSA, respecto de su derecho a recibir los pagos de principal y los intereses
sobre la constancia de residual.

e  Fideicomisario en Quinto Lugar: PACSA respecto a su derecho a recibir los derechos de cobro una vez
terminado el Fideicomiso.

o Fideicomisario del Residual: La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con respecto a su derecho de
recuperar el patrimonio del Fideicomiso NAFIN al momento de la terminacion del Fideicomiso (salvo por los
derechos de cobro que seran revertidos a PACSA en su calidad de fideicomisario en quinto lugar).

Fines del Fideicomiso NAFIN

Los fines del Fideicomiso NAFIN son que el fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el contrato de Fideicomiso NAFIN, incluyendo, entre otras: (i) celebrar cierto
convenio de cesion, cierto crédito preferente, los contratos de cobertura relacionados con dicho crédito y el cierto
crédito subordinado, (ii) administrar el patrimonio del Fidecomiso NAFIN, (iii) celebrar y otorgar cada documento de la
operacion, asi como cualquier otro documento que se requiera para dar cumplimiento a lo establecido en el
Fideicomiso NAFIN y en la Concesioén del cual se prevea que el Fideicomiso NAFIN sea parte de tiempo en tiempo, (iv)
llevar a cabo todos sus deberes y obligaciones especificados o contemplados en el contrato de Fideicomiso NAFIN y
cada uno de los documentos de la operacion de los cuales se prevea que sea parte, en cada caso de conformidad,
incluyendo, cumplir con las obligaciones de pago y demas obligaciones contempladas conforme al cierto contrato de
crédito preferente, los contratos de cobertura relacionados y cierto crédito subordinado, (v) la enumeracion y el
establecimiento de las facultades del Fiduciario, y (vi) dar cumplimiento a la séptima modificacién de la Concesion,
abriendo y operando cierta cuentas de obras adicionales y cuenta de inversiones en carreteras federales, entre otras
con el Unico propdsito de recibir en dichas cuentas los recursos que PACSA y/o sus Afiliadas le entreguen en estricto
cumplimiento de sus obligaciones bajo la Concesion, para pagar obras adicionales de PACSA en carreteras federales
por cuenta y orden de PACSA y/o sus Afiliadas.

Patrimonio del Fideicomiso

En la fecha de firma del Fideicomiso NAFIN, PACSA habia aportado, transmitido y entregado al Fiduciario en forma
irrevocable, entre otros: (i) todos los derechos de cobro que deriven del Tramo Inicial, (ii) toda la cobranza presente y
futura que PACSA pudiere cobrar o recibir de los usuarios del Tramo Inicial, (iii) las podlizas de seguro asi como el
derecho a hacer reclamaciones bajo las mismas, (iv) cualesquier ingreso u otro recurso obtenido derivado de los
activos, (v) valores y demas inversiones y recursos provenientes de inversiones adquiridas o realizadas por el
Fiduciario utilizando los recursos del Fideicomiso, y (vi) cualquiera otros derechos o bienes que por cualquier razén
lleguen a formar parte del patrimonio del Fideicomiso NAFIN.

Comité Técnico del Fideicomiso NAFIN

Conforme a los términos del Fideicomiso NAFIN, se establecié un comité técnico, integrado por 4 miembros - 2 de los
cuales podran ser nombrados por PACSA vy los otros 2 por el fideicomisario en primer lugar. Las facultades del comité
técnico del Fideicomiso NAFIN, incluyen, entre otras: (i) recibir copias de comunicaciones, reportes e informacién
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financiera respecto al Tramo Inicial, (ii)) nombrar al ingeniero independiente, al asesor de seguros y al operador e
instruir al fiduciario del Fideicomiso NAFIN la celebracion de los contratos relacionados con dichas contrataciones, (iii)
aprobar el presupuesto anual para gastos administrativos asi como los gastos de operaciéon y mantenimiento (mayor y
menor) del Tramo Inicial para cada afio calendario, (iv) autorizar descuentos en las cuotas cobradas, y (v) conocer
sobre los reportes de operacion y mantenimiento.

Cascada de Distribuciones del Fideicomiso NAFIN

En términos generales, la cobranza recibida por el Fideicomiso NAFIN, una vez pagados ciertos gastos es utilizada
para fondear ciertas cuentas y posteriormente distribuida. El orden de prelacion de fondeo de cuentas y por lo tanto

distribucion, se resume a continuacion:

(HEn primer lugar, se utilizaran los montos depositados en las cuentas del Fideicomiso, para realizar pagos a la
SCT al amparo de la Concesion;

(ii)En segundo lugar, se utilizaran los montos para constituir una reserva de impuestos asi como una reserva para
el mantenimiento del Tramo Inicial;

(iiEn tercer lugar, se fondearan ciertas cuentas establecidas para operaciones y mantenimiento;

(iv)En cuarto lugar, se fondeara las cuenta del pago de cierto contrato de crédito preferente, asi como una reserva
para el mismo;

(v)En quinto lugar, y una vez pagado cierto contrato de crédito preferente, se fondeara la cuenta del pago del
crédito subordinado; y

(vi)En sexto lugar, se fondeara una cuenta respecto de la cual el fiduciario transferira a PACSA el monto pendiente
de recuperar de las inversiones realizadas al amparo de la Concesiéon mas el rendimiento del 12% anual
capitalizable.

Terminacién
El Fideicomiso NAFIN se dara por terminado en la fecha en que ocurra lo ultimo entre:

e Lafecha de terminacion de la Concesion;

. La fecha en que todos los montos pagaderos a los acreditantes y a los proveedores de cobertura sean
incondicional e irrevocablemente pagados en su totalidad; o

. La fecha en la que todos los montos respecto de la constancia de residual sean pagados en su totalidad.

Resumen del Fideicomiso BINTER
El Fideicomiso BINTER fue implementado por PACSA como un fideicomiso irrevocable de inversion y administracion

como parte de la estrategia para administrar y manejar los flujos generados por el Tramo Marquesa-Lerma. Este
fideicomiso tiene como fin servir como un vehiculo de administraciéon del patrimonio del fideicomiso a favor de PACSA,
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sin embargo también se contempla que, eventualmente, funja como vehiculo para garantizar la obtencion de préstamos
u emisiones de deuda que se adquieran en el futuro. A continuacién se incluye un resumen de los principales términos
y condiciones del Fideicomiso BINTER:

Partes del Fideicomiso
Conforme al Fideicomiso BINTER, las partes del Fideicomiso son las siguientes:
o  Fideicomitente: PACSA

e  Fiduciario: Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones.

e  Fideicomisario en Primer Lugar: (i) PACSA hasta en tanto no se haya celebrado algun financiamiento; y (ii) a
partir del momento en que exista uno o varios créditos, la persona o personas que tengan el caracter de
acreedor bajo dichos créditos por lo que respecta al derecho de recuperar el principal e intereses, gastos,
accesorios, comisiones y demas cantidades previstas en los Créditos, segln corresponda; (iii) en el caso de
que se hayan emitido certificados bursatiles u otros instrumentos de deuda con cargo al patrimonio
fideicomitido, lo seran las personas que sean titulares de dichos certificados bursatiles u otros instrumentos de
deuda.

e Fideicomisario en Segundo Lugar: a partir del momento en que exista uno o varios créditos o la emisiéon y
colocacion de certificados bursatiles u otros instrumentos de deuda, PACSA.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso consisten, entre otros, en la administracion de los activos del Fideicomiso BINTER, la
contratacion y disposicion de los créditos que se celebren en el futuro y el cumplimiento por parte del Fiduciario de
todos sus deberes y obligaciones especificados o contemplados en el Fideicomiso BINTER y en cada uno de los
demas documentos relacionados de los que sea parte, en cada caso de conformidad con los términos y condiciones del
Fideicomiso BINTER. En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir sus obligaciones conforme al Fideicomiso BINTER.

Patrimonio del Fideicomiso

A la fecha de celebracion del Fideicomiso BINTER, PACSA habia afectado al fideicomiso para su constitucion la
cantidad de $1,000.00 en efectivo, asi como la titularidad de los derechos de cobro y las cuotas y los derechos a la
indemnizacién en relacién con el Tramo Marquesa-Lerma.

Comité Técnico del Fideicomiso BINTER

Conforme a los términos del Fideicomiso BINTER, se establecié un comité técnico, integrado por 4 miembros. A partir
de la fecha en que exista uno o varios créditos, dicho comité estara integrado por 3 miembros propietarios designados
por los acreedores de los créditos, y 1 miembro por PACSA. El comité técnico tendra, entre otras, las siguientes
atribuciones principales: (i) instruir al fiduciario sobre la celebracion de convenios modificatorios al contrato, (ii) requerir
al fiduciario la entrega de informes, (iii) designar y crear cualesquier subcomités, (iv) aprobar los programa de
mantenimiento, (v) designar a los auditores; y (vi) en general ejercer las mas amplias facultades para estudiar y
resolver cualquier asunto relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o conveniente para el mejor
cumplimiento de sus fines.

Cascada de Distribuciones
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Los recursos liquidos que reciba el Fideicomiso BINTER seran utilizados para pagar o reservar, en su caso, por
instrucciones de PACSA, para realizar los siguientes pagos:

(i)En primer lugar, al pago de impuestos a cargo de PACSA;

(i)En segundo lugar, al pago de la contraprestacion de la SCT;

(iiEn tercer lugar, al pago de gastos de operacién y mantenimiento menor y mayor del Tramo Marquesa-Lerma;

(iv)En cuarto lugar, al pago de principal e intereses de los créditos que se lleguen a celebrar de tiempo en tiempo;

(v)En quinto lugar, fondear las reservas o cuentas que pudieren requerir los futuros acreedores,

(vi)En sexto lugar, los demas gastos y costos relacionados con el proyecto; y

(vii)En ultimo lugar, el rendimiento a ser recuperado por PACSA con cargo a la Concesion.
Terminacién
El Fideicomiso BINTER tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines y se extinguira, siempre que no
haya obligacion alguna pendiente por cumplirse, por cualquiera de las causas establecidas en el articulo 392 de la
LGTOC que resulten aplicables a este fideicomiso.
El Fideicomiso BINTER podra ser revocado en cualquier momento mientras no existan créditos. A partir de ese
momento, el Fideicomiso BINTER tendra el caracter de irrevocable.
Resumen del Fideicomiso Inbursa
El Fideicomiso Inbursa fue implementado inicialmente por CPAC como un fideicomiso emisor de certificados bursétiles
fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacion del peaje generado por la Autopista Pefidén-Texcoco. Una vez
concluido el proceso de escision de CPAC, DGC sustituira a CPAC en todos sus derechos y obligaciones bajo dicho
fideicomiso. A continuacion se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso Inbursa:

Partes del Fideicomiso

Conforme al Fideicomiso Inbursa, las partes del fideicomiso son las siguientes:
o Fideicomitente: CPAC

. Fiduciario: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria.

e  Fideicomisario en Primer Lugar: los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios.
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. Fideicomisario en Segundo Lugar: CPAC, respecto de su derecho a recuperar las inversiones que realice junto
con el rendimiento establecido en el Titulo de Cesion.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso Inbursa son que el fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el contrato de Fideicomiso Inbursa, incluyendo, entre otras: (i) que el
fiduciario celebre el contrato de operacion y reciba las cuotas que deriven de los derechos de cobro y mantenga y
destine dichos recursos de conformidad con lo dispuesto en el fideicomiso; (ii) que el fiduciario pague todas las
obligaciones a cargo del fideicomiso a los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios en los términos de los
mismos, al operador, al auditor y al ingeniero independiente de conformidad con los contratos respectivos; (iii) que el
fiduciario realice una o mas emisiones de certificados bursatiles de conformidad con los términos y condiciones que le
instruya el fideicomitente; (iv) que el fiduciario establezca, mantenga y administre las cuentas y fondos del fideicomiso;
(v) que el fiduciario realice cualesquier otras acciones que sean necesarias o convenientes para llevar a cabo los fines
del fideicomiso, incluyendo sin limitacion, (a) la celebracion y otorgamiento de cualquier contrato, convenio vy
documento relacionado con estos, (b) efectuar depdsitos, retiros, transferencias e inversiones de las cantidades
depositadas en las cuentas, (c) llevar a cabo operaciones cambiarias, y (d) otorgar poderes a las personas que le
instruya el comité técnico; (vi) que el fiduciario pague la contraprestaciéon al Gobierno del Estado de México y a la SCT;
y (vii) que el fiduciario, una vez amortizados todos los certificados bursatiles fiduciarios y cubiertos todos los adeudos
que tuviere el fiduciario con cargo al patrimonio del fideicomiso, revierta al fideicomitente el patrimonio del fideicomiso y
de por extinguido el fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso Inbursa consiste en, entre otros: (i) los derechos de cobro de la Autopista Pefion-
Texcoco, asi como cualquier derecho de compensacion frente al Gobierno del Estado de México o el Gobierno Federal
y cualquier otro derecho o activo en relacion con o derivado del Titulo de Cesidn; (ii) cualquier cantidad derivada de
cualquier pdliza de seguro existente con respecto a cualquier activo del fideicomiso; (iii) todos los valores y otras
inversiones, asi como los rendimientos derivados de inversiones que hayan sido adquiridas por el fiduciario utilizando
cualquier activo del fideicomiso; (iv) cualquier otro derecho o activo recibido por el fiduciario como resultado de los fines
del fideicomiso; (v) todos los recursos provenientes de cualquier emision y colocacion de los certificados bursatiles; y
(vi) cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier razén se incorporen al patrimonio del fideicomiso.

Comité Técnico del Fideicomiso Inbursa

Conforme a los términos del Fideicomiso Inbursa, se establecié un comité técnico, integrado por 5 miembros - de los
cuales 1 sera nombrado por DGC (una vez completada la escision de CPAC), otro por el Gobierno del Estado de
México y 3 por el representante comun. Las facultades del comité técnico del Fideicomiso Inbursa, incluyen, entre
otras: (i) instruir al fiduciario la contratacion de cualesquier asesores necesarios para el cumplimiento de los fines del
fideicomiso, (ii) estudiar y resolver cualquier asunto relacionado con el fideicomiso, (iii) autorizar incrementos a las
cuotas que se cobren en las casetas de peaje, (iv), autorizar excepciones y descuentos a las cuotas de peaje, (v)
designar o sustituir a la agencia calificadora, designar al auditor y sustituir al ingeniero independiente y al operador, (vi)
aprobar el presupuesto de operacion y mantenimiento mayor anualmente y (vii) resolver cualquier situacion no prevista
en el fideicomiso.

Cascada de Distribuciones
En términos generales, la cobranza recibida por el Fideicomiso Inbursa, una vez pagados ciertos gastos es utilizada

para fondear ciertas cuentas y posteriormente distribuida. El orden de prelacion de fondeo de cuentas y por lo tanto
distribucién, se resume a continuacion:
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(HEn primer lugar, se utilizaran los montos depositados en la cuenta de IVA del fideicomiso, para realizar pagos a la
SHCP por concepto del IVA correspondiente a las cuotas brutas depositadas derivadas de los derechos de
cobro de la Autopista Penon-Texcoco;

(ii)En segundo lugar, se utilizaran los montos para realizar el pago de la contraprestacion debida a la SCT y al Gobierno
del Estado de México al amparo del Titulo de Cesion;

(iiEn tercer lugar, se fondearan ciertas cuentas establecidas para operaciones y mantenimiento menor;

(iv)En cuarto lugar, se fondeara la cuenta del fondo de mantenimiento mayor;

(v)En quinto lugar, se utilizaran los montos para realizar el pago de los gastos de mantenimiento de cualesquier
emisiones que se adeuden;

(vi)En sexto lugar, se utilizaran los montos para realizar el pago de los importes que se adeuden por concepto de los
contratos de cobertura de interés;

(vil)En séptimo lugar, se utilizaran los montos para realizar los pagos de intereses y principal, segun corresponda, de
los certificados bursatiles fiduciarios;

(viii)En octavo lugar, se fondeara la cuenta del fondo de reserva; y

(ix)En noveno lugar, se fondeara la cuenta del fondo de remanentes.

Terminacion

El Fideicomiso Inbursa se dard por terminado una vez amortizados todos los certificados bursatiles fiduciarios y
cubiertos todos los adeudos que tuviere el fiduciario con cargo al patrimonio del fideicomiso, y una vez que el fiduciario
revierta al fideicomitente el patrimonio del fideicomiso, o en el evento que ocurra cualquiera de las causas de extincién
previstas en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Acuerdos de Tenedores y miembros del Comité Técnico
Se hace constar que no existe ningln acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en el articulo 70.,
fraccion VI, inciso a), numeral 1 dltimo parrafo y 2.3, segundo parrafo en relacion con la fraccién VIII, inciso a), de ese

mismo articulo, de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores.
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ADMINISTRADOR

El Administrador del Fideicomiso es Infraestructura Viable, S.A. de C.V., una sociedad andnima constituida conforme a
las leyes de México, segun consta en la escritura publica 77,229, de fecha 19 de julio de 2016, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil numero 560420-1 de fecha 20 de julio
de 2016, y su informacion de contacto es: Bosque de Cidros 173, colonia Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad de
México, México, teléfono (55) 2789 0200 y correo electrénico: carloscesarman@pinfra.com.mx

El Administrador es una entidad de reciente creacion, afiliada de Pinfra, sin antecedentes operativos.
Obligaciones y Responsabilidades

El Administrador estard autorizado, en términos generales, para llevar a cabo los fines y conducir las actividades del
Fideicomiso, directamente o a través de instrucciones al Fiduciario, salvo en las materias expresamente reservadas al
Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores. Con el fin de cumplir con sus responsabilidades de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, podra delegar o asignar algunos de sus derechos u
obligaciones a cualquier persona en la forma y en los términos que estime convenientes, en el entendido que dicha
asignacioén o delegacion no limitara sus obligaciones o lo liberara de sus responsabilidades establecidas en el Contrato
de Administracion o cualquier otro Documento de la Emisién.

Contenido y periodicidad de los informes

Conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, el Administrador durante la vigencia del Contrato
de Fideicomiso, debera preparar y entregar los siguientes reportes:

Reporte Trimestral

El Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, al Comité
Técnico, a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a través de Emisnet, un reporte trimestral (cada uno, un
"Reporte Trimestral"), que debera contener los estados financieros trimestrales internos del Fideicomiso para el
trimestre respectivo, asi como incluir la informaciéon econémica, contable y administrativa requerida conforme a la
Circular Unica y a los formatos electrénicos de la BMV, segun aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras
del trimestre respectivo con aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables
aplicables. El Fiduciario debera proporcionar al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico, a la CNBV,
a la BMV y al publico inversionista a través de Emisnet, cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue los
estados financieros trimestrales internos.

Reporte Anual

A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
preparara y entregara al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico un reporte anual (el "Reporte Anual")
en los términos del Anexo N Bis 4 de la Circular Unica; en el entendido, que dicho Reporte Anual debera incluir los
estados financieros anuales auditados del Fideicomiso y Sociedades Elegibles que representen 10% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la informacién financiera del Fideicomiso
entregada conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Reporte Trimestral de Desemperio

Adicionalmente al Reporte Anual y Reporte Trimestral, el Administrador, entregara de forma trimestral al Fiduciario, al
Comité Técnico, al Representante Comun y a cualesquier Tenedores que lo soliciten por escrito (habiendo previamente
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comprobado su calidad de Tenedores mediante la entrega de las constancias que Indeval expida para dichos efectos),
un informe trimestral en el que se describa el desempefio de sus funciones durante dicho trimestre.

Términos y Condiciones de los esquemas de compensacion

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, los esquemas de compensacion establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion para el Administrador, el Fideicomitente o las personas
relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, prevén que el pago de sus compensaciones, honorarios,
comisiones, distribuciones o incentivos queda subordinado al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los
Tenedores, salvo por aquellas comisiones, honorarios o distribuciones que sean necesarias para la operacién del
Administrador, el Fideicomitente o las personas relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, en relacién con
los servicios que presten al Fideicomiso (incluida la Comision de Administracion).

Estandar de desempeiio y diligencia respecto del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso establece la obligacion del Administrador de desempenfar sus funciones en todo momento
de forma diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores. Por lo anterior, el
Administrador debera cumplir en todo momento con los deberes de lealtad y diligencia contenidos en los articulos 30 al
37 de la LMV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las Sociedades Elegibles en las que éste invierta, en cada
caso, segun dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Causales de remocion y procedimiento de sustitucion del Administrador
Remocién del Administrador con Causa

El Administrador del Fideicomiso podra ser removido mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores cuando se
hubiere determinado la existencia de una Causa de remocién. De conformidad con el Contrato de Administracion, los
siguientes supuestos constituiran una causa para efectos de la remocion del Administrador (cada una, una "Causa"),
segun cada uno sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente,
cuando dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno vy, por lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea
de Tenedores, segun corresponda:

. la omisién por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestidn, conforme a los términos establecidos en
el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, segun la existencia de dicha omision sea
determinada conforme a la Seccién "Determinacion de la existencia de Causa” del Resumen del Contrato de
Administracion de este Reporte Trimestral;

. la omisién del Administrador de llevar a cabo o instruir la realizacion de distribuciones de conformidad con los
términos establecidos en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso; segun la existencia de dicha omision sea
determinada conforme a la Seccién "Determinacion de la existencia de Causa" del Resumen del Contrato de
Administracién de este Reporte Trimestral;

. la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempefio de sus funciones, segun
sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando
dicho fallo no admita apelacién o recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria; e

e incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas en el
Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso, , segun sea determinado en un fallo emitido por
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cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelaciéon o recurso
alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria.

Procedimiento de Sustitucion

Una vez determinada la existencia de un evento que constituya una Causa de remocién del Administrador, la Asamblea
de Tenedores debera resolver sobre la remociéon del mismo. Para que una Asamblea de Tenedores deba resolver
sobre la remocion del Administrador, se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66% de los CBFEs en circulacion con derecho a voto
deberan estar presentes, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% de los CBFEs en
circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Régimen de Responsabilidad

El Administrador, y cualquier otra Persona Exculpada y Persona Indemnizada, tendran derecho a beneficiarse de las
disposiciones establecidas en la Clausula XV del Contrato de Fideicomiso con respecto al Contrato de Administracion,
y a cualquier accién u omisién relacionada con el Contrato de Administracién. Para evitar cualquier duda, dichas
Personas continuaran teniendo derecho a los beneficios de dichas disposiciones, después de una remocion del
Administrador.

Principales Funcionarios del Administrador
Luis Fernando Valle Alvarez (Director General)

El sefior Valle es el Director Corporativo de Inversion y Finanzas de Pinfra. Ademas, cuenta con 23 afios de experiencia
en el sector infraestructura, habiendo trabajado previamente en Grupo Aeroportuario del Pacifico, Grupo Aeroportuario
del Sureste y Grupo Tribasa. El sefior Valle cuenta con un titulo de Licenciatura en Economia por la Universidad
Iberoamericana.

Angel Pineda Altamirano (Director Financiero)

El sefior Pineda es el Director Administrativo de Pinfra. Tiene 16 afios de experiencia en la administracion, operacion y
manejo de proyectos concesionados, habiendo iniciado su carrera en Pinfra como gerente administrativo de la
operadora en 1998. El sefior Pineda cuenta con un titulo de Licenciatura en Contaduria por el Centro Universitario
Grupo Sol.

Hugo Cajiga Castillo (Director Juridico)
El sefior Cajiga es el Abogado General de Pinfra. En el pasado, fungié como Director Juridico de Grupo GOMO y
Subgerente Juridico de GBM. Fue catedratico de la maestria en derecho en la Universidad Iberoamericana; y del

programa de derecho bursatil y financiero de la Escuela Bancaria y Comercial. El sefior Cajiga cuenta con un titulo de
Abogado con Especialidad en Derecho Fiscal por la Escuela Libre de Derecho.

Mercado de capitales

i.Estructura del fideicomiso y principales tenedores.
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Diagrama de la estructura del Fideicomiso
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En virtud de la Oferta, el Fideicomiso obtuvo la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie "L", y solicité a la CNBV llevar
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a cabo la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie "C", los cuales fueron suscritos y pagados por el Fideicomitente.

La tabla a continuacién muestra la estructura de capital del Fideicomiso después de ocurrida la Oferta y el registro de

los CBFEs Serie "C":

Numero de Certificados

Precio por Certificado

Monto Obtenido

C 394,502,411 $30.00 $11,835,072,330.00
B

F

E

S

S

e

r

i

e

L

C 2 $30.00 $60.00
B

F

E

144 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017
S

S

e

r

i

e

C

T 394,502,413 - $11,835,072,390
o

t

a

|

*excluye el Opcién de Sobreasignacién
Administracién y Comité Técnico

La administracion del Fideicomiso esta a cargo de Infraestructura Viable, S.A. de C.V. y de su equipo directivo. Asi
mismo, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, se establecié un Comité Técnico. Para mayor
informacion acerca de los miembros del equipo de administracion y del Comité Técnico, consulte la Seccion "ll. EL
FIDEICOMISO - e. Administrador" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2017.

Comité Técnico
Integracién

Inicialmente, el Comité Técnico estara integrado por las personas fisicas que se listan a continuacién y el
nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su
encargo conforme a los términos de la Seccion 4.2 del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Miembro Independiente del
Comité Técnico adicional a los Miembros Iniciales que sea nombrado por los Tenedores de CBFEs Serie "C", debera
ser ratificado por la Asamblea de Tenedores y la Asamblea de Tenedores tendra el derecho de revocar el
nombramiento de cualquier Miembro Independiente en cualquier momento.

A continuacion se incluyen los miembros iniciales del Comité Técnico asi como su curriculum vitae:

David Penaloza Alanis (Presidente del Comité Técnico)

El sefior Pefialoza Alanis es el actual presidente del consejo de administracion y director general de Pinfra.
Anteriormente, el sefior Pefialoza Alanis trabajé en Société Générale, GBM y Serfin. El sefior Pefialoza Alanis cuenta
con un titulo en Contaduria por la Universidad Andhuac y un Posgrado en Administracién de Empresas por la
Universidad Harvard.

Carlos Césarman Kolteniuk (Miembro Delegado del Comité Técnico)

El sefior Césarman es Consejero, Director Corporativo de Finanzas y Director de Relaciones con Inversionistas de
Pinfra. Anteriormente, el sefior Césarman trabajé en Industrias Campos Hermanos y fundé Inovamed, una empresa de
145 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017

administracion dedicada al sector salud. Actualmente, es catedratico del Departamento de Administracion de Empresas
y Economia de la Universidad Iberoamericana. El sefior Césarman cuenta con un titulo de Licenciatura en Economia
por la Universidad Anahuac.

Carlos Bracho Gonzalez (Miembro Independiente)

El sefior Bracho, en 2014, fue nombrado fiduciario de GEE Three, LGB; una institucion fiduciaria britanica, la cual tiene
bajo su administracion activos por USD 700 millones de ddlares. El sefior Bracho obtuvo el titulo de contador publico en
la Universidad Iberoamericana y una maestria en finanzas de la Universidad de Rhode Island. Adicionalmente, el sefior
Bracho ha sido miembro de diversos consejos, entre los cuales se encuentra Banca Serfin y Compania Hulera Euzkadi.
Actualmente, participa activamente en los comités ejecutivos y consejos de administracion de diversas compaifiias,
tales como: Hoteles City Express, Financiamiento Progresemos, Grupo Petroquimico BETA, Sportium y N+1
Mercapital, un fondo de capital privado espariol.

Jaime Zabludovsky (Miembro Independiente)

Actualmente, el sefior Zabludovsky se desempefia como Presidente del Consejo Mexicano de Asuntos Internacionales,
y es miembro de las juntas directivas de Informacion Digital VERTICE, Cala de Ulloa, Grupo Xignux, Fibra Hotel y
Aseguradora Patria. Ademas, desde 2005, es socio fundador y vicepresidente de IQOM Inteligencia Comercial. El
sefor Zabludovsky recibié su licenciatura en economia en el Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM) y su
Maestria y PH.D. en economia por la Universidad de Yale.

Fausto Barajas (Miembro Independiente)

El sefior Fausto Barajas actualmente se desempefia como socio director de la empresa G.l. Moen especializada en
asesorar empresas para el desarrollo y gestion de nuevos proyectos de infraestructura. Previo a formar parte de G.I.
Moen, el sefior Barajas fue director de relaciones gubernamentales e institucionales de Banco HSBC y director general
de la Fundacién Desarrollo Humano Sustentable A.C. Asimismo, el sefior Barajas se desempefié en diversos cargos
publicos incluyendo como Subsecretario de Infraestructura, secretario técnico del gabinete de infraestructura y turismo
de la Presidencia de la Republica y subdirector de Planeacion Econémica y Gerente de Planeacion y Evaluacion del
Desempefio Econdémico de la Direccion Corporativa de Finanzas de PEMEX. El sefior Barajas cuenta con una
licenciatura en Economia en el Instituto Tecnolégico Autbnomo de México y una maestria en economia por la London
School of Economics, asi como una maestria en Asuntos Internacionales con especializacion en Finanzas y Negocios
por la Universidad de Columbia en Nueva York.

Facultades

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica, el Comité Técnico tendra las siguientes
facultades:

o verificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision;

. revisar el Reporte de Desempefo que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con la
Seccioén 5.3 del Contrato de Fideicomiso;

e  solicitar al Administrador o a quien se encomienden dichas funciones, dentro de los plazos y en la forma que el
Comité Técnico razonablemente establezca, toda la informacién y documentacion necesaria para el
cumplimiento de sus funciones;
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e a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con sus
obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico
determine a su entera discrecion;

e discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacién de cualquier crédito o
préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el entendido,
que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico; y

e discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacion
actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacién y estado de los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los derechos
sobre dichos activos de conformidad con la Seccién 4.2(m) del Contrato de Fideicomiso.

Comité de Conflictos

Integracién

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y toda vez que el Administrador, como tenedor de los CBFEs
Serie "C" tendra el derecho de nombrar a la totalidad de los miembros del Comité Técnico, el Contrato de Fideicomiso
contempla la creacion de un Comité de Conflictos, el cual estara integrado por 3 Miembros Independientes del Comité
Técnico. Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por las personas fisicas que se listan a continuacién, y
el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su
cargo conforme a los términos de la Seccién 4.3 del Contrato de Fideicomiso:

Carlos Bracho Gonzalez
Jaime Zabludovsky
Fausto Barajas
Facultades
El Comité de Conflictos tendra las siguientes facultades:

e discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas sean
personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad
Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés;

e discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comisién por Administracién, siempre y cuando

dicho incremento no implique que la Comisién por Administracion exceda del 1% (de la utilidad de operaciones
del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior.

Personas con tenencia mayor al 10% de los CBFEs
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Con motivo de la Oferta, Pinfra y GCM adquirieron 53.6% de los CBFEs Serie "L" materia de la Oferta.

ii.Comportamiento de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion de energia e infraestructura en el
mercado de valores.

Los CBFEs Serie "L" fueron colocados a un precio de colocaciéon de $30.00 M.N. cada uno. El precio maximo y minimo
cotizado en la BMV durante el periodo comprendido del 14 de octubre de 2016 al 30 de septiembre de 2017,
respectivamente fue de $30.22 y $29.69; y en el tercer trimestre de 2017 respectivamente fue de $29.69 y $29.69 ; en
los siguientes cuadros y graficos se muestra el precio y monto operado en el segundo y tercer trimestre de 2017:

Segundo trimestre 2017

Monto Precio
EF " 0
k! L - I——T'r'r———-:'r 1 1631 2 U 40 440 A0 (D U D A e AT
- __:_.;:I-\;,__j_ ;I-;-._.I“:}—I::_ 7 B Sequndo Trimestra 20
Fecha kdonto ol men FrecioPromedio
03/ 044 2m7? 497 54502 16,758 2964
o4/ 04 207 98010 33 2964
05/ 047 207 0.on 0 2964
06/ 044 2017 h7.60 i 2964
07 04 2m7? 0.on 0 2964
10/ 04 2017 0.on I 2964
117 04 27 0.on 0 2964
124 04f 207 0.on I 2964
17 04f 27 0.on 0 2964
18/ 04f 2017 0.on I 2964
197 047 207 0.on 0 2964
20y 04f 2my 0.on I 2964
217 04f 27 0.on 0 2964
247 04f 27 0.on I 2964
25/ 04F 27 0.on 0 2964
2hf 04f 207 89280 an 2964
2704 2m7 0.on 0 2964
28/ 04f 2my 0.on I 2964
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Fecha b onto “oldmen | PrecdoPromedio
02/ 05/ 2017 0.an 1 2964
03/ 05/ 2017 59380 20 2964
047 05/ 2017 0.an 1 2964
05/ 054 2017 0.an 1 2964
0@/ 05/ 2017 0.an 1 2964
09/ 054 2017 0.an 1 2964
10/ 05/ 2017 1,781.40 B0 2964
117 054 2017 0.an 1 2964
127 05) 2017 0.an 1 2964
15/ 05/ 2017 0.an 1 2964
17 05/ 2017 7505532 2528 2969
19/ 05/ 2017 0.an 1 2964
22f 08f 2017 0.an 1 2969
3¢ 054 2017 0.an 1 2964
247 05 2017 0.an 1 2969
chf 054 2017 0.an 1 2964
2Rf 05/ 2017 593300 200 2969
c4f 054 2017 831.32 cf 2964
any 08/ 2017 0.an 2964
a1/ 054 2017 0.an 2964
Fecha bonto Yoldmen | PrecioPromedio
01/ 06/ 2017 0.an 1 2964
02/ 0g/f 2017 0.an 0 24.65
05/ 0B/ 2017 0.an 1 2964
0B/ 0B/ 2017 0.an 0 24.65
07 06/ 2017 0.an 1 2964
08/ 0g/f 2017 0.an 0 24.65
09/ 06/ 2017 0.an 1 2964
12/ 06/ 2017 0.an 0 24.65
147 06/ 2017 0.an 1 2964
15/ 06/ 2017 0.an 0 24.65
16/ 0G{ 2017 0.an 1 2964
19/ 06/ 2017 0.an 1 2969
20f 06 2017 0.an 1 2964
21/ 0B/ 2017 217,687 .08 7,332 2969
22f 0gf 2017 0.an 1 2964
23 0Rf 2017 0.an 1 2969
2hf 0Rf 2017 0.an 1 2964
27 0Rf 2017 0.an 1 2969
28/ 06/ 2017 0.an 1 2964
29/ 0k 2017 0.an 0 24.65
a0y 0gf 2017 0.an 1 2969
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3 Ano: 2017

Monto

Tercer trimestre 2017

Frecio

Millones

¥

Tarcar Trimesing

50

PP P Paie o P P 5 00 £ 0050 00 0 0000 00 00 O G SR D C T <l
o e

BN £ L g} V v
- - b ouutob — i h o — =T — Pl
abu] RO T T G0 b o= E= ] ;<E mﬂ [l ﬁmm‘\ﬁ

Tecer Tnmestre 2017

Fecha bonto ol (e Frecio Promedio
03707 2017 0.00 1] 29649
04 0% 2017 0.00 0 2969
06 07 2017 0.00 1] 29649
07 07 2017 0.00 0 2969
100 07 2017 0.00 1] 29649
1107 2017 0.00 0 2969
1307 2017 0.00 1] 29649
144 0% 2017 0.00 0 2969
17007 2017 0.00 1] 29649
19707 2017 0.00 0 2969
20007 2017 0.00 1] 29649
21707 2017 0.00 0 2969
24007 2017 0.00 1] 29649
2R/ 07 2017 0.00 0 2969
2307 2017 0.00 1] 29649
28/ 07 2017 0.00 0 2969
NpaF 207 0.00 1] 29649
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Fecha b onto “oldmen | PrecdoPromedio
01/ 08/ 2017 0.an 1 2964
03/ 08/ 2017 0.an 1 2964
047 08/ 2017 0.an 1 2964
07/ 08/ 2017 0.an 1 2964
oa/ 08/ 2017 288.00 10 2964
09/ 08/ 2017 0.an 1 2964
10/ 08/ 2017 0.an 1 2964
11/ 08/ 2017 0.an 1 2964
147 08} 2017 0.an 1 2964
15/ 08/ 2017 0.an 1 2964
177 08} 2017 0.an 1 2969
18/ 08/ 2017 11876 4 2964
217 08) 2017 0.an 1 2969
c2f 0af 207 0.an 1 2964
247 08) 2017 0.an 1 2969
&y 08f 2017 3053 1 2964
2o/ 08) 207 0.an 1 2969
29/ 08f 2017 0.an 1 2964
any 0af 2017 0.an 1 2964
a1/ 08f 2017 0.an 1 2964
Fecha b onto “oldmen | PrecdoPromedio
01/ 09/ 2017 0.an 1 2964
04/ 094 2017 0.an 1 2964
05/ 09/ 2017 0.an 1 2964
07/ 09/ 2017 26550 g 2964
0@/ 09) 2017 0.an 1 2964
117 094 2017 0.an 1 2964
127 09} 2017 0.an 1 2964
13/ 094 2017 0.an 1 2964
15/ 09/ 2017 0.an 1 2969
18/ 09/ 2017 0.an 1 2964
197 09 2017 0.an 1 2969
20y 094 2017 0.an 1 2964
22 09) 207 0.an 1 2969
&y 094 2017 0.an 1 2964
2Ry 09} 2017 0.an 1 2969
209 207 0.an 1 2964
297 08/ 2017 9.020.70 an4 2969

iii.Formador de mercado.

Al 30 de septiembre de 2017 el Fideicomiso no habia contratado los servicios de un formador de mercado para los
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CBFEs Serie "L" listados en la BMV.

NIVEL DE APALANCAMIENTO

Al 30 de septiembre de 2017 el Fideicomiso no ha incurrido en deudas.
FORMULA DE APALANCAMIENTO

ACTIVO TOTAL 15,982,482,742.02 40.5130166416651
No. TITULOS 394,502,411.00

INDICE DE COBERTURA DE SERVICIO DE LA DEUDA

El Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda es indeterminable en razén de que no ha incurrido en deudas el
Fideicomiso, y por consecuencia no existen amortizaciones programadas de principal de financiamientos.

+ ACTIVOS TOTALES $15,982,482,742.02
+ UTILIDAD OPERATIVA $452,280,407.62
+ LINEAS DE CREDITO REVOLVENTES 0.00
+ AMORTIZACION DE CAPITAL DE CARTERA DE CREDITO 0.00
- GASTOS DE DESARROLLO NO DISCRECIONALES 0.00

$16,434,763,149.64
+ AMORTIZACIONES PROGRAMADAS DE PRINCIPAL DE FINANCIAMIENTOS 0.00

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Administrador, en la implementacién de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los beneficios
derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccion, administracion vy titularidad de concesiones, y de esta
forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales adquiera acciones adicionales. Pinfra
cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacidén y expansion de su cartera de concesiones, asi
como la prorroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas en las que el entorno econémico, regulatorio y
competitivo ha sido dificil. EI Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.
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Valuacion [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2017 el Fideicomiso no habia contratado los servicios de un formador de mercado para los
CBFEs Serie “L” listados en la BMV.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, los esquemas de compensacion establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion para el Administrador, el Fideicomitente o las personas
relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, prevén que el pago de sus compensaciones, honorarios,
comisiones, distribuciones o incentivos queda subordinado al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los
Tenedores, salvo por aquellas comisiones, honorarios o distribuciones que sean necesarias para la operacion del
Administrador, el Fideicomitente o las personas relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, en relaciéon con
los servicios que presten al Fideicomiso (incluida la Comisidon de Administracion).

El Fideicomiso prevé el pago de la Comisién por Administracion y la Distribucién por Desempeid, mismas que se
describen a continuacion:

Comision por Administracién

Conforme a los términos del Contrato de Administracién, el Fiduciario pagara al Administrador una comisién por
administracion de activos anual, pagadera trimestralmente por un monto en pesos equivalente a 1,826,706 UDIs anual.
En caso de que el Fideicomiso adquiera acciones adicionales de cualesquier Sociedad Elegible, el Administrador podra
someter a la aprobacion del Comité de Conflictos un incremento de la Comision por Administracién, siempre y cuando
dicho incremento no implique que la Comision por Administracion exceda del 1% de la utilidad de operaciones del
Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores debera aprobar cualquier incremento que tenga como resultado que la Comisién por
Administracion exceda del 1% de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior.

La Comisién por Administracion para cualquier periodo trimestral de la Comisién por Administracion del Fideicomiso
sera igual al 25% del monto de la Comision por Administracion. Dicha Comisién por Administracion debera ser pagada
directamente por parte del Fideicomiso al Administrador, por adelantado a partir de la fecha del Contrato de
Fideicomiso y hasta la fecha de su terminacion; utilizando como base de calculo el valor de la UDI publicada en cada
fecha de pago respectiva; en el entendido, que en caso de que el Administrador preste servicios como Administrador
por menos de un trimestre completo, la Comision por Administracion sera prorrateada con base en el niumero de dias
del trimestre respectivo en el cual el Administrador haya actuado en dicho caracter.
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En el tercer trimestre de 2017 el Fideicomiso no realiz6é pago alguno al Administrador.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Fecha — 6 de septiembre de 2017

El 6 de septiembre de 2017 se llevé a cabo una sesién del Comité de Conflictos, en la cual se presenté para la
aprobacion del Comité de Conflictos una inversion consistente en la suscripcion y pago de de acciones representativas
del capital social de Promotora de Carreteras Ecatepec Piramides, S.A. de C.V. (“NewCo Ecatepec”), Promotora PP,
S.A. de C.V. (“NewCo Oriente”), y Concesionaria ASM, S.A. de C.V. (“NewCo Atlixco”).

NewCo Ecatepec es una entidad que sera constituida con motivo de la fusidon de Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.
en Grupo Concesionario de México, S.A. de C.V. (“GCM”), y la subsecuente escision de GCM, y al momento de su
constitucion sera una Sociedad Elegible subsidiaria de PINFRA cuyo activo principal sera la concesion para la carretera
Ecatepec-Piramides. NewCo Orientes es una entidad que sera constituida con motivo de la fusion de Vias
Concesionadas de Oriente, S.A. de C.V., en GCM, y la subsecuente escision de GCM, y al momento de su constitucion
sera una Sociedad Elegible subsidiaria de PINFRA cuyo activo principal sera la Concesion para el Paquete Carretero
Oriente. NewCo Atlixco es una entidad que sera constituida con motivo de la escision de Concesionaria Pac, S.A. de
C.V., y al momento de su constitucion sera una Sociedad Elegible subsidiaria de PNIFRA cuyo activo principal sera la
concesion para la autopista Atlixco.

Fecha — 14 de septiembre de 2017

Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable
Numero F/2886 a peticion de Infraestructura Viable, S.A. de C.V, Fideicomitente y Administrador del Fideicomiso, hizo
del conocimiento del publico inversionista:

Con fecha 6 de septiembre de 2017, el Comité de Conflictos del Fideicomiso, érgano obligado a considerar y aprobar la
operacion en cuestion (por tratarse de una operacion con una Parte Relacionada), ha aprobado que el Fideicomiso
suscriba y pague: (I) acciones (las “Acciones NewCo Ecatepec”) representativas de un porcentaje igual al 27.02% del
capital social de Promotora de Carreteras Ecatepec Piramides, S.A. de C.V. (“NewCo Ecatepec”); (II) acciones (las
“Acciones NewCo Oriente”) representativas de un porcentaje igual al 27.02% del capital social de Promotora APP, S.A.
de C.V. (“NewCo Oriente”); y (lll) acciones (las “Acciones NewCo Atlixco”; y conjuntamente con las acciones NewCo
Ecatepec y las acciones NewCo Oriente, las “Acciones”) representativas de un porcentaje igual al 27.02% del capital
social de Concesionaria ASM, S.A. de C.V. (“Newco Atlixco), mediante la aportacion de la cantidad de $7,100,000,000
al capital social de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco.

NewCo Ecatepec es una entidad que sera constituida con motivo de la fusiéon de Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.
en Grupo Concesionario de México, S.A. de C.V. (“GCM"), y la subsecuente escision de GCM, y al momento de su
constitucion sera una Sociedad Elegible subsidiaria de PINFRA cuyo activo principal sera la concesion de para la
carretera Ecatepec-Piramides. NewCo Orientes es una entidad que sera constituida con motivo de la fusién de Vias
Concesionadas de Oriente, S.A. de C.V., en GCM, y la subsecuente escision de GCM, y al momento de su constitucién
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sera una Sociedad Elegible subsidiaria de PINFRA cuyo activo principal sera la Concesién para el Paquete Carretero
Oriente. NewCo Atlixco es una entidad que sera constituida con motivo de la escision de Concesionaria Pac, S.A. de
C.V., y al momento de su constitucidon sera una Sociedad Elegible subsidiaria de PNIFRA cuyo activo principal sera la
concesion para la autopista Atlixco. Los Recursos para llevar a cabo la suscripcion de las acciones, se esperan obtener
a través de una emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia de Voto limitado, que seran
ofrecidos a los actuales tenedores, de conformidad con el Derecho de Preferencia que les otorga el Contrato de
Fideicomiso,

El monto de la Inversion esta basado en el valor total de NewCo Ecatpec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco determinado
por PINFRA, mismo que fue aceptado por el Comité de Conflictos, tomando en cuenta una opiniéon de valuacién
respecto de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco elaborada por una firma de asesoria financiera
independiente.

Fecha — 3 de octubre de 2017

El Comité de Conflictos del Fideicomiso aprobd llevar a cabo la suscripcidon y pago de las acciones mediante la
aportacién de la cantidad de $7,884,000,000 al capital social de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco (“la
Inversion”) conforme valor propuesto por Pinfra el cual se establecié considerando que: (i) el precio de suscripcion de
las Acciones NewCo Ecatepec se basara en un valor total de NewCo Ecatepec (después de considerar la suscripcion y
pago de las Acciones NewCo Ecatepec) (el “Valor Propuesto NewCo Ecatepec”); (ii) el precio de suscripcion de las
Acciones NewCo Oriente se basara en un valor total de NewCo Oriente (después de considerar la suscripcion y pago
de las Acciones NewCo Oriente) (el “Valor Propuesto NewCo Oriente”); y (iii) el precio de suscripcion de las Acciones
NewCo Atlixco se basara en un valor total de NewCo Atlixco (después de considerar la suscripcion y pago de las
Acciones NewCo Atlixco) (el “Valor Propuesto NewCo Atlixco”; y conjuntamente con el Valor Propuesto NewCo
Ecatepec y el Valor Propuesto NewCo Oriente, el “Valor Propuesto”).

Conforme al Contrato de Fideicomiso y al tratarse de una operacién con una Persona Relacionada del Administrador, el
Comité de Conflictos aprobé que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversion, misma que considerando el Valor Propuesto,
corresponde al 29.20% de las acciones representativas del capital social total de NewCo Ecatepec, al 29.20% de las
acciones representativas del capital social total de NewCo Oriente, y al 29.20% de las acciones representativas del
capital social total de NewCo Atlixco. ElI Administrador determiné la conveniencia de que la suscripcion y pago de las
Acciones fuera financiada a través de capital, mediante la emisién de CBFEs Adicionales.

Fecha — 3 de octubre de 2017
El 3 de octubre de 2017 se celebré una Asamblea de Tenedores en la cual se adoptaron las siguientes resoluciones:

PRIMERA. Se toma conocimiento del informe presentado por el Administrador, respecto de los términos y condiciones
de la Inversion aprobada por el Comité de Conflictos.

SEGUNDO. Se toma conocimiento respecto a la solicitud que efectuara el Administrador al Representante Comun para
que éste publique una convocatoria para una asamblea de tenedores posterior, en la que entre otros asuntos, se
discuta y, en su caso, se apruebe, una Emision Adicional de CBFEs Serie “L”, que seran ofrecidos a los Tenedores de
CBFEs, mediante una oferta de suscripcion preferente de CBFEs Serie “L”.

TERCERA. Se aprueba el plan de compensacién para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso en los
términos propuestos a la Asamblea por el Administrador; en el entendido que dicho plan de compensacion resultara
aplicable unicamente respecto de aquellos miembros del Comité Técnico que califiquen como Personas Independientes
en los términos del Fideicomiso, y abarcara tanto las sesiones del Comité Técnico y/o del Comité de Conflictos que
hayan sido celebradas previamente a la presente Asamblea, como aquellas que se celebren en lo sucesivo.
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CUARTA. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos,
Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Claudia Alicia Garcia Ramirez, José Luis Urrea Sauceda,
Alejandra Tapia Jiménez, Juan Manuel Lara Escobar, o cualquier apoderado del Representante Comun para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su
caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir
ante el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en
lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su
caso se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier autoridad competente.

Fecha — 17 de octubre de 2017
El 17 de octubre de 2017 se celebrd una Asamblea de Tenedores en la cual se adoptaron las siguientes resoluciones:

PRIMERO. Se aprueba llevar a cabo una emision adicional de hasta 271,275,483 (doscientos setenta y un millones
doscientos setenta y cinco mil cuatrocientos ochenta y tres) CBFEs Serie “L”, los cuales seran ofrecidos a los
Tenedores existentes de los CBFEs Serie “L” en circulacion a la fecha de esta Asamblea de Tenedores, de manera
privada, a un precio por CBFE Serie “L” de $29.64 (veintinueve pesos 64/100 M.N.) (la “Emisién Adicional”); en el
entendido que, conforme a lo expuesto por el Administrador en la Asamblea, dicho precio corresponde al precio
promedio de cotizacién de los CBFEs Serie “L” durante los 20 (veinte) dias habiles previos a la publicacion de la
convocatoria para la Asamblea.

SEGUNDO. Se aprueba que el derecho de preferencia del que gozan los Tenedores de los CBFEs Serie “L” para la
suscripcién de los CBFES Serie “L” de la Emisién Adicional, el cual se encuentra previsto en la Seccién 3.1(d)(ii) del
Contrato de Fideicomiso, se ejerza en términos del procedimiento que fue presentado a la Asamblea por parte del
Administrador, segun el mismo se describe en el acta de la Asamblea.

TERCERO. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos,
Claudia Beatriz Zermefo Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Claudia Alicia Garcia Ramirez, José Luis Urrea Sauceda,
Alejandra Tapia Jiménez, Juan Manuel Lara Escobar o cualquier apoderado del Representante Comun para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su
caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir
ante el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en
lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su
caso se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier autoridad competente.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

A la fecha del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2017, no existen terceros con obligaciones frente al
Fideicomiso o los CBFEs, tales como avales, garantes, o contrapartes en operaciones financieras derivadas o de
cobertura, ni apoyos crediticios, entre otros.
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

En el tercer trimestre de 2017 se tuvieron Asambleas de Tenedores en las siguientes fechas:

Fecha — 3 de octubre de 2017
El 3 de octubre de 2017 se celebré una Asamblea de Tenedores en la cual se adoptaron las siguientes resoluciones:

PRIMERA. Se toma conocimiento del informe presentado por el Administrador, respecto de los términos y condiciones
de la Inversién aprobada por el Comité de Conflictos.

SEGUNDO. Se toma conocimiento respecto a la solicitud que efectuara el Administrador al Representante Comun para
que éste publique una convocatoria para una asamblea de tenedores posterior, en la que entre otros asuntos, se
discuta y, en su caso, se apruebe, una Emision Adicional de CBFEs Serie “L”, que seran ofrecidos a los Tenedores de
CBFEs, mediante una oferta de suscripcion preferente de CBFEs Serie “L”".

TERCERA. Se aprueba el plan de compensacién para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso en los
términos propuestos a la Asamblea por el Administrador; en el entendido que dicho plan de compensacién resultara
aplicable unicamente respecto de aquellos miembros del Comité Técnico que califiquen como Personas Independientes
en los términos del Fideicomiso, y abarcara tanto las sesiones del Comité Técnico y/o del Comité de Conflictos que
hayan sido celebradas previamente a la presente Asamblea, como aquellas que se celebren en lo sucesivo.

CUARTA. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos,
Claudia Beatriz Zermefo Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Claudia Alicia Garcia Ramirez, José Luis Urrea Sauceda,
Alejandra Tapia Jiménez, Juan Manuel Lara Escobar, o cualquier apoderado del Representante Comun para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su
caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir
ante el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en
lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su
caso se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier autoridad competente.

Fecha — 17 de octubre de 2017
El 17 de octubre de 2017 se celebrd una Asamblea de Tenedores en la cual se adoptaron las siguientes resoluciones:

PRIMERO. Se aprueba llevar a cabo una emision adicional de hasta 271,275,483 (doscientos setenta y un millones
doscientos setenta y cinco mil cuatrocientos ochenta y tres) CBFEs Serie “L”, los cuales seran ofrecidos a los
Tenedores existentes de los CBFEs Serie “L” en circulacion a la fecha de esta Asamblea de Tenedores, de manera
privada, a un precio por CBFE Serie “L” de $29.64 (veintinueve pesos 64/100 M.N.) (la “Emisién Adicional”); en el
entendido que, conforme a lo expuesto por el Administrador en la Asamblea, dicho precio corresponde al precio
promedio de cotizacién de los CBFEs Serie “L” durante los 20 (veinte) dias habiles previos a la publicacion de la
convocatoria para la Asamblea.
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SEGUNDO. Se aprueba que el derecho de preferencia del que gozan los Tenedores de los CBFEs Serie “L” para la
suscripcién de los CBFES Serie “L” de la Emisién Adicional, el cual se encuentra previsto en la Seccién 3.1(d)(ii) del
Contrato de Fideicomiso, se ejerza en términos del procedimiento que fue presentado a la Asamblea por parte del
Administrador, segun el mismo se describe en el acta de la Asamblea.

TERCERO. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos,
Claudia Beatriz Zermefo Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Claudia Alicia Garcia Ramirez, José Luis Urrea Sauceda,
Alejandra Tapia Jiménez, Juan Manuel Lara Escobar o cualquier apoderado del Representante Comun para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su
caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir
ante el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en
lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su
caso se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier autoridad competente.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte) ha sido designado mediante Resoluciones Unanimes del Comité
Técnico del 27 de febrero de 2017 como el Auditor Externo del Fideicomiso.

En su caracter de auditor externo, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte) ha emitido y realizado los siguientes informes:

Fideicomiso:

Emiti6 informacion financiera proforma no auditados del Fideicomiso por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y por el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

Audité los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 del Fideicomiso 2886.

Emitié un reporte de atestiguamiento respecto de los estados financieros proforma no auditados del Fideicomiso por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015 y por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016; y

PACSA:

Audito los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 de PACSA

LLevo a cabo una revisién limitada de los estados financieros condensados intermedios no auditados de PACSA al 30 de junio de
2016 y por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2016 y 2015.

Emitié un reporte de atestiguamiento respecto de los estados financieros proforma no auditados de PACSA por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2015 y por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016;

158 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

CPAC:

Audito los estados financieros por el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2016 de Concesién Pefion-Texcoco, Segmento de
Operacion Concesionaria PAC, S.A. de C.V;

Emitié un reporte de atestiguamiento respecto de los estados financieros proforma no auditados de PACSA por el afio terminado el
31 de diciembre de 2015 y por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016;

En relacion con la Concesion para la autopista Ecatepec-Piramides, Concesion para el Paquete Oriente, y la Concesion para la Autopista Atlixco:

Emitioé Estados financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 de Concesién Ecatepec - Piramides -
Pefion, Segmento de Operacion de Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.

Emitié Estados financieros condensados intermedios no auditados al 30 de junio de 2017 y por los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2017 y 2016 de Concesién Atlixco-Jantetelco, Segmento de Operacién de Concesionaria Pac, S.A. de C.V. de Concesién
Ecatepec - Piramides - Pefién, Segmento de Operacién de Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.

Emiti6é Estados financieros condensados intermedios no auditados al 30 de junio de 2017 y por los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2017 y 2016 de Concesion Atlixco-Jantetelco, Segmento de Operacién de Concesionaria Pac, S.A. de C.V. de Concesion
Ecatepec - Piramides - Pefién, Segmento de Operacién de Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.

Emitié Estados financieros condensados intermedios no auditados al 30 de junio de 2017 y por los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2017 y 2016 de Vias Concesionadas de Oriente, S.A. de C.V.

A la fecha del presente reporte trimestral no existe otra opinion de un experto independiente que haya sido emitida para cumplir los requisitos y
caracteristicas de la transaccion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion, sin antecedentes operativos. Salvo por la suscripcion y pago por parte del Fideicomiso de las
acciones de PACSA y DGC ambas Afiliadas del Administrador, (i) no existen transacciones que se hayan llevado a cabo entre el Fiduciario y
personas relacionadas con el mismo, o con personas relacionadas del Fideicomitente o el Administrador, (ii) no se han celebrado operaciones con
empresas sobre las cuales dicho Fiduciario detente el 10% o mas de las acciones con derecho a voto, ni con sus accionistas, y (iii) no existen
transacciones que en términos de las normas de informacion financiera aplicables se consideren operaciones con partes relacionadas.

El Contrato de Fideicomiso establece ciertas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés incluyendo (i) la abstencion por parte de
Tenedores con conflicto en las Asambleas de Tenedores, (ii) sujetar a los miembros del Comité Técnico a deberes de lealtad y diligencia, (iii) la
abstencién en la participacion, deliberacién y voto de los miembros del Comité Técnico con conflicto en las respectivas sesiones, (iv) la abstencion de
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los Tenedores de CBFEs Serie “C” de votar respecto de modificaciones al titulo que Unicamente afecten los derechos de los Tenedores Serie “L” (v)
la creacion de un Comité de Conflictos que instruira el voto de los CBFEs Serie “C” cuando todos los Tenedores de la misma tengan un conflicto, y
aprobara todas aquellas operaciones que pretendan realizarse por el Fideicomiso con Personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente,
de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, o cuando exista un conflicto de interés y (vi) la facultad de la Asamblea de Tenedores de
ratificar el nombramiento hecho por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros Iniciales, asi como revocar el
nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que ha dejado de calificar como independiente o no esté actuando en el mejor
interés del Fideicomiso y los Tenedores.

En términos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “International Financial Reporting Standards” que
emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “International Accounting Standards Board” no se ha
llevado a cabo transaccién considerada como operaciones con partes relacionadas.

160 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2017

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:

Numero de Trimestre:

BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX
GRUPO FINANCIERO

FVIA

SERIE 16

2017-09-30
2017-07-01 AL 2017-09-30
MXN

MILES DE PESOS

No
INFRAESTRUCTURA VIABLE, S.A. DE C.V.
2886

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

N/A
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2017-09-30 2016-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,376,138,000 4,431,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 0 0
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 2,376,138,000 4,431,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 2,376,138,000 4,431,000
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Derechos de cobro no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos 13,632,830,000 11,785,656,000
Inversiones en fondos privados 0 0
Propiedades, planta y equipo 0 0
Propiedad de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Comisién mercantil no circulante 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0
Total de activos no circulantes 13,632,830,000 11,785,656,000
Total de activos 16,008,968,000 11,790,087,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 65,351,000 0
Impuestos por pagar a corto plazo 89,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 65,440,000 0
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 65,440,000 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2017-09-30 2016-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos a largo plazo

o|lo|o|o

Total pasivos
Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

65,440,000

15,726,507,000

o|lo|o|o|o

11,635,831,000

Utilidades acumuladas 217,021,000 154,256,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 15,943,528,000 11,790,087,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 15,943,528,000 11,790,087,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 16,008,968,000 11,790,087,000
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No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

3 Ano: 2017

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2017-01-01 - 2017-09-
30

Acumulado Ao

2016-01-01 - 2016-09-

Trimestre Afio
Actual
2017-07-01 - 2017-09-
30

Trimestre Ao
Anterior
2016-07-01 - 2016-09-
30

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

Ingresos 0 0
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 0 0
Gastos de administracion y mantenimiento 14,777,000 3,199,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (14,777,000) (3,199,000)
Ingresos financieros 998,000 (8,555,000)
Gastos financieros 4,000 (152,150,000)
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 462,981,000 72,756,000
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 449,198,000 213,152,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 449,198,000 213,152,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 449,198,000 213,152,000

0

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora

0

164 de 207




BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
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No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

3 Ano: 2017

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual
2017-01-01 -
2017-09-30

Trimestre Afio

Actual

2017-07-01 -
2017-09-30

Trimestre Ao
Anterior
2016-07-01 -
2016-09-30

Utilidad (pérdida) neta 449198000 | | 213152000 | |

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

0

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 449,198,000 213,152,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]
0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

0
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Trimestre:

3 Ano: 2017

[510000] Estado de flujos de efectivo, método directo

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Clases de cobros por actividades de operacion [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2017-01-01 - 2017-09-
30

Acumulado Aiio
Anterior
2016-01-01 - 2016-09-
30

Cobros procedentes de los ingresos 0
Recuperacién de impuestos 0
Comisién mercantil 0
Cobros procedentes de cuentas por cobrar 0
Ingresos financieros 998,000
Derechos de cobro 0
Otros cobros por actividades de operacion 0

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Pagos por el suministro de bienes y servicios (89,000)
Gastos de mantenimiento y administracion 11,425,000
Pagos procedentes de cuentas por pagar (61,999,000)
Gastos Financieros 4,000
Pagos por comisién de administracion 0
Otros pagos por actividades de operacion 0
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 51,657,000
Distribuciones pagadas 0
Distribuciones recibidas 0
Intereses pagados 0
Intereses cobrados 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 51,657,000

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

1,812,005,000

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|o|o|o

Distribuciones recibidas

427,812,000

Intereses pagados

0

Intereses cobrados

0

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

0

Otras entradas (salidas) de efectivo

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

(1,384,193,000)
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INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2017
Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2017-01-01 - 2017-09- 2016-01-01 - 2016-09-
30 30
Aportaciones de los fideicomitentes 4,162,475,000
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0
Importes procedentes de préstamos 0
Reembolsos de préstamos 0
Distribuciones pagadas 386,433,000
Intereses pagados 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles (71,799,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 3,704,243,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 2,371,707,000
cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,371,707,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 4,431,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 2,376,138,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 11,635,831,000 154256000 | ol o] 11790087000 | 0 11,790,087,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 449,198,000 0 0 449,198,000 0 449,198,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 449,198,000 0 0 449,198,000 0 449,198,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 4,090,676,000 0 0 0 4,090,676,000 0 4,090,676,000
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 (386,433,000) 0 0 (386,433,000) 0 (386,433,000)
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 4,090,676,000 62,765,000 0 0 4,153,441,000 0 4,153,441,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 15,726,507,000 217,021,000 0 0 15,943,528,000 0 15,943,528,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Actvo neto al comienzo del periodo !/ | /[ | [

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de patrimonio / Activo neto

Distribuciones

Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto

Patrimonio / Activo neto al final del periodo
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INVEX GRUPO FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

3 Ano: 2017

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2017-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2016-12-31

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0
Saldos en bancos 4,431,000
Total efectivo 4,431,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 2,376,138,000 0
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 2,376,138,000 0
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 2,376,138,000 4,431,000

o
o

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

o o
o o

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas
Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados

o
o

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Depositos en garantia

Deudores diversos

Otras cuentas por cobrar circulantes

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

170 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

3 Ano: 2017

Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2017-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2016-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Buques

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 13,632,830,000 11,785,656,000
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 13,632,830,000 11,785,656,000
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Total terrenos y edificios 0 0
Magquinaria 0 0

Vehiculos [sinopsis]

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

120,000

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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INVEX GRUPO FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

3 Ano: 2017

Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2017-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2016-12-31

Proveedores no circulantes

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 65,231,000 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 65,351,000 0

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depositos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados

Activos

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

16,008,968,000

11,790,087,000

Pasivos

65,440,000

0

Activos (pasivos) netos

15,943,528,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

11,790,087,000

Activos circulantes 2,376,138,000 4,431,000
Pasivos circulantes 65,440,000 0
Activos (pasivos) circulantes netos 2,310,698,000 4,431,000
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INVEX GRUPO FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

3 Afo:

2017

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2017-01-01 -
2017-09-30

Acumulado Aiio
Anterior
2016-01-01 -
2016-09-30

Trimestre Ao
Actual
2017-07-01 -
2017-09-30

Trimestre Ao
Anterior
2016-07-01 -
2016-09-30

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 0 0
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 0 0

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 11,880,000 3,082,000
Honorarios 1,602,000 86,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 0 0
Cuotas y derechos 1,195,000 0
Publicidad 36,000 9,000
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 64,000 22,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 14,777,000 3,199,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 998,000 (8,555,000)
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 998,000 (8,555,000)

Gastos financieros [sinopsis]

Impuesto causado

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 4,000 (152,150,000)
Total de gastos financieros 4,000 (152,150,000)

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Por ser un periodo intermedio la informacién se reporta en el aportado [813000] Notas — Informacién financiera
intermedia de la conformidad con la NIC 34.

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

N/A

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de

texto]
N/A
Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]
N/A

Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

N/A
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Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]
N/A

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

N/A

Informacidn a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

N/A
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Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

N/A

Informacidén a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
N/A
Informacidén a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
N/A
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Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacién [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

N/A

Informacidén a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

N/A
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Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

N/A

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre activos para exploracién y evaluacién [bloque de texto]

N/A

Informacidén a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

N/A
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Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

N/A

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de

texto]
N/A
Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

N/A

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

N/A

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]
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N/A

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

N/A

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

N/A

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

N/A

Informacidén a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

N/A

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

N/A
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Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

N/A

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

N/A

Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
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N/A

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

N/A
Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]
N/A
Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre propiedades de inversién [bloque de texto]

N/A

Informacioén a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

N/A

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
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N/A

Informacioén a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]
N/A
Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]
N/A

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]
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N/A

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
N/A
Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
N/A
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

N/A
Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]
N/A

Informacidén a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]
N/A
Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]
N/A
Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]
N/A

Informacidn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]
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N/A

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de

texto]
N/A
Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]
N/A
Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
N/A
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
N/A

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

N/A

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

N/A
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]

N/A
Informacién a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]
N/A
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
N/A
Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
N/A

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

a. IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia:
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Modificaciones a la IAS 7 Estados de flujo de efectivo

Principales politicas contables

La administracion del Fideicomiso no espera que pueda haber impactos importantes como resultado de estas modificaciones.

b. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

c. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas
adelante.

i El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o0 pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los
instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transacciéon que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o
reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en
resultados.

e. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable con cambios a través de resultados’ (“FVTPL”,
por sus siglas en inglés), inversiones ‘conservadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (“AFS”, por sus siglas en inglés) y
‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en a la
fecha de negociacién. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la
entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado.

Los activos financieros del Fideicomiso consisten en efectivo.

1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo que sirve para la distribucién del gasto/ingreso financiero (costo amortizado) a lo
largo del periodo cubierto por un instrumento financiero valuado a su costo amortizado. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
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cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al importe neto en libros del activo o del pasivo financiero a la fecha de reconocimiento
inicial.

f. Efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo. El efectivo se presenta a valor
nominal.

g. Inversion en acciones

Corresponden al 44.40% del capital social de Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA), (Sociedad Elegible) cuyo activo
principal es la “Concesién” de la Autopista México-Toluca que, como titular de la Concesién, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje
de la Autopista México-Toluca.

Asimismo, corresponden el 42.71% del capital social de Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V. (DGC), (Sociedad Elegible) cuyo activo
principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la “Concesién” de la Autopista Pefidén - Texcoco que, como titular de los Derechos Cedidos,
percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista Pefion - Texcoco.

Los resultados y los activos y pasivos se incorporan a los estados financieros utilizando el método de participacion.

h. Impuestos a la utilidad

Como se menciona en la Nota 1, el Fideicomiso califica y pretende mantener la calificacion como Fibra-E para fines del Impuesto Sobre la Renta, y,
por lo tanto, no reconoce provision por impuestos a la utilidad.

i Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso se incrementa con la aportacion inicial, aportaciones y recursos adicionales, derechos fideicomitidos y los rendimientos
obtenidos por las inversiones en valores. Se presenta una disminucion al patrimonio por los reembolsos de remanentes realizados al Fideicomitente.

Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

N/A

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
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N/A

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

N/A
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
N/A
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
N/A
Activos netos [bloque de texto]
N/A
Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
N/A
Inversiones en acciones [bloque de texto]
N/A
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

a. IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain no han entrado en vigencia:

IFRS 9 Instrumentos Financieros
Modificaciones a la IAS 7 Estados de flujo de efectivo

Principales politicas contables

La administracion del Fideicomiso no espera que pueda haber impactos importantes como resultado de estas modificaciones.

b. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

c. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, como se explica a mayor detalle en las politicas contables mas
adelante.

i El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.
ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacioén. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los
instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transacciéon que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o
reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en
resultados.
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e. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable con cambios a través de resultados’ (“FVTPL”,
por sus siglas en inglés), inversiones ‘conservadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (“AFS”, por sus siglas en inglés) y
‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificaciéon depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en a la
fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la
entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado.

Los activos financieros del Fideicomiso consisten en efectivo.
1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucién del gasto/ingreso financiero (costo amortizado) a lo
largo del periodo cubierto por un instrumento financiero valuado a su costo amortizado. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros que se estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al importe neto en libros del activo o del pasivo financiero a la fecha de reconocimiento
inicial.

f. Efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo. El efectivo se presenta a valor
nominal.

g. Inversioén en acciones

Corresponden al 44.40% del capital social de Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA), (Sociedad Elegible) cuyo activo
principal es la “Concesién” de la Autopista México-Toluca que, como titular de la Concesion, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje
de la Autopista México-Toluca.

Asimismo, corresponden el 42.71% del capital social de Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V. (DGC), (Sociedad Elegible) cuyo activo
principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la “Concesién” de la Autopista Pefion - Texcoco que, como titular de los Derechos Cedidos,
percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista Pefion - Texcoco.

Los resultados y los activos y pasivos se incorporan a los estados financieros utilizando el método de participacion.
h. Impuestos a la utilidad

Como se menciona en la Nota 1, el Fideicomiso califica y pretende mantener la calificacion como Fibra-E para fines del Impuesto Sobre la Renta, y,
por lo tanto, no reconoce provision por impuestos a la utilidad.

i. Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso se incrementa con la aportacion inicial, aportaciones y recursos adicionales, derechos fideicomitidos y los rendimientos
obtenidos por las inversiones en valores. Se presenta una disminucion al patrimonio por los reembolsos de remanentes realizados al Fideicomitente.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

N/A
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Descripcidn de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

N/A
Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
N/A
Descripcidn de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]
N/A

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

N/A

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

N/A
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Descripcidén de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

N/A

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque

de texto]
N/A
Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]
N/A

Descripcién de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

N/A

194 de 207



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, No Consolidado
INVEX GRUPO FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2017

Descripcidn de la politica contable para gastos [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploraciéon y evaluacion
[bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

N/A

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

N/A

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]
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N/A

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de

texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
N/A

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]
N/A

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

N/A
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Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

N/A

Descripcidén de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

N/A

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

N/A
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

N/A

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de

texto]
N/A
Descripcidn de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]
N/A

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

N/A
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Descripcidn de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

N/A

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

N/A

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

N/A
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Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

N/A

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de

actividades ordinarias [bloque de texto]
N/A
Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo

restringido [bloque de texto]

N/A
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Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

N/A

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

N/A

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque

de texto]
N/A
Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]
N/A
Descripcidn de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]
N/A

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

N/A

Descripcioén de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]
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1. Lo sefialado en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC o IAS por siglas en inglés) NIC 8

“Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, parrafos 30 y 31 en lo
relativo a cuando una entidad no haya aplicado una nueva IFRS que, habiendo sido emitida, todavia no

ha entrado en vigor.

2. Sila Emisora ha realizado un diagnostico de las implicaciones de la implementacion de las IFRS antes

mencionadas, y de ser el caso, el resultado del mismo en relacién con:

a)
b)

c)

d)

Efectos materiales en los procesos internos de generacion de informacion y registros contables.
La metodologia de transicidon que utilizard en términos de cada una de las normas por entrar en
vigor.

Impacto material en la situacion financiera de la emisora, y en caso de conocerlo, el monto
estimado del mismo.

Efectos en la operacion del negocio, y en caso de conocerlo, una descripciéon y monto del
mismo.

Contingencias derivadas de la existencia de obligaciones contractuales de hacer y no hacer con
proveedores, acreedores e inversionistas, y en caso de conocerlas, acciones realizadas con la
finalidad de evitarlas, asi como el monto que representan.

3.  Un factor de riesgo, aludiendo, de manera enunciativa mas no limitativa, lo siguiente:

a)

b)

La aplicacion inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacion represente
impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y
cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados
a la fecha.

En su caso, la falta de comparabilidad de la informacién financiera elaborada sin la aplicacion
del método retrospectivo para mas de un ejercicio, segln las opciones previstas en las propias
normas, a partir del ejercicio 2018 y en su caso 2017, con la divulgada en ejercicios anteriores.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

1. Naturaleza del Fideicomiso, caracteristicas mas importantes y eventos relevantes
a) Constitucion del Fideicomiso

El Fideicomiso Irrevocable No. F/2886 (Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario) (“el Fideicomiso”) fue
constituido el 11 de octubre de 2016, son partes integrantes del mismo: 1) Infraestructura Viable, S.A. de C.V. como fideicomitente y administrador, 2)
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario y 3) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como representante comun; los fideicomisarios en primer lugar son los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en
Energia e Infraestructura (“CBFEs”) Serie “L” y los fideicomisarios en segundo lugar son los tenedores de CBFEs Serie “C”, conforme se detalla mas
adelante.

El Fideicomiso no cuenta con personal propio, por lo que la administracion y control de sus operaciones se realiza a través de los servicios
administrativos proporcionados por el Administrador y el Fiduciario.

El Fideicomiso, es un fideicomiso de inversion en energia e infraestructura (“FIBRA E”), que califica para ser tratado como una entidad transparente
en México para fines de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Por lo tanto, todos los ingresos de la conduccién de las operaciones del Fideicomiso se
atribuyen a los tenedores de sus CBFEs y el Fideicomiso no esta sujeto a Impuesto Sobre la Renta en México. Para mantener el estado como FIBRA
E el Fideicomiso debe distribuir anualmente al menos el 95% de su resultado fiscal neto a los tenedores de sus CBFEs.

El propésito principal del Fideicomiso es la inversién en acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles de conformidad con las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes a la fecha del Contrato de Fideicomiso y cuya actividad exclusiva consista en: 1) invertir en
proyectos de infraestructura implementados a través de concesiones, contratos de prestacion de servicios o cualquier otro esquema contractual,
siempre que dichas concesiones, contratos o esquemas sean celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al
sector publico o al usuario final, que se encuentre en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisicion de las acciones, sea
igual o mayor a 7 afios en, entre otros rubros, caminos, carreteras, vias férreas y puentes; y 2) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por
las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

El Fideicomiso sera administrado por Infraestructura Viable, S.A. de C.V. (el “Administrador”), una entidad de nueva creacion, afiliada de Promotora y
Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V. (Pinfra). Pinfra es una sociedad anénima bursatil cuyas acciones se encuentran inscritas en el Registro
Nacional de Valores y listadas en la Bolsa Mexicana de Valores.

b) Emision de Certificados

Mediante oferta publica realizada por la Fiduciaria el dia 12 de octubre de 2016, se llevé a cabo la emisién de certificados bursatiles fiduciarios de
inversion en energia con plenos derechos de voto de la Serie C (los “CBFEs Serie “C”) y simultaneamente los preferentes de la serie “L” CBFEs Serie
“L” que tendran derechos limitados. Los CBFEs Serie “C” se encuentran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie “L” respecto a las
distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador.

Adicionalmente, el pasado 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo una Emision Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie “L” por un monto de
$4,162 millones de pesos, de conformidad con cierto proceso de oferta de derechos a los Tenedores y segun lo aprobado por el Comité de Conflictos
y la Asamblea de Tenedores mediante resoluciones de fecha 27 de febrero de 2017 y 6 de abril de 2017, respectivamente.

c) Inversion en acciones

Con posterioridad a las emisiones anteriormente mencionadas, el Fideicomiso adquiri6 las acciones representativas del 44.40% del capital social de
Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA), cuyo activo principal es la “Concesion” de la Autopista México-Toluca que, como
titular de la Concesion, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca.
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El pasado 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo una Emision Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie “L” por un monto de $4,162 millones
de pesos, mismo que fue utilizado para suscribir y pagar 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 42.71% del capital social de
Desarrollo Global de Concesiones S.A. de C.V., cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Concesién para la Autopista Pefidn-Texcoco; el
precio de los CBFE’s Serie LA fue de $29.70.

PACSA y DGC son Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva reuine los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E,
ya que consiste en la realizacion en México de un proyecto de inversion en infraestructura implementados a través de concesiones, celebrados entre
el sector publico, a través del sector publico y la Sociedad Elegible correspondiente, para la prestacion de servicios al sector publico o al usuario final,
que se encuentra en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisiciéon de las acciones representativas del capital social de
PACSA y de DGC por parte del Fideicomiso es mayor a 7 afios.

d) Distribuciones y gastos

La principal fuente de pago de las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de los CBFEs son los montos que obtenga el Fideicomiso como
distribuciones de capital de las Sociedades Elegibles, incluyendo a PACSA y DGC, de las que sea accionista y que forman parte de los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las comisiones por
administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, seguin se establece en el Contrato de Fideicomiso.

En cumplimiento de las “Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E”, el Fideicomiso debe distribuir cuando menos una vez al afio y a mas tardar el
15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso.

2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

a. IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia:
IFRS 9 Instrumentos Financieros

Modificaciones a la IAS 7 Estados de flujo de efectivo

La administracion del Fideicomiso no espera que pueda haber impactos importantes como resultado de estas modificaciones.

3. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, la administracién debe hacer juicios, estimaciones y
supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en
que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la administracion durante el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Entidad y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.

Impuestos a la utilidad

Para continuar calificando como Fibra-E para efectos de Impuesto Sobre la Renta el Fideicomiso debe cumplir con diversos requisitos de dicho
régimen fiscal, que se refieren a cuestiones tales como la distribucion anual de al menos el 95% de su resultado fiscal. A juicio del Fideicomiso
continuara calificando bajo el régimen fiscal de Fibra-E. El Fideicomiso no reconoce impuestos a la utilidad corrientes ni diferidos.

4. Patrimonio
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El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente, entre otros, por las acciones representativas del capital social de PACSA y de DGC,
ambas sociedades mexicanas, residentes en México, titulares de la Concesion para la Autopista México-Toluca y los Derechos Cedidos de la
Concesién para la Autopista Pefion-Texcoco respectivamente, o de cualquier otra Sociedad Elegible, en el entendido, que al menos el 70% del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido directamente en dichas acciones.

El 13 de octubre de 2016, se llevd a cabo la oferta publica de 394,502,411 CBFE Serie “L” con un valor nominal de $30 pesos cada uno por un
importe total de $11,835,072 neto de gastos de emision que ascienden a $199,241.

El 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo una Emision Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie “L” por un monto de $4,162 millones de
pesos, mismo que fue utilizado para suscribir y pagar 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 42.71% del capital social de
Desarrollo Global de Concesiones S.A. de C.V., cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Concesion para la Autopista Pefidn-Texcoco; el
precio de los CBFE’s Serie LA fue de $29.70.

Distribuciones

De acuerdo a la clausula novena del contrato de constitucion que se menciona en la Nota 1, el Fideicomiso realizara distribuciones a los tenedores
de los CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo del afio calendario siguiente. El monto distribuible sera determinado en
funcién a la Tasa Interna de Retorno (TIR) considerando los siguientes supuestos:

i) Cuando el pago de la distribucion alcance una tasa equivalente al 8.28%, el 100% del monto a distribuir sera distribuido a los Tenedores de
los CBFE Serie “L”

ii) Cuando el pago de la distribucién alcance una tasa de hasta 150% superior a lo esperado el 75% del monto a distribuir sera distribuido a los
CBFE Serie “L” y el 25% restante sera entregado como remuneracion al administrador Infraestructura Viable el cual es tenedor de los CBFE Serie
e

iii) Cuando el pago de la distribucion alcance una tasa de hasta 300% superior a lo esperado el 75% del monto a distribuir sera distribuido a los
CBFE Serie “L” y el 50% restante sera entregado como remuneracién al administrador Infraestructura Viable, S.A. de C.V., el cual es tenedor de los
CBFE Serie “C”.

iv) Cuando el pago de la distribucién alcance una tasa mayor al 300% superior a lo esperado el 75% del monto a distribuir sera distribuido a los
CBFE Serie “L” y el 50% restante sera entregado como remuneracién al administrador Infraestructura Viable, S.A. de C.V., el cual es tenedor de los
CBFE Serie “C”.

Durante el ejercicio 2016, se realizaron distribuciones por el fideicomiso a su fideicomisario PACSA, en un monto de $120,386.
5. Impuestos a la utilidad

A fin de cubrir los requisitos del régimen fiscal de Fibra E, en términos de lo previsto en el Oficio SAT, conforme a los articulos 187 y 188 de la LISR,
el Fideicomiso debe distribuir anualmente por lo menos el 95% del Resultado Fiscal a los tenedores de los CBFE Serie “L” del Fideicomiso. Al 30 de
septiembre de 2017, el Fideicomiso ha realizado distribuciones en un monto de $427,812.

6. Método de Participacion

Al 30 de septiembre de 2017, el método de participacion se encuentra integrado por la participacion de los resultados de las asociadas, asi como por
la amortizacién en la colocacion de la prima por suscripcion de acciones de la siguiente forma:

Importe
Participacion Total en los Resultados de las Asociadas $677,644
Amortizacién por la colocacién de la prima en suscripcion de acciones en PACSA
(214,663)
y DGC
Participacion Neta en los Resultados de Asociadas 462,981
7. Rendimientos financieros que forman parte del método de participacion
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a ganancia de la Fibra sobre los intereses generados por el efectivo que esta comprometido a ser aportado en
Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V.(DGC), fue reclasificada al método de participacion. Hasta el mes de
junio de 2017, la misma fue registrada como productos financieros por un monto de $ 9,156 miles de pesos. Asimismo,
los rendimientos financieros por este concepto al 30 de septiembre de 2017, ascienden a un monto de $ 61,999 miles
de pesos, provisionados en la cuenta por pagar a DGC.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

N/A

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

N/A

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

N/A

Explicacién de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

N/A

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

N/A

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

N/A
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Explicacidon de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

N/A

Explicacidon del efecto de cambios en la composicidn de la entidad durante periodos
intermedios

N/A

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

N/A

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

N/A

207 de 207



