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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administraciéon [bloque de texto]

Ciudad de México, Octubre 2018.
Estimados inversionistas:

Nos es grato presentarles el informe trimestral del Fideicomiso F/2886 (FVIA) para el tercer trimestre de 2018, quisiéramos empezar
este reporte, agradeciendo la confianza depositada en nosotros para la creacion del primer FIBRA E del mercado, cuyo objetivo
principal es ofrecer a nuestros accionistas, un instrumento idéneo para su participacién en el capital de activos consolidados, cuyos
rendimientos sean predecibles y estables en el tiempo, mediante el pago de dividendos.

La estructura actual del fideicomiso se describe de la siguiente manera:
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El desempeiio operativo de los activos del Fideicomiso en el 3T18 es el siguiente:
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México-Toluca 61,641 70,223 13.9%
Marquesa-Lerma 22,674 22,538 -0.6%
Pefndén- Texcoco 35,162 35,985 2.3%
Ecatepec-Piramides 22,055 23,158 5.0%
Ecatepec-Peiiéon 13,908 12,363 -11.1%
Via Atlixcayotl 20,810 22,508 8.2%
Virreyes-Teziutlan 3,812 4,124 8.2%
Apizaco-Huachinango 3,190 3,541 11.0%
Atlixco-Jantetelco 4,487 4,457 -0.7%

TOTAL 187,739 198,897 5.9%

Se muestran buenos resultados operativos en las autopistas que forman parte de la FVIA, los mayores incrementos de trafico se
dieron en las autopistas México-Toluca con un crecimiento de 13.9% en el trafico y Apizaco-Huauchinango con un crecimiento de
11.0%. En su conjunto, los activos que integran FVIA registraron un crecimiento en trafico de 5.9% respecto al mismo trimestre del
afio anterior.

Los resultados acumulados del fideicomiso al 30 de septiembre 2018 son los siguientes:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DEL 1° DE JULIO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras en miles de pesos)

Jul - Sept Jul - Sept % Var
2018 2017
Ingresos por:
Participacion en los Resultados de Asociadas $318,032 $215,686 47%
Productos financieros 367 669 -45%
318,399 216,355 47%
Egresos
Gastos de administracion 3,481 3,199 9%
Gastos financieros - 4 -100%
3,481 3,203 9%
Utilidad Neta 314,918 213,152 48%

Al cierre del tercer trimestre de 2018, se tuvieron ingresos por el método de participacion en el resultado de asociadas (44.4% de
PACSA, 42.7% de DGC y 29.2% de NewCo Ecatepec, NewCo Puebla y NewCo Atlixco) de $318.0 millones de pesos, 47% mayor a
la utilidad del mismo trimestre del afio pasado. La utilidad neta ascendié a $314.9 millones de pesos, 48% mayor a la utilidad neta
del 3T17, esto se debe ademas de los buenos resultados de las sociedades que integran la FVIA, a que en el tercer trimestre del
afos pasado, solo PACSA y DGC formaban parte del vehiculo y en noviembre 2017 se agregaron 3 sociedades adicionales.
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El estado de posicion financiera del fideicomiso se detalla a continuacion:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE Y AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras en miles de pesos)

Septiembre Junio % Var
2018 - 2018
Activo
Circulante
Inversiones a corto plazo $3,608,261 $4,134,396 -13%
Pagos anticipados 108 355 -70%
Suma el activo circulante 3,608,369 4,134,751 -13%
Inversiones en compaiias asociadas 19,897,669 19,467,716 2%
Total del Activo 23,506,038 23,602,467 0%
Pasivo
A corto plazo
Impuestos por pagar - -
Acreedores diversos 24,265 82,331 -71%
Suma 24,265 82,331 -71%
Total del Pasivo 24,265 82,331 -71%
Patrimonio
Aportaciones 23,352,682 23,352,682 0%
23,352,682 23,352,682 0%
Patrimonio ganado
Utilidades retenidas
De afios anteriores 843,586 843,586 0%
Decreto de dividendos (1,603,990) (1,250,709) 28%
Del afio 889,495 574,577 55%
Total del Patrimonio 23,481,773 23,520,136 0%
Total del Pasivo y Patrimonio 23,506,038 23,602,467 0%

En el estado de situacion financiera, al 30 de septiembre de 2018 los activos ascienden a $23,506.0 millones de pesos,
manteniéndose en niveles similares a los alcanzados en el cierre del 2T18. Los pasivos se mantuvieron disminuyeron 71% en
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comparaciéon con el 2T18, esto se debe principalmente al pago de una porciéon de la prima en suscripcién de acciones a las
sociedades de DGC y NewCo Ecatepec. El total del patrimonio asciende a $23,506.0 millones de pesos.

A continuacion, el detalle del estado de flujos de efectivo:

FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DEL 1° DE JULIO AL 30 DE SEP TIEMBRE
¥ DEL 1° DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Cifras en miles de pesos)

(Método Directo)

Jul - Sept Abr - Jun % WVar
2018 2018
Efectivo al inicio del periodo: 4,134,396 54,130,838 0%
Actividades de operacion:
Gastos de administracion (3,319) 100
Gastos financ iems - -
Productos financiens a7 34 -2%
367 {2,945) -112%
Aumento o ([disminucién):
Cuentas por pagar 381 6 6250%
Produclos financierss en CAPEX 75,342 77,315 -3%
Impuestos y gastos acumulables - -
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 76,090 74,376 2%
Actividades de Inversion:
Inersiin an acciiones en el capital (603 680} (78,.178) 672%
Distnbucion de utiidad fiscal de entidades prom ovidas 28T 298 24T 140 16%
Reembolso de capital recibido 67 437 101,123 -33%
Decreto de dvidendos (353 280) (340,905 4%
Flujos netos de efective de actividades de inversién (602,225) (70,818} 760%
Actividades de financiamiento:
Efectivo al final del periodo 3,608,261 4,134,396 -13%

En lo que se refiere al flujo de efectivo, al cierre del 30 de septiembre 2018, el flujo neto de las actividades de operacion se
mantuvo en niveles similares. En actividades de inversion, el fideicomiso reportoé una salida de flujo de efectivo de $602.2 millones
de pesos, integrados principalmente por el pago de la prima en suscripcion de acciones de las sociedades DGC y NewCo Ecatepec.
Lo anterior da como resultado un efectivo al final del periodo de $3,608.2 millones de pesos, 13% menor al efectivo reportado al final
del segundo trimestre de 2018.
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A continuacion, el detalle del estado de cambios en el patrimonio:
FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
Y DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras en miles de pesos)
PATRIMONIO RESULTADOS TOTAL DE
FIDEICOMITIDO ACUMULADOS PATRIMONIO
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $11,635,831 $154,256 $11,790,087
Decreto de dividendos - (740,511) (740,511)
Aportaciones al patrimonio 11,974,676 - 11,974,676
Reembolso de capital (256,607) - (256,607)
Utilidad neta del periodo - 689,330 689,330
Saldos al 31 de diciembre de 2017 23,353,900 103,075 23,456,975
Decreto de dividendos - (863,479) (863,479)
Gastos de emision fase IlI (1,218) - (1,218)
Utilidad neta del 1T18 - 271,994 271,994
Utilidad neta del 2T18 - 302,583 302,583
Utilidad neta del 3T18 314,918 314,918
Saldos al 30 de septiembre de 2018 23,352,682 129,091 23,481,773

Al 30 de septiembre de 2018, el patrimonio fideicomitido ascendié a $23,352.6 millones de pesos. La utilidad neta del 3T18 ascendid
a $314.9 millones de pesos. Por lo anterior, el total del patrimonio al 30 de septiembre de 2018 ascendié a $23,481.7 millones de
pesos.

Concluimos este reporte, reiterando el compromiso que tenemos de continuar invirtiendo en la infraestructura de nuestro pais para
elevar la competitividad y contribuir a mantener el dinamismo econdmico de nuestras vias de comunicacion, asi como la disminucion
de la exposicion al riesgo mediante la diversificacion y expansion del mismo.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]
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La actividad principal del Fideicomiso, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, es ser titular de y administrar las
acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacion, acciones representativas
del capital social de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco; las cuales son sociedades
mexicanas subsidiarias de Pinfra. El activo principal de PACSA es la concesion otorgada para la operacion de ciertos
tramos de la Autopista México-Toluca, misma que comunica directamente la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca
en el Estado de México; el activo principal de DGC son los Derechos Cedidos de la Autopista Pefidn-Texcoco; el activo
principal de NewCo Ecatepec es la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides; el activo principal de NewCo
Oriente es la Concesion para el Paquete Carretero Oriente; el activo principal de NewCo Atlixco es la Concesion para
la Autopista Atlixco.

Informacién General

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon en energia e infraestructura de
voto limitado Serie "L" cuyo objetivo es calificar como un fideicomiso que cumple con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los CBFEs acceso al flujo generado primordialmente por proyectos de
infraestructura propiedad de, u operados por, Sociedades Elegibles. Simultaneamente a la emision de CBFEs Serie "L"
el Fideicomiso emitié 2 certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con plenos derechos
de voto Serie "C". Los CBFEs Serie "C" se encontraran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie "L" respecto
a las distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador.

Desde un punto de vista de negocio, el esquema de Fibra-E permite a compafiias publicas y privadas recibir
inversiones y/o monetizar su participacion accionaria en proyectos y/o activos de energia e infraestructura, asi como
aprovechar ciertos beneficios fiscales, que el Gobierno Federal, con miras a incentivar la inversion en los sectores de
energia e infraestructura, otorga a los fideicomisos y a las Sociedades Elegibles que participan bajo el esquema de
Fibra-E, cuando estos cumplan con los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.
Tradicionalmente, las companias del sector tenian opciones de financiamiento limitadas a bursatilizaciones, emisiones
de capital, créditos bancarios o utilizar flujos de caja propia. En este sentido, la Fibra-E representa una fuente adicional
de capital, con un costo competitivo, ventajas fiscales y que logra capturar el valor del administrador en la generacion
de valor a través de distribuciones por desempeno.

Los Tenedores tendran acceso al flujo generado por proyectos de infraestructura propiedad de, u operados por, las
Sociedades Elegibles respecto de las cuales el Fideicomiso adquiera acciones representativas de su capital social. Las
Sociedades Elegibles, deben ser personas morales mexicanas, propietarias de activos estabilizados, es decir, con un
afo de operacidén 0 mas, cuyos ingresos provengan de una de las actividades exclusivas descritas en las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E. En este sentido, la principal fuente de los recursos que recibe el Fideicomiso seran
aquellos montos que sean distribuidos al Fideicomiso por parte de las Sociedades Elegibles, cuyas acciones formen
parte del patrimonio del Fideicomiso, y de acuerdo a lo determinado por los respectivos érganos de gobierno
corporativo.

A la fecha de presentacion del presente reporte, el activo principal del Fideicomiso estd conformado de la siguiente
manera:

Porcentaje del Capital Sociedad
No. de Acciones Social de la Sociedad Elegible Activo Principal
Autopista México-
175,500,270 44.4% PACSA Toluca
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Autopista Pefion-
163,753,399 42.71% DGC Texcoco
Carretera Ecatepec-
4,124,294 29.20% NewCo Ecatepec Piramides
Paquete Carretero
2,062,147 29.20% NewCo Oriente Oriente
8,248,588 29.20% NewCo Atlixco Autopista Atlixco

Cada una de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente, y NewCo Atlixco, son Sociedades Elegibles cuya
actividad exclusiva reune los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, ya que consiste
en la realizacién en México de un proyecto de inversion en infraestructura implementados a través de concesiones o
cualquier otro esquema contractual, celebrados entre el sector publico y la Sociedad Elegible correspondiente, para la
prestacién de servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentra en etapa de operacién y cuya vigencia
restante al momento de la adquisicién de las acciones representativas del capital social de cada una de ellas, por parte
del Fideicomiso es igual o mayor a 7 afos, en el rubro de caminos, carreteras, vias férreas y puentes, o cualquier otro
rubro previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la
posibilidad de que el Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades Elegibles.

La principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs seran los montos que obtenga el
Fideicomiso como Distribuciones de Capital de las Sociedades Elegibles de las que sea accionista, incluyendo a
PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente, y NewCo Atlixco. PACSA, como titular de la Concesion de la
Autopista México-Toluca, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca a
través de las distribuciones que se le hagan en su caracter de fideicomisario del Fideicomiso NAFIN y del Fideicomiso
BINTER; DGC, como titular de los Derechos Cedidos de la Autopista Pefion-Texcoco, percibe los ingresos generados
por las cuotas de peaje de dicha Autopista Pefidn-Texcoco a través de las distribuciones que se le hagan en su
caracter de fideicomisario del Fideicomiso Inbursa; NewCo Ecatepec percibe los ingresos generados por las cuotas de
peaje de la Autopista Ecatepec-Piramides a través de las distribuciones que se le hagan en su caracter de
fideicomisario del Fideicomiso del Administracion Ecatepec; NewCo Oriente y NewCo Atlixco percibiran los ingresos
generados de las cuotas de peaje correspondientes a la Autopista Atlixco y las carreteras del Paquete Carretero
Oriente hasta concluida la vigencia del Fideicomiso CEBURES y cubiertas las obligaciones al amparo del mismo.

En cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso distribuira cuando menos una vez
al afo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso.

El Fideicomiso es administrado por Infraestructura Viable, S.A. de C.V., una sociedad anénima constituida conforme a
las leyes de México, segun consta en la escritura publica 77,229, de fecha 19 de julio de 2016, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil numero 560420-1 de fecha 20 de julio
de 2016. Infraestructura Viable, S.A. de C.V. es una entidad afiliada de Pinfra. Pinfra es una sociedad andnima bursatil
cuyas acciones se encuentran inscritas en el RNV y listadas en la BMV, con una capitalizacion de mercado de
aproximadamente $80,446 millones al 30 de septiembre de 2017. Con base en el nimero de concesiones en su
portafolio, Pinfra es una de las principales compafias de operacion de concesiones en México y al cierre del 2017,
Pinfra contaba con 21 concesiones, conformadas por 28 tramos carreteros, dos terminales portuarias y un contrato de
operacion de un puente. Las concesiones carreteras incluyen la operacién de 28 autopistas de cuota (21 de las cuales
se encuentran en operacion total, 5 de ellas en etapa de construccion y 2 de ellas en etapa de construccion y operacion
parcial) y la operacién de un puente. Adicionalmente a la operacion de concesiones de infraestructura Pinfra
participa en (i) la supervision de construccion, operacion y mantenimiento de carreteras; vy (ii) la produccion de asfalto y
otros insumos relacionados con la construccién de carreteras. De acuerdo al informe anual por el afio concluido el 31
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de diciembre de 2017, la composicién de sus ingresos por linea de negocio de Pinfra es: Concesiones 70.2%;
Construccion 25.2% y Materiales 4.6%.

A continuacién, se presenta un mapa con la presencia geografica de Pinfra:

Terminal
portuaria

. Estados con presencia
®
SR
[

Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador tiene facultades amplias para administrar el Patrimonio del
Fideicomiso. Adicionalmente, y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el 6 de diciembre de 2016, la
Asamblea Inicial de los Tenedores de CBFEs Serie "C" aprobdé que se delegaran al Administrador, las siguientes
facultades: (i) aprobacion de inversiones, adquisiciones o desinversiones, (ii) aprobar la contratacion de cualquier
crédito o préstamo, y (iii) aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en las
asambleas de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente.

El Activo
El Activo - Las Acciones de PACSA

Al 30 de septiembre de 2018, el Patrimonio del Fideicomiso esta compuesto, entre otros, por las 175,500,270 acciones
representativas de aproximadamente el 44.4% del capital social de PACSA; las acciones representativas del 55.6% del
capital social restante de PACSA son propiedad de Pinfra y GCM. Por lo anterior, el Fideicomiso es accionista
minoritario de PACSA. Para mayor informacion acerca de los riesgos relacionados con la participaciéon minoritaria del
Fideicomiso en PACSA, véase la Seccién I. "INFORMACION GENERAL- c. "Factores de Riesgo" del presente Reporte
Trimestral del tercer trimestre de 2018.

PACSA es una sociedad anénima de capital variable mexicana con domicilio en la Ciudad de México, constituida el 26
de julio de 1989, segun consta en la escritura publica numero 51,127, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco
Javier Arce Gargollo, notario publico nimero 74 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, el 26 de octubre de 1989, bajo el folio mercantil numero
120,981.
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Descripcion de la Autopista México-Toluca

El activo principal de PACSA es la Concesion otorgada para la operacién de ciertos tramos de la Autopista México-
Toluca, misma que comunica directamente a la Ciudad de México con la Ciudad de Toluca en el Estado de México.

El 31 de julio de 1989 el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgé a PACSA la Concesién para la
construccion, explotacion, conservacion y mantenimiento de un tramo de cuatro carriles de asfalto con longitud
aproximada de 19 km, comprendido de las avenidas Constituyentes y Reforma en la Ciudad de México al poblado de
La Venta en el Estado de México, de la Autopista México-Toluca (el "Tramo Inicial"). La Concesién del Tramo Inicial se
otorgdé como parte de un programa implementado por el Gobierno Federal con el fin de mejorar y modernizar el sistema
de transporte interestatal. Las obras de construccion previstas en la Concesion para el Tramo Inicial concluyeron en
octubre de 1990. El Tramo Inicial, inicia en el kildmetro 14+500 en las cercanias del entronque con la zona comercial
de Santa Fe y concluye en el kildbmetro 33+500 en el entronque con la carretera Federal numero 15 México-Toluca, en
el parque recreativo la Marquesa.

Con motivo de la creciente afluencia vehicular entre la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca, el 23 de julio de 2013,
la SCT otorgé un noveno convenio modificatorio a la Concesién a efecto de autorizar a PACSA, la construccion,
operacion, explotacién, conservacion y mantenimiento del tramo Marquesa-Lerma, de la Autopista México-Toluca (el
"Tramo Marquesa-Lerma"), mismo que comenzé a operar el 21 de julio de 2016. Asimismo, en virtud de dicho convenio
modificatorio el plazo de la Concesién fue ampliado al 31 de julio de 2049 para permitir que PACSA lograra, con los
flujos del Tramo Inicial y del Tramo Marquesa-Lerma, la recuperacion de la inversioén que se realice en la construccion
del Tramo Marquesa-Lerma, y las inversiones realizadas a la fecha de suscripcion del noveno convenio modificatorio a
la Concesion. Adicionalmente, conforme a dicho noveno convenio modificatorio, y toda vez que el mismo menciona que
el tramo adicional culmina hasta Lerma, se prevé la posibilidad de desarrollar un tramo adicional de 3.5 km para
conectar el Tramo La Marquesa-Lerma a la Avenida Las Torres y Paseo Tollocan, dos de las avenidas principales de
Toluca (el "Proyecto Lerma-Las Torres"). Sin embargo, no existe seguridad alguna que todo o parte de dicho tramo se
vaya a desarrollar.

Las obras de construccion del Tramo Marquesa-Lerma fueron autorizadas por la SCT a través de un proyecto ejecutivo
por un importe de $3,739 millones de Pesos; y comenzaron en agosto de 2014 y concluyeron en el mes de julio de
2016. Conforme a la Concesion, PACSA tiene el derecho a obtener un rendimiento real anual del 12% sobre su
inversion en la construccién del Tramo Marquesa-Lerma, y las inversiones realizadas a la fecha de suscripcién del
noveno convenio modificatorio de la Concesion con cargo a las cuotas de peaje. El nuevo Tramo Marquesa-Lerma, con
numero de ruta 15-D, tiene una longitud promedio de 12.303 km. El cuerpo A (sentido Marquesa-Lerma) con una
longitud de 12.236 km, inicia en el kildbmetro 344767 y termina en el kildbmetro 47+003, mientras que el cuerpo B
(sentido Lerma-Marquesa) inicia en el kildmetro 34+950 y termina en el kilometro 47+320, con una longitud de 12.37
km.

El Tramo Inicial y el Tramo Marquesa-Lerma (conjuntamente los "Tramos Concesionados") forman parte de la
Autopista México-Toluca. Los siguientes mapas muestran la ubicacion de los Tramos Concesionados de la Autopista
México-Toluca:
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Fuente: Mapa elaborado por la empresa Cal y Mayor y Asociados, S.C.

El Tramo Marquesa-Lerma forma parte del trazo descrito como Proyecto La Marquesa-Las Torres.

Los 19 km que integran el Tramo Inicial se encuentran en operacién desde hace mas de 27 afios y entre 2015, 2016, y
2017 el volumen de Trafico Promedio Diario Anual del Tramo Inicial aumenté de aproximadamente de 57,258 vehiculos
diarios a 58,490, y de 58,490 vehiculos diarios a 61,732, respectivamente. De acuerdo con la informacion estadistica
recabada por Omeca, sociedad Afiliada de PACSA que opera y lleva a cabo trabajos de mantenimiento de los Tramos
Concesionados, historicamente el Trafico Promedio Diario Anual que circula por el Tramo Inicial ha estado integrado

Fuente: PACSA

principalmente por automoviles particulares.

No Consolidado

2018

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario de la Autopista México-Toluca, durante los periodos indicados:
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Trafico Promedio Diario Anos concluidos al 31 de diciembre
Anual 2017 2016 2015
Tramo Inicial 61,732 58,490 57,258
Tramo Marquesa-Lerma 21,648 21,101 N/A

La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en la Autopista México-Toluca durante

los periodos indicados:

Afos concluidos al 31 de diciembre

Cuota Promedio por

Equivalente Vehicular 2017 2016 2015
Tramo Inicial 75.27 73.22 71.10
Tramo Marquesa-Lerma 45.95 43.67 N/A

Todos los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje del Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca
se encuentran aportados al Fideicomiso NAFIN. El Fideicomiso NAFIN fue implementado inicialmente por Pinfra como
un fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacion del peaje
generado por la Autopista México-Toluca. Posteriormente y derivado de la estrategia de reestructura de pasivos de
PACSA, dichos certificados bursatiles fueron prepagados por lo que a la fecha del presente no se encuentran vigentes.
Asimismo, los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje del Tramo Marquesa-Lerma, se encuentran
aportados al Fideicomiso BINTER, del cual PACSA es el Unico fideicomisario.

Para mayor informacién acerca de la Autopista México-Toluca, incluyendo los términos de la concesion, ver la Seccion
"Il. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Evolucién de los
activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2018.

Ventajas Competitivas de la Autopista México-Toluca

El corredor México-Toluca, conformado por la carretera federal libre México - Toluca (MEX-015) (la "Carretera Libre") y
la Autopista México-Toluca, se ha convertido en uno de los principales ejes de comunicacién entre la Zona
Metropolitana de la Ciudad de México y la Ciudad de Toluca, principalmente como consecuencia del constante flujo
comercial, de negocios y turismo entra ambas ciudades. La extension urbana del area metropolitana de Toluca ha
crecido de forma constante desde el 2010, y tiene un crecimiento de poblacién proyectado del 33.5% para el 2030:
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Extension Urbana del Area Metropolitana
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El tramo México-Toluca, tanto en el caso de la Carretera Libre como en la autopista de cuota, se divide en dos sub-
tramos: uno que va de la Ciudad de México, a la altura del Desierto de los Leones (denominado también México - La
Venta), el cual es un centro de turismo recreacional, y otro que va del Desierto de los Leones a la Marquesa (La Venta -
La Marquesa).

La Autopista México-Toluca se ha convertido en un eje crucial de comunicacion entre las Ciudades de México y
Toluca. Lo anterior se demuestra por los niveles de captacion de la demanda total de la ruta México-Toluca, a la que
también le da servicio la Carretera Libre. Desde su entrada en operacion y hasta el 31 de diciembre de 2014 (ultimo
afio del que se cuentan datos para la Carretera Libre), la Autopista México-Toluca ha logrado captar en promedio el
30% de la demanda total de la ruta México-Toluca, salvo por el 2011 y 2012, en los cuales la Autopista México-Toluca
tuvo una captacion de aproximadamente 50%.

El aumento de captacion en el afio 2011 se debié a la modernizacién que se llevo a cabo en la Carretera Libre, en el
tramo comprendido entre la calle Paseo de las Lilas, al kilbmetro 2+3002. Durante dichas obras de modernizacion la via
de cuota empezo6 a captar cerca del 53% de la demanda total en el sub-tramo México - La Venta. Este comportamiento
se siguid presentando en el 2012, en donde influyé en favor de la autopista de cuota, la construccién del Distribuidor
Vial Reforma-Constituyentes-Lilas.

La existencia de un unico punto intermedio de conexién, ubicado en el kildmetro 35+000 en La Marquesa, a lo largo de
la Autopista México-Toluca, es un factor determinante para lograr un flujo uniforme, lo cual se traduce en menores
costos operativos de viaje, reduccién de las interferencias en el flujo, asi como una disminuciéon en el riesgo de
accidentes. De igual forma, el proyecto ofrece menores pendientes y curvaturas mas suaves que las presentadas en la
Carretera Libre, lo que contribuye a considerarla como la opcidon mas segura.

Los ahorros en tiempo dependen de los horarios en los que se utiliza la via llegando a ser de por lo menos 4 minutos
en el Tramo Inicial y de 3 minutos en el Tramo Marquesa-Lerma comparado con la autopista libre, las siguientes
graficas contienen mayor detalle acerca de los ahorros de tiempo:

Tramo Inicial
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El sentido 2-4, se refiere a la direccion México-Toluca, y toma como punto de inicio de medicién de tiempos, la
interseccion de las vias Constituyentes y Reforma, transitando con direccién hacia la ciudad de Toluca por la Av. Paseo
de la Reforma, para continuar posteriormente por la Autopista México-Toluca o por la Carretera Libre. La medicién
finaliza en la zona de La Marquesa, donde se unen ambas vias (libre y cuota).

El sentido 4-2, se refiere a la direccion Toluca-México, y se consideran las mismas vias que para el sentido 2-4, pero
en direccion opuesta.

Tramo Marquesa-Lerma
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Fuente: Mapa elaborado por la empresa Cal y Mayor y Asociados, S.C.

El sentido de circulacion 2-4, se refiere a la direccion La Marquesa-Toluca, y toma como punto de inicio de mediciéon de
tiempos, la interseccion de la Autopista México-Toluca y la Carretera Libre ubicada en la zona de La Marquesa, tanto
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para los actuales usuarios de la Carretera Libre como para quienes utilizaran el Tramo Marquesa-Lerma, hasta finalizar
en la zona de San Pedro Tultepec.

Sentido 4-2 considera el empleo de las vias mencionadas en el sentido 2-4 pero en sentido de circulacion opuesto.

Para mayor informacion acerca de la Autopista México-Toluca, incluyendo los términos de la concesion, ver la Seccion
"ll. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Evolucion de los
activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2018.

Resumen de Informacién Operativa de la Autopista México-Toluca

Concedente Gobierno Federal
Término de la Concesioén 2049
Tiempo medio de recorrido 33.8 minutos

Concepto Tramo Inicial Tramclzl:ﬂ:ra;:uesa-
Longitud Tramo 19 km (1Pzr frg?e:c;(i:)
Tipo Tramo A6 A4
Captacion Tramo Inicial 30%
TDPA 2017 58,490 61,732

Resumen de Informacion Financiera de PACSA

A continuacion, se incluye un resumen de la informacion financiera auditada por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2017, 2016 y 2015 de PACSA:

15 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

Promotora y Administradora de Carreteras, S. A. de C. V.

(Subsidiaria de Grupo Concesionario de Mexico, 5. A. de C. V)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 v 2015

(En miles de pesos)

Activos
Adtive circulante
Efectivo v equivalentes de efectivo
[nversiones en valores
[mpuestos por recuperar
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobirar a partes relacionadas
Pagos anticipados
Tatal de astiva crenlante

Inpuestos por recuperar
Propiedades, planta v equpe
Inversiones en valores {meloye fondos
restnngidos)
Inversion en soncesldn v Sonseslon en
construecion - Meto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Instmamento finaneiero derivado de cobertua
Impuestos alautilidad diferides
Total de actrvo a largo plazo

Total de activo

Pasivos y capital contable
Pasivo circulante
Cuentas por pagar a provesdores
Poreion cireulante de créditos bancarios
Impuestos ¥ gastos acunmmlados
Cuentas por pagar a partes relacionadas
F.eserva para manteniments mavyor de
carreteras
Total de pasivo cireulante

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Creditos bancarios
Instrumento financiero dertvado de coberturm

Total de pasivo a largo plazo
Total de pasive
Capital contable
Capital social

Prima en suscripeicn de acciones
Fewultados acunuladas

Efiecta por valuacion de s inonentos
financieros dermvados, neto de unpuestos
Total de capital contable

Total pasive v capital contable

Trimestre:
2017 2016 2015
H 78516 34376 14,810
1517043 1E0TETS TAEL 94
. . 131,807
g7, 138 ;
60,867 26,708 21,259
51,932 3002 12 680
2805497 2006957 1862 500
229,529 482434
14,442 /07 15,018
6,452 G452 154,277
a104.012 H095 698 4752210
. - 128,342
- - 14,967
1 - 24,294
6374435 6622657 5 111,047
& Q1799131 Q310614 7971347
5 566 562 4,173
- - 150,708
20883 112306 22 531
170,269 1131079 721,530
17,598 11,173 11,144
218315 117422 1,019,088
415,480 320,306 1866928
. 1665 701
412480 320308 5533261
533795 57728 6551, 715
3,719,152 4,041 830 4,863,330
9635912 §.876435 .
(4829 1283 (5. 146379 [348] 574"
E546.135 5771 RE6 1.401.7%6
- - 07a
E511 0484 E 771 EES 1421 832
5 917993] Q510614 7,971 547

No Consolidado

3 Afo:

2018
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Promotora y Administradora de Carreteras, S. A. de C. V,
(Subsidiaria de Grupo Concesionario de Mexico, 5. A. de C. V)

Estados de resultados y otros resultados integrales
Por Jos afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2017, 2016 v 2015
(En miles de pesos)

w17 2014 015
Ingresos por:
Concesiones 5 2059101 L1 1,718,543 5 1,486,020
Construccion 101,085 1,364 361 1462019
2.160.186 5.082.904 2.948.039
Costos de:
Operacion 494 356 428 237 348,545
Construceion 101,085 1,364 361 1462,019
595441 1,792 598 1.810.564
Utibdad bruta 1.564,745 1,290,306 1.137.4735
Gastos de admimstracion 615 601 735
Otfros ingresos, neto 15 6,485 35630
600 5.884 34,895
Utilidad de operacion 1,564,144 1,296,190 1,172,370
Gasto por mtereses (46,558) {986.956) (647,340
Ingreso por mtereses 200425 80.104 79423
Utilidad (pérdida) cambiaria (859) 2,631 {26,378,
153008 {904 221 (594 495
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a
lautihdad 1,717,152 391 949 577875
Impuestos (beneficios) a la uhhidad - 74, 587 196031
Utihidad (pérdida) neta del
afio 1,717,152 317,382 381,824
Otros resultados integrales
Partidas gue se reclasificardn a
resulfados en f filtnrg
Efecto por lavaluacion de -
instrumentos financieros dermvados {18,173) 15,169
Efecto de (beneficio) impuestos
diferidos de los mstrumentos
financieros denvados - 1.903 (2,393
Utilidad (pérdida) mtegral del
afio 5 1.717.152 5 297 306 5 399 588

A continuacién, se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2018 de
PACSA:
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FROMOTORA Y ADMINISTRADORA DE CARRETERAS, 5.A. DECV.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEFTIEMBRE DE 2018
[Cifras en milex de pes o)

ACTIVO SEFTIEMBRE
Circul ante

Cajay Bancos k] 282 570
Iruers iones an W alores 25512
Fondos en Fideicomisos 55
Fondos en Fideicomisos Restringidos 2813182
Clientes 3,055
Dreudores Orivers oz =
Impuestos a F qvor a5
A Acreditable Pendiente de Pago Fici= ==l
Cuentas por Cobrar Filiales 102,952
Anticipo 3 Prowveedores 18,24
3,477 B16

Mo Circul arite
Fondos en Fideicomisos LP Restringidas 5,462
Inmuebles, Maquinaria yw Equipo Neto 8,155
Inwers ion en Conces jones Meto 5,148,953
Seguros v Fianzas P agadas por Anticipade Neto 8,072
Crepos itos en Garantia 120
Intereses por Devengar A2
Total del Activo 'BIT1.'|" E2B

PASIVD

A Corto Plazo:
Froveedores o=y
Impuestos por pagar 24230
WA Trasladado Pendiente de Cobro 11,608
Acreedores diversos Z3.843
Cuentas por P agar Afiliadas 5E7 2495
Fesenas v Provisiones 4705
97,158
Total del Pasivo Tar 155

CAFPITAL CONTABLE

Capital Contribvida
Capital social

Mamin al 2,651,513
Actualzacion 27,53
Frima en SuscripciE-n de Acciones 9,945,057
Total Capital Contribuido 13,154,359

Capital Ganada

Fesena legal 147,911
Resultados Acumulados (5,957,247
Resultado del Ejercicio 1,506,005
Distribucion de utilidad fis cal -
Tetal Capital Ganade (Pérdida) (4,233,930}
Total del Capital Contable B, 920,468
Total Pasive y Capital 9,717,628

El Activo - Las Acciones de DGC
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El 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevo a cabo la Primera Emision Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie "L" por
un monto de $4,162,475,047.50, de conformidad con cierto proceso de oferta de derechos a los Tenedores y segun lo
aprobado por el Comité de Conflictos y la Asamblea de Tenedores mediante resoluciones de fecha 27 de febrero de
2017 y 6 de abril de 2017, respectivamente. Los recursos derivados de dicha Primera Emision Adicional fueron
utilizados para la suscripcion y pago de 163,753,399 acciones representativas del 42.71% del capital social de DGC,
una Sociedad Elegible subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos; las acciones
representativas del 57.29% del capital social restante de DGC son propiedad de Pinfra y GCM y Pinfra Sector
Construccion, S.A. de C.V. ("Pinseco") empresa subsidiaria de Pinfra. Por lo anterior el Fideicomiso es accionista
minoritario de DGC. Para mayor informacién acerca de los riesgos relacionados con la participacion minoritaria del
Fideicomiso en DGC, véase la Seccién |. "INFORMACION GENERAL- c. "Factores de Riesgo" del presente Reporte
Trimestral del tercer trimestre de 2018.

DGC, es una sociedad anénima de capital variable mexicana, escindida de CPAC, una sociedad subsidiaria de Pinfra
que concentra otras concesiones. Toda vez que la escision de CPAC implica la transmision del Titulo de Cesion y la
titularidad de los Derechos Cedidos, con fecha 5 de abril de 2017 se obtuvieron las autorizaciones correspondientes de
las Autoridades Gubernamentales competentes del Estado de México.

Descripcion de la Autopista Pefién-Texcoco

Los 15.6 km que integran la Autopista Pefion-Texcoco se encuentran en operacion desde hace mas de 22 afios. El
Trafico Promedio Diario Anual y tarifa promedio en el ejercicio 2017 fueron respectivamente 35,995 vehiculos y $47.24
Pesos. De acuerdo con la informacion estadistica recabada por Omeca, histéricamente el Trafico Promedio Diario
anual que circula por la Autopista Pefidn-Texcoco ha estado integrado principalmente por automaviles particulares.

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario anual de la Autopista Pefidén-Texcoco, durante los 3 (tres) ultimos
afios calendario:

Afos concluidos al 31 de diciembre

2017 2016 2015

Trafico Promedio Diario Anual 35,995 34,072 30,693

La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en la Autopista Pefidn-Texcoco,
durante los 3 (tres) ultimos afos calendario:

Afos concluidos al 31 de diciembre

2017 2016 2015

Cuota Promedio por|

Equivalente Vehicular 47.24 43.54 40.49

»Esta cifra se modifica en razén de que en informes anteriores al informe del 4to trimestre de 2017 el TPDA
incluyo vehiculos exentos

Todos los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje de la Autopista Pefidn-Texcoco se encuentran
aportados al Fideicomiso Inbursa. Los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje fueron aportados
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originalmente al Fideicomiso Inbursa para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago relacionadas con los
certificados bursatiles con clave de pizarra CPACCB 04, los cuales a la fecha del presente han sido amortizados en su
totalidad.

Para mayor informaciéon acerca de la Autopista Pefidon-Texcoco, incluyendo los términos de la concesion, ver la
Seccion "ll. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Evolucion
de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2018.

Puntos destacados de la Autopista Pefidn-Texcoco

Los 15.6 km que integran la Autopista Pefidn-Texcoco se encuentran en operacién desde hace mas de 22 anos, con
un Trafico Promedio Diario anual que ha crecido a una tasa compuesta anual de crecimiento de 7.80% del 2014 al
2017.

La Autopista Pefidn-Texcoco se encuentra en un area de creciente dinamismo en la Ciudad de México, y es un eje
importante de interconexion entre el oriente de la Ciudad de México con el municipio de Texcoco. Con la construccién
del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México ("NAICM"), se espera un crecimiento en el transito
vehicular de la Autopista Pefdn-Texcoco, al ser el eje principal que comunica al oriente de la Ciudad de México con
dicha zona. Se espera que el aumento del trafico sea el resultado de los siguientes factores:

. Incremento en nimero de pasajeros y movimientos aéreos en la Ciudad de México. Se espera que el NAICM
dé servicio a 156,200 pasajeros diarios en su primera etapa, y 342,500 pasajeros diarios cuando alcance su
capacidad maxima. Actualmente el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México da servicio a
aproximadamente 112,500 pasajeros diarios.

o Poder adquisitivo de usuarios del NAICM, mismos que se espera estaran dispuestos a pagar una cuota de
peaje para reducir su tiempo de traslado.

) Habilitacion de nuevas vias aledanas a la Autopista Pefdn-Texcoco. Los crecimientos extraordinarios que se
pronostican en 2018 y 2020 obedecen a la entrada en operacion de la infraestructura de autopistas y red vial
en la zona de influencia de la Autopista Pefion-Texcoco y la operacion del NAICM en su primera etapa,
respectivamente.

o Saturacion de vias de comunicacion hacia el NAICM desde la Ciudad de México y potencial de la Autopista
Pendn-Texcoco de capturar el aforo de dichas vias.

Para mayor informaciéon acerca de la Autopista Pefidn-Texcoco, incluyendo los términos de la concesion, ver la
Seccion "ll. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Evolucién
de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2018.

Resumen de Informacién Operativa de la Autopista Pefién-Texcoco

Concedente Gobierno Federal
Cesionario de Derechos de Concesion Gobierno del Estado de México
Término de la Concesion 2053*
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

No Consolidado

Trimestre: 3  Afo:
Longitud del Tramo 15.6 km
Tipo A4
Tiempo medio de recorrido 12 minutos
TPD Anual 2017 35,995
Ingresos de Peaje 2017 PS$621MM

*Plazo maximo permitido por la legislacién aplicable.

Resumen de Informacién Financiera de DGC

2018

Toda vez que DGC es una entidad de reciente creacién constituida como resultado del proceso de escision de CPAC, a
continuacion, se presenta informacion financiera histérica por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017,
2016 y 2015 del segmento operativo de CPAC que corresponde a la Autopista Pefidn-Texcoco. En este sentido, el
balance general histérico del segmento operativo de CPAC que se presenta enseguida, no es representativa del
balance general que tendra DGC al momento de su constitucion, debido a factores legales y fiscales relacionados con
dicho proceso de escision. Por lo anterior, el balance general histérico del segmento operativo de CPAC que
corresponde a la Autopista Pefidn-Texcoco, no debera ser interpretado como un balance general proforma de DGC.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA

No Consolidado

Trimestre: 3  Afo:

Concesion Penion-Texcoco, Segmento de Operacion de Desarrollo

Global de Concesiones, S. A. de C. V.

(Subsidiaria directa Grupo Concesionario de México, 5. A. de C. V. e indirecta de
Promotora vy Operadora de Infraestructura, 5. A. B. de C. V)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y2015
(En miles de pesos)

Activo

Lethro circulante

Bfectrvo v equtralentes de efectivo
Imversiones envalres

Fondos restringidos en fideicoriszo
Cuentas por cobrara partes welacionadas
Irpuestos porrecuperar yotras cuentas
por cobar

Pagoz anticipados

Total del actrvo cimuknte

Fondos restringidos en fdeicomiso a lago plazo

Cuentas por cobrar a pattes ®lacionadas alargo plasm
Eqjuipo de peaje

[rrveisidn en concesidn

Depdsitos en garantia

Inpuestos diferidos

Total de actrro

Pasivo y capital contable

Pasteo circulante:

Porciin cirenlante de los derechos de cobms cedidos
Cuentas por pagata partes relacionadas
Contraprestacidn ala Secretara de Conmrdcaciones v
Trarsportes w al Gobermo del Estado de Mémeo
Beszerva pam manternivdento mayorde canetet
Irpuestos wzastos acurmlados

Total del pastvo croulante

Cuentas por pagara partes relacionadas alargo plazo
Derechos de cobro cedidos alaro plam
Total del pastvo

Capital contable:

Capital social

Pritia en suscrpeidn de acciones
Contribudo

Resultados acurmmlados
Besultado del ejercicio

Total acttros netos

Total de pasmeo v capital

2017 2016 2015
$ - $e3 $524
HI0TE 615 ;

; - 1,572,134
2,235,125 Tin 2,016
33,112 115,262 120,500
58 e B3
2,767,671 TiZERS 1,702,456
] ] 20,575
) 0B, 425 100,000
5,375 6,172 6,963
1,819,172 1103628 524678
- 3 3
; 11,797 18,446
A E  RIAANORN  f2 99906
$ - % - $144067
163,247 6,701 214,93
9,310 2,144 6,306
20,586 12,540 28,141
1748 21,445 10,255
20,271 5460 403,352
- Lme1Te TI0,182
) . 22311
A0EM LE0EE 1486345
3408 ; ;
3,772,957
- 100 1,740,000
SOIE SDEBEO 374156
SIT11E M3l 150,917
438137 L0374 LS16T6L
00218 RLEANGE0  §2055 106

2018
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre:

Concesion Penon-Texcoco, Segmento de Operacion de Desarrollo
Global de Concesiones, S. A.de C. V.,

(Subsidiaria directa de Grupoe Concesionario de Meéxico, 5. A.de C. V. e
indirecta de Promotora v Operadora de Infraestructura, 5. A. B.de C. V)

Estados de resultados
Por los aios que terminaron el 31 de diciembre de 2017, 2016 v 2015
(En miles de pesos)

2017 2016 2015
Ingresos por
Concesion § 620,633 § 342931 5 433,748
Construccion 13,544 185.910 310,242
1,336,197 731,841 763,990
Costos de:
Concesion:
Servicio perzonal (68.143) (64.898) (61,807
Reserva de mantenimiento mavor (3.127) (13.973) (23.125)
Depreciacion v amortizacion (11.878) (10.807) (9.933)
Contraprestacion 9310 (8.144) (6.806)
Seguros v flanzas (8.242) (6.002) (4.751)
Honoranos (2,845 (3.401) (4,115)
Otros {576) {1,559) {4,776)
Construccion (715 344) (1889100 (310240
(819 604) (299784 (427557
Utilidad bruta 316533 432057 336,433
(Gastos de operacion (3300 (4.576) (442
Ofros mgresos, nete 362 1133 458
Utilidad de operacion 516,425 428614 335 090
(zasto por mtereses (38.247) (2101800 (130971
Ingreso por intereses 38,939 67.988 48,430
Utilidad cambiana 1 34,099 26,311
693 (88.083) (562300
Utihidad antes de impuestos a
la ntilidad 517.118 340,521 279 760
Impuestos a la utilidad - (96.908) (128.843)
Utilidad neta del afio 5 317 118 ] 243613 ] 150,917

No Consolidado

3 Afo:

2018

A continuacién, se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2018 de DGC:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
DESARROLLO GLOBAL DE CONMCESIOMNES, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIE A
AL 30 DE SEPTIEMEBRE DE 2018
[Ciftaz en miles de pesos)

ACTIVO SEPTIEMBRE
Circularte
Caja v Bancos : ] 21
Imversiones en Valores B2 030
Fondeos en Fideicomizos 113 696
Deudores diverzos 53
Documentos por Cobrar 1,804 618
Impuestos & Favor 38,325
%A & creditable Pendiente de Pacgo 3,835
Cuertaz por Cobrar Filiales 135,312
Anticipo a P roveedores 94
2,587,937
Ma Circulante
Fondos en Fideicomizo Largo P lazo 19,010
Macuinaria v E gquipo Meto 4778
Inersidn en Concesiones Meto 2,106 675
Zequros v Fianzas Pagadas por Anticipado Meto 553
Intereses por Desendar 4 HE
Total del Activo 4,723,369
PASIVO
A Corto Plazo:
P rovesdores 8,807
Impuest o por pacgar 7
1%, Trasladado Pendierte de Cooro 302
Arcreedores diversos 7158
Cuentas por P agar Alisdas 115,236
Fezeras v Provziones Xy
132,437
Tatal del Pasivo 132,437
CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuido
Copita =ocid
Mominal H3405
Frima en Suscripoon de Acciones 3813133
Taotal Capital Contribuido 4,196,541
Capital Ganado
Fesultados Acumulados (31 679
Resultado del Ejercicio 426 070
Total Capital Ganado (Pérdido) 194,391
Total del Capital Contable 4,590,932
Total Pasivo y Capital 4,723,369

El Activo - Las Acciones de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente, NewCo Atlixco

El 16 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevo a cabo la Segunda Emisién Adicional de 271,275,483 CBFEs Serie
"L" por un monto de $8,040,605,316.12, de conformidad con cierto proceso de oferta de derechos a los Tenedores y
segun lo aprobado con fechas 6 de septiembre de 2017 y 3 de octubre de 2017 por el Comité de Conflictos y las
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Asambleas de Tenedores mediante resoluciones de fecha 17 de octubre de 2017. Los recursos derivados de dicha
Segunda Emision Adicional fueron utilizados para la suscripcion y pago de las acciones de las Sociedades Elegibles
enseguida se enlistan:

Porcentaje del Capital Sociedad
No. de Acciones Social de la Sociedad Elegible Activo Principal
Carretera Ecatepec-
4,124,294 29.20% NewCo Ecatepec Piramides
Paquete Carretero
2,062,147 29.20% NewCo Oriente Oriente
8,248,588 29.20% NewCo Atlixco Autopista Atlixco

Por lo anterior el Fideicomiso es accionista minoritario de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente, y NewCo Atlixco. Las
acciones representativas del 70.80% del capital social restante de NewCo Ecatepec son propiedad de Pinfra y Tribasa
Sector Inmobiliario, S.A. de C.V. ("TSI"), empresa subsidiaria de Pinfra; las acciones representativas del 70.80%% del
capital social restante de NewCo Oriente son propiedad de Pinfra y TSI; las acciones representativas del 70.80% del
capital social restante de NewCo Atlixco son propiedad de Pinfra, GCM y Pinseco. Para mayor informacién acerca de
los riesgos relacionados con la participacién minoritaria del Fideicomiso en NewCo Ecatepec, NewCo Oriente, NewCo
Atlixco, véase la Seccion I. "INFORMACION GENERAL- c. "Factores de Riesgo" del presente Reporte Trimestral del
tercer trimestre de 2018.

NewCo Ecatepec es una entidad constituida con motivo de la fusién de Zonalta en GCM, y la subsecuente escision de
GCM, y al momento de su constitucion una Sociedad Elegible subsidiaria de Pinfra cuyo activo principal es la
Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides. Toda vez que la fusién de Zonalta en GCM y la subsecuente escision
de GCM implicaban la transmision de 4 titulos de concesiones (incluyendo el titulo de la Concesién para la Carretera
Ecatepec-Piramides), con fecha 18 de agosto de 2017 se obtuvo la autorizacion correspondiente de la Autoridad
Gubernamental competente del Gobierno Federal.

NewCo Oriente es una entidad constituida con motivo de la fusion de Vias Concesionadas de Oriente, S.A. de C.V.
("VCO") en GCM, y la subsecuente escision de GCM, y al momento de su constituciéon una Sociedad Elegible
subsidiaria de Pinfra cuyo activo principal es la Concesién para el Paquete Carretero Oriente. Toda vez que la fusion de
VCO en GCM y la subsecuente escision de GCM implicaban la transmision del titulo de la Concesion para el Paquete
Carretero Oriente, con fecha 7 de agosto de 2017 se obtuvo la autorizacion correspondiente de la Autoridad
Gubernamental competente del Gobierno del Estado de Puebla.

NewCo Atlixco es una entidad constituida con motivo de la escision de CPAC, y al momento de su constituciéon una
Sociedad Elegible subsidiaria de Pinfra cuyo activo principal es la Concesion para la Autopista Atlixco. Toda vez que la
escision de CPAC implicaba la transmision del titulo de la Concesion para la Autopista Atlixco, con fecha 29 de agosto
de 2017 se obtuvo la autorizacion correspondiente de la Autoridad Gubernamental competente del Gobierno del Estado
de Puebla.

Las fusiones y escisiones antes descritas son parte de un proceso de reestructura corporativa de Pinfra.

Descripcion de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides
El activo principal de NewCo Ecatepec es la Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides.

El 25 de enero de 1991 el Gobierno Federal, por conducto de la SCT, otorgé a PACSA una concesion para la
construccion, explotacion y conservacion de la carretera "Ecatepec-Piramides”, un tramo de cuatro carriles de asfalto
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con longitud aproximada de 22.2 kildmetros que atraviesa la Ciudad de México y el Estado de México. El 31 de marzo
de 2009, el Gobierno Federal amplié dicha concesion para adicionar a la Concesion para la Carretera Ecatepec-
Piramides la construccion, operacién, explotacién, conservacion y mantenimiento de un tramo carretero adicional con
longitud aproximada de 17.5 kildmetros de la carretera "Ecatepec-Pefidén", mismo que, como extension al Tramo
Ecatepec-Piramides, comunica con la carretera "Pefién-Texcoco". El Tramo Ecatepec-Pendn se encuentra en proceso
de construccién, con un avance al 31 de diciembre de 2017 del 94% de las obras de construccion. Adicionalmente, el
20 de junio de 2016 se adicioné a la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides la construccion, operacion,
explotacién, conservacion y mantenimiento de un tramo carretero de hasta 5.2 kildmetros de longitud de la vialidad que
va sobre la Via Pefidn-Texcoco, a partir del Periférico, continuando por la Av. 602 hasta su interseccién con la Av.
Oceania y las posibles conexiones con las instalaciones federales del NAICM.

La Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides vencia originalmente el 24 de enero de 2021 y podia ser
prorrogada hasta por un plazo de 30 afios adicionales en caso de ser necesario para que la concesionaria recupere el
monto total de su inversion, junto con el rendimiento correspondiente, en (i) el Tramo Ecatepec-Piramides, (ii) la
construccion del Tramo Ecatepec-Peidn, (iii) la adquisicion de la autopista Tlaxcala-San Martin Texmelucan, y (iv) las
inversiones adicionales que resulten necesarias en términos de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides. El
25 de febrero de 2011 el Gobierno Federal prorrogd la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides por un plazo
adicional de 30 afios como resultado de un convenio de transaccién celebrado entre el gobierno federal respecto de un
juicio relacionado con la concesion para la autopista Tlaxcala-San Martin Texmelucan.

Originalmente, la concesion para el Tramo Ecatepec-Piramides le fue otorgada a PACSA. El 6 de abril de 2006, la SCT
autorizé a PACSA ceder a Concesionaria Ecatepec-Piramides, S.A. de C.V. ("CEPSA"), una empresa constituida como
resultado de la escision de PACSA, todos los derechos derivados de dicha concesion. En febrero de 2010, la SCT
autorizé la fusion de CEPSA con Promotora de Autopistas del Pacifico, S.A. de C.V. ("PAPSA") siendo PAPSA
concesionaria de la carretera de febrero de 2010 a diciembre de 2013. La SCT y la CCP, cada una dentro del alcance
de su competencia, autorizaron la escisiéon de PAPSA con efectos fiscales a partir del 1 de enero de 2014 para
constituir las sociedades Vias Concesionadas de Carreteras PAPSA, S.A. de C.V. ("VCCPAPSA") y Vias de
Comunicacion del Centro y Pacifico, S.A. de C.V. ("VCCPacifico"). Como resultado de dicha escision, los derechos y
obligaciones de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, entre otras, fueron transferidos a VCCPacifico.

El 26 de diciembre de 2016 la SCT autorizé con efectos retroactivos a partir del 1 de abril de 2016 se fusionara
VVCPacifico a Zonalta.

Con fecha 18 de agosto de 2017 la SCT autorizé la fusion de Zonalta en GCM, la escisiéon de GCM y la transmisién a
NewCo Ecatepec del titulo de la Concesién para la Carretera Ecatepec-Pirdmides.

El siguiente mapa muestra la ubicacion de la carretera "Ecatepec-Piramides":
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Piramides "<

Ecatepec”,

Texcoco

““._ . Estado de México

(1)Tramo Ecatepec-Piramides.

(2)Tramo Ecatepec-Pefdn.

(3)Av. 602

(A)Autopista Pefidn-Texcoco

Fuente: Informacién proporcionada por Pinfra.

Actualmente, se encuentran en operacion 22.2 kildmetros del Tramo Ecatepec-Piramides. A mediados de noviembre
de 2014, comenzaron los trabajos de construccion de los primeros 4.5 kildbmetros del Tramo Ecatepec-Pefién. El 18 de
septiembre de 2015, el sub-tramo "Lecheria Texcoco-Acolman" de 4.441 kildmetros del Tramo Ecatepec-Pefidn inicid
operaciones. Al 31 de diciembre de 2017, se han liberado 12.35 kildmetros del total de 12.6 kildmetros del tramo
faltante por construir del Tramo Ecatepec-Pefidn, lo cual corresponde al 98% de la totalidad del tramo, y se tiene un
avance del 94% de construccion del mencionado tramo faltante del Tramo Ecatepec-Pefidon (12.6 kildbmetros).

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario anual del Tramo Ecatepec-Piramides y del sub-tramo "Lecheria
Texcoco-Acolman" del Tramo Ecatepec-Pendn durante los periodos indicados:

Aios que terminaron el 31 de diciembre de

2017 2016 2015

(vehiculos diarios)

Tramo Ecatepec- Piramides 22,092 21,213 21,860
Sub-tramo "Lecheria Texcoco- 13,900 11,604 7.921
Acolman"

La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en el Tramo Ecatepec-Piramides y
del sub-tramo "Lecheria Texcoco-Acolman" del Tramo Ecatepec-Pefién durante los periodos indicados:
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Anos que terminaron el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
(Pesos)
Tramo Ecatepec-Piramides $88.77 $78.17 $68.19
Sub-tramo "Lecheria Texcoco- $22.60 $15.68 $12.08

Acolman"

Actualmente, los derechos de cobro derivados de la Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides se encuentran
afectos a un fideicomiso constituido por PAPSA el 1 de abril de 2011 (el "Fideicomiso de Administracion Ecatepec-
Piramides"). El Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides tiene por objeto administrar (i) todos los pagos
relacionados con la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, y (ii) cualesquiera financiamientos obtenidos para
efectos de dicha autopista, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los derivados de cualquier operacion
de bursatilizacion de la misma, en caso que dichos financiamientos llegaren a existir. A la fecha no se han emitido
certificados bursatiles derivados de una bursatilizacion de los derechos de cobro de dicha concesion de conformidad
con los términos del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides.

Ventajas Competitivas del Tramo Ecatepec-Piramides y del Tramo Ecatepec-Peién

El Tramo Ecatepec-Piramides y el Tramo Ecatepec-Pefidon permiten brindar un mejor servicio tanto a los usuarios en
viajes de corto y largo recorrido, entre la zona noreste del Estado de México y la Ciudad de México, principalmente,
ademas de reducir los tiempos de viaje de los estados de Hidalgo, Tlaxcala, Puebla y Veracruz hacia la Ciudad de
México y el Estado de México. Asimismo, dichas autopistas forman parte del corredor México-Tuxpan, permitiendo
acceso al puerto de Tuxpan en menos de dos horas y media desde |la zona norte de la Zona Metropolitana del Valle de
México ("ZMVM"), lo cual representa nuevas oportunidades de negocio para exportar e importar mercancias desde
Europa y la costa este de Estados Unidos.

El Tramo Ecatepec-Piramides, el Tramo Ecatepec-Peiidén y Av. 602, junto con la Autopista Pefion-Texcoco, forman
parte de la red vial que permitira la accesibilidad y conexion con el NAICM, por ello su relevancia estratégica dentro de
la zona oriente de la Ciudad de México y el Estado de México. El proyecto viaducto elevado Av. 602 conectara la
Autopista Penon-Texcoco con importantes vialidades en el oriente de la Ciudad de México, fungiendo como
alimentador de trafico y mejorando la interconectividad de la zona, mientras que el Tramo Ecatepec-Piramides y el
Tramo Ecatepec-Pendn conectaran el NAICM con la zona noreste de la ZMVM y el Estado de Hidalgo.

Se espera que el NAICM dé servicio a 156,200 pasajeros diarios en su primera etapa, y 342,500 pasajeros diarios
cuando alcance su capacidad maxima. Actualmente, el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México da servicio a
aproximadamente 112,500 pasajeros diarios. Tomando en consideracion la saturacién de la mayoria de las vias que
conectan la Ciudad de México con el NAICM, asi como el perfil socioeconémico de los usuarios del aeropuerto
internacional, se anticipa que los usuarios estaran dispuestos a pagar una cuota de peaje a cambio de reducir su
tiempo de traslado. Se espera que lo anterior, en adicién al crecimiento esperado de la zona noreste de la ZMVM por la
construccion del NAICM, traiga beneficios adicionales en el largo plazo en términos de crecimiento en tréfico.

Para mayor informacién acerca del Tramo Ecatepec-Piramides, el Tramo Ecatepec-Pefién, Av. 602, incluyendo los
términos de la concesion, ver la Seccion "ll. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el
Patrimonio del Fideicomiso - Evolucion de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del
tercer trimestre de 2018.

Resumen de Informacién Operativa del Tramo Ecatepec-Piramides y del Tramo Ecatepec-Pefién
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Tramo Ecatepec-Piramides Tramo Ecatepec - Peiidon

Concedente Gobierno Federal Gobierno Federal
Término de la concesién 2051« 2051«
Longitud del tramo 22 kilébmetrosa 17.5 kilébmetros
Tipo A4S A4
Tiempo medio de recorrido 12 minutos 8 minutos
TPD anual 2017 22,092 13,900
Ingresos de peaje 2017 $ 715,824,709 $ 114,674,375

» Plazo maximo permitido por la legislacion aplicable. Conforme a los términos de la concesion, ésta vence el 24 de
enero de 2021 y, de ser necesario, se prorrogara por un plazo adicional de hasta 30 afios adicionales, para que PAPSA
recupere el monto total de su inversién, junto con el rendimiento correspondiente, en (i) el Tramo Piramides-Ecatepec,
(ii) la construccion del Tramo Ecatepec-Pefidn, (iii) la adquisicidon de la autopista Tlaxcala-San Martin Texmelucan y (iv)
las inversiones adicionales que resulten necesarias en términos de la concesion para la Autopista Piramides-Ecatepec-
Penodn.

« Liberados y en operacion.

Resumen de Informacion Financiera de NewCo Ecatepec

Toda vez que NewCo Ecatepec es una entidad que constituida con motivo de la fusién de Zonalta en GCM, y la
subsecuente escisién de GCM, a continuacion, se presenta informacion histérica del segmento operativo de Zonalta
que corresponden a la carretera "Ecatepec-Piramides".

El balance general histérico del segmento operativo de Zonalta que se presenta, no es representativo del balance
general que tendrian NewCo Ecatepec al momento de su constitucién, debido a factores legales y fiscales relacionados
con dicho proceso de escision. Por lo anterior, los balances generales historicos del segmento operativo de Zonalta que
corresponden a la carretera "Ecatepec-Piramides, no debera ser interpretado como balances generales proforma de
Zonalta.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
Concesion Ecatepec - Piramides - Penion, Segmento de Operacion de
Promotora de Carretera Ecatepec Piramides, S. A. de C. V.

(Subsidiaria de Promotora v Operadora de Infraestructura, 5. A. B.de C.V.)
Estados de posicion financiera
Al 31 de diciembre de 2017, 2016 v 2015
(En miles de pesos)
Activo 2017 2016 2015
Activo eirculante:
Efective v equivalentes de efectivo 5 8,718 5 129 5 6
Inverziones en valores 1,096,521 1,381,922 1,101,186
Tmpuestos por recuperar v otros 8,324 11,724 53,330
Cuenta por cobrar 2 Fideiwcomise 2886 2,314,837 .
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas 42 804 133,501 318.454
Pagos anticipados 3377 3423 3395
Total del activo coreulante 3147500 1,530,699 1.478.571
Inversion en conceslon 3 288450 2458819 1.955 857
Total de activos 5 6764440 § 3080518 5 3414408
Pasivo y capital contable
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar & proveedores 5 3,014 § 1.834 § 1.387
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 176,863 118,181 56,077
Tmpuestos v gastos acumulados 4 368 3383 2084
Total del pasive circulante 184 247 123,598 60,4438
Impuestos 2 la ublidad diferidos 142,089 136,696
Beserva de mantennniento mavor 24 639 26.557 11.716
Total del pasive 208,886 292244 208,860
Capital contable:
Contribwde:
Capital zsocial 14,124 1,370,000 1,370,000
Pruma en suscripcion de acclones 4 266,039 .
Ganade:
Fesultados acumulados 2275 391 2327274 1.835548
Total del capital contable 6.555.334 3607274 3,205,548
Total 5 6.764.440 5 3989518 5 5,414,408
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FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

Concesion Ecatepec - Piramides - Penion, Segmento de Operacion de
Promotora de Carretera Ecatepec Piramides, S. A. de C. V.
(Subsidiaria de Promotora v Operadora de Infraestructura, 5. A. B.de C.V.)

Estados de resultados

Por los atios que terminaron €] 31 de diciembre de 2017, 2016 v 2015
(En miles de pesos)

2017 2016 015
Ingresos por concesion S 830 4940 S 873,533 5 333 809
Ingresos por consteclon 275,618 00828 523,119

1,706,117 974,361 1.076.928
Castos de concesidn 148 388 154,698 126,526
Costos de construceion 875,618 300,828 323119

1.024 206 455526 649 645
Utilidad bruta 681,911 518,835 427 283
Gastos de adnumstracion 1464 - 337
Utilidad de eperacion 680,447 518,835 426,946
(Gastos por mtereses (3.376) .
Ingrezo por intereses 45 601 49582 44 072
Utilidad antes de impuestos & la utilidad 120,672 J68.417 471,018
Impuestos a la utilidad 28309 16,691 39,763
Utilidad neta del afio 5 692,073 5 491,726 5 431,253

A continuacion, se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2018 de NewCo
Ecatepec:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

FVIA Trimestre:
PROMOTORA DE CARRETERAS ECAT EPEC PIRAMIDES, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANGIERA
AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2018
[Ciffas en miles de pes o)

ACTIVO SEFTIEMBRE
Circul ante
Cajay Bancos ]
Irvers iones en VW alores 912,540
Fondos en Fideicomis os 94,144
Fondes en Fideicomis o= Restringidos 1,557
Dreudores [ivars os 1,09
Crocumentos por Cobrar 1,901,216
Impuestos a F qwor 19,025
Wi Acreditable Pendiente de P ago 2,801
Cuentas por Cobrar Filiales 258012
Anticipa 3 Prowveedores 3,183
3,203 486
Mo Circulante
Fondos en Fideicomis o Large Plazo
i aquin aria v Equipo Meta -
Irvers idn en Concesiones Meto 3713378
Seguros v Fiarzas P agadas por Anticipado Meto 1,285
[Lrepos itos en Garantia 2
Intereses por Devengar -
Total de | Activo B918162
PASIVOD
A Corto Plazo:
Froveedores 2,389
Impuesto Por Pagar -
WA Tras ladado Pendiente de Cobro i<l
Acreedores diversos 3507
Cuentas por Pagar Afiliadas 258,726
Reszenas w Provisiones 26,0534
J00,424
Total del Pasivo J00.424
CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuido
Capital = ocial
Nominal 14,129
Prima en Suscripzion de Acciones 4,134,123
Total Capital Contribuide 4,148 312
Capital % anada
Resultados Acumulados 1,555,421
Rezultado del Ejercicio 503,595
Total Capital Ganado (Pérdido) 24659 426
Total del Capital Contable BE1T 736
Total Pasive y Capital B918 162

Descripcion de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente

No Consolidado

3 Afo:

2018
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El 7 de diciembre de 2012, el Gobierno del Estado de Puebla otorgé a PAPSA una concesion para la operacion,
explotaciéon y mantenimiento de las carreteras "Via Atlixcayotl", "Virreyes-Teziutlan" y "Apizaco-Huauchinango", con
una longitud total aproximada de 142.5 kilometros, en el Estado de Puebla.

La Concesion para el Paquete Carretero Oriente, se otorgd como parte del Plan Estatal de Desarrollo 2011-2017, con
el fin de mejorar y modernizar el sistema de transporte interestatal. La Concesion para el Paquete Carretero Oriente
vence el 7 de diciembre de 2042 y se prorrogara hasta por 30 (treinta) afios mas o por el plazo que resulte necesario
(sin exceder el plazo de 60 afos que establece la Ley General de Bienes de Estado de Puebla) para que (i) NewCo
Oriente inicie la recuperacion de las Aportaciones para Obras, mas su TIR real correspondiente, que haya realizado o
que llegue a realizar al amparo de lo dispuesto en el ultimo parrafo de la Condicion Vigésima Segunda de la Concesién
Paquete Carretero Puebla; y (i) NewCo Oriente recupera las Aportaciones Futuras de Capital mas su TIR real
correspondiente (en caso de que no las haya recuperado durante el plazo de los 30 afos iniciales con cargo a los
ingresos que CCP tenga derecho a recibir por concepto de reparticion de excedentes, prevista en la Concesion del
Paquete Carretero Puebla. Dichas Aportaciones Futuras de Capital y las Aportaciones para Obras iniciaran a generar el
rendimiento correspondiente a partir de la fecha en que se lleven a cabo, y NewCo Oriente tendra derecho a su
recuperacion, mas su rendimiento correspondiente, siempre y cuando se sigan cumpliendo los requisitos y condiciones
que sirvieron como base y fundamento de la Concesion Paquete Carretero Puebla.

Asimismo, la SCT y la CCP, cada una dentro del alcance de su competencia, autorizaron la escision de PAPSA con
efectos fiscales a partir del 1 de enero de 2014 para constituir las sociedades VCCPAPSA y VCCPacifico. Como
resultado de dicha escision, los derechos y obligaciones de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente fueron
transferidos a VCCPAPSA.

El Gobierno del Estado de Puebla mediante oficio de fecha 30 de julio de 2015, autorizé con efectos retroactivos al 1
de agosto de 2015, la fusiébn de VCCPAPSA con VCO. Como resultado de dicha fusion, todos los derechos y
obligaciones de VCCPAPSA derivados del titulo de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente fueron transferidos
a VCO.

Con fecha 7 de agosto de 2017 el CCP autorizé la fusion de VCO en GCM, la escision de GCM y la transmision a
NewCo Oriente del titulo de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente.

El siguiente mapa muestra la ubicacion de las carreteras "Via Atlixcayotl, "Virreyes-Teziutlan" y "Apizaco-
Huauchinango":
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(1)Autopista "Atlixco".

(2)Carretera "Via Atlixcayotl".

(3)Carretera "Virreyes-Teziutlan".
(4)Carretera "Apizaco-Huauchinango”.
Fuente: Informacion proporcionada por Pinfra.

Los 142.5 kildbmetros que integran las carreteras "Via Atlixcayotl", "Virreyes-Teziutlan" y "Apizaco-Huauchinango" se
encuentran en operacion.

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario anual de las carreteras "Via Atlixcayotl", "Virreyes-Teziutlan" y
"Apizaco-Huauchinango" durante los periodos indicados:

Aios que terminaron el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
(vehiculos diarios)
"Via Atlixcayotl" 21,558 21,447 18,952
"Virreyes-Teziutlan" 3,868 3,839 3,764
"Apizaco- 3,376 3,214 2,892

Huauchinango"

La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en las carreteras "Via Atlixcayotl”,
"Virreyes-Teziutlan" y "Apizaco-Huauchinango" durante el periodo indicado:
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Anos que terminaron el 31 de diciembre de

2017 2016 2015
(Pesos)
"Via Atlixcayotl" $37.00 $35.27 $33.97
"Virreyes-Teziutlan" $112.48 $103.36 $99.40
"Apizaco- $111.37 $105.71 $103.35

Huauchinango"

Las obras de construccion previstas en la Concesiéon para el Paquete Carretero Oriente se encuentran concluidas.
Salvo por las obras de mantenimiento mayor y menor de rutina, actualmente no se esta realizando ninguna obra de
construccion en dichas carreteras.

Los derechos de cobro de las cuotas de peaje correspondientes a la Autopista Atlixco y las carreteras del Paquete
Carretero Oriente, se encuentran afectos al fideicomiso irrevocable F/2740 (el "Fideicomiso CEBURES") con el objeto
de garantizar las obligaciones de pago de CPAC y VCO bajo una emisién de certificados bursatiles fiduciarios emitidos
con clave de pizarra "PAQPCB 16" el 27 de mayo de 2016 por $2,500 millones de Pesos.

Ventajas Competitivas de las carreteras de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente

Las carreteras "Via Atlixcayotl", "Virreyes-Teziutlan" y "Apizaco-Huauchinango" permiten que la conectividad entre las
principales ciudades del Estado de Puebla sea mas eficiente, rapida y segura, incentivando el continuo crecimiento en
el comercio del estado.

Las carreteras del Paquete Carretero Oriente han ayudado a que el estado haya cobrado una importancia econémica
aun mayor en los ultimos afios. Puebla es la quinta entidad mas poblada del pais y aporta cerca del 3.0% del PIB de
México. Su ubicacién estratégica entre el océano Pacifico y el Golfo de México ha incentivado a la industria
manufacturera a establecerse en el estado, lo cual se releja en la relevancia de este sector, al representar actualmente
cerca del 42% del PIB estatal.

En conjunto con la autopista "Atlixco", algunas vias del Paquete Carretero Oriente forman parte del Corredor
Transversal Veracruz-Acapulco, conectando los dos puertos mas importantes a nivel nacional. Por otra parte, la
entrada en operaciones de la autopista "Siglo XXI", programada en el mes de septiembre de 2018, representaria un
impacto relevante del trafico y relevancia de las vias.

Las carreteras "Virreyes-Teziutlan" y "Apizaco-Huauchinango" conectan el norte con el sur del Estado de Puebla.
Dichas autopistas son vias fundamentales para el comercio del sur y centro de México con el Golfo de México, ya que
representan la via de entrada al centro de México.

Dada su ubicacion geografica estratégica, la carretera "Via Atlixcayotl" es un viaducto en la entrada sur de la ciudad de
Puebla que conecta con la ciudad de Atlixco. Desde su ampliacion, la via ha mejorado la conectividad entre las
ciudades y ha reducido el transito en el sur de la ciudad de Puebla.

Para mayor informacién acerca de las carreteras de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente, incluyendo los
términos de la concesion, ver la Seccion "ll. EL FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el
Patrimonio del Fideicomiso - Evolucién de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del
tercer trimestre de 2018.

Resumen de Informacién Operativa de las carreteras de la Concesidn para el Paquete Carretero Oriente.
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Clave de Cotizacion: FVIA

Via Atlixcayotl

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2018

Virreyes-Teziutlan

Apizaco-Huauchinango

Concedente Gobierno del Estado de

Puebla
Término de la concesion 2042«
Longitud del tramo 18.65 kilémetros.
Tipo A4S
Tiempo medio de recorrido 12 minutos
TPD anual 2017 21,558
Ingresos de peaje 2017 $ 298,092,016

Gobierno del Estado
de Puebla

20420

60.86 kilometros.
A2

39 minutos
3,868

$ 158,803,104

Gobierno del Estado de
Puebla

20420

63 kildmetros.
A2

40 minutos
3,376

$137,221,638

« Para un mejor entendimiento del término de las concesiones favor de ver la seccién "Descripcion de la Concesion

para el Paquete Carretero Oriente"

= Liberados y en operacion.

Resumen de Informacion Financiera de NewCo Oriente

NewCo Oriente es una entidad constituida con motivo de la fusion de VCO en GCM, y la subsecuente escision de
GCM, a continuacién, se presenta informacion histérica del segmento operativo de VCO que corresponden a las

carreteras del Paquete Carretero Oriente.

El balance general histérico del segmento operativo de VCO que se presenta, no es representativo del balance general
que tendrian NewCo Oriente al momento de su constitucion, debido a factores legales vy fiscales relacionados con dicho
proceso de escision. Por lo anterior, los balances generales historicos del segmento operativo de VCO que
corresponden a las carreteras del Paquete Carretero no deberan ser interpretados como balances generales proforma

de VCO.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

Promotora PP, 5. A. de C. V.,
(Subsidiaria de Grupo Concesionario de Mexico, 5. A. de C. V)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 v 2015

(En miles de pesos)

Activo

Activo circulante:
Efectivo v equvalentes de efechvo

Cuentas por cobrar & impuestos por

recuperar

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Pagos anticipados

Total del active cireulante

Equpos auxiliares

[nversion en concesiones

Impuestos a la utlidad difendos

Total

Pasiveo y capital contable

Pasive circulante:

Cuentas por pagar 2 provesdorss

Porcion circulante de Certificados
Bursatiles por pagar

Intereses por pagar

Impuestos v gastos acwmulados

Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Total del pasive circulante

Pazvo a largo plazo:

Certificados Bursatiles por pagar

Feserva de mantenmmiento mayer de
carreteras

Taotal del pazsivo

Capital contable:
Capital social
Prima en suscripeion de acclones
(Pérdida) uhilidades scumuladas

Tatal

Total del capital contable

Trimestre:

007 2006 1015
282,620 5 3,136,683 162 44
18,972 5679 15,54
877 1.941.833 1.066.33
2,004 2833 2,08
i05.463 5,106,830 1.247.21
24.691 28,046 31.70
2383692 2,424 604 2487499
- 73.584 174 .40
2,715,846 5 7,633,064 304133
7.883 § 9.206 1.77

43,028 10,497
14,645 25,000

21,775 131,653 157 32
57.588 41,213 41644
146,919 237 560 15,73

1.367.8356 1,577,664 -
1.547 36,599 14 41
1.522.302 1.851.832 1.580.15
7,062 4,677,061 1,723.12

3492544 . .
(2.308.062) 1.104.171 2805
1.191.544 5.781.232 2351.18
2,713 846 5 1.633,064 304133

No Consolidado

3 Afo:

2018
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

Promotora PP, 5. A. de C. V.,

(Subsidiaria de Grupo Concesionario de Mexico, 5. A. de C. V)

Estados de resultados

Por los atios que terminaron el 31 de diciembre de 2017, 2016 v 2015

(En miles de pesos)

Ingresos por peaje

Costos de operacion:
REeserva de mantenimients mayer
Depreciacion v amortizacion
Operacion v mantenumiento menor
Sepuros v fianzas
Honoranos
Contraprestacion
Servicio de personal
Otros

Utihidad brta
Ofros ingresos, netos
(Gastos por mtereses
Inpreszos por mtereses
Utilidad antes de papuestos a
la utihidad
Impuestos a la utilidad

Uhlidad neta

Trimestre:
2017 2016 01E
5 304 116 5 546,385 5 480,661
(44,026) (44 469) (34,945
(67,466) (67,054) {60,905)
(37.944) (47.243) (78.243)
(18.217 (18.924) (17.564)
(21.928) (10,281) (3,637
(6,3900) (8.,196) (7210
(1,6135) (5.003) (1.295)
(2.3100 (15.562) {1.048)
(249 896) (216.742) (204,349
344 220 328643 275,812
- 45 81
146 516 80919 74491
(141 382 (362381 (35.884)
3.124 (281462 18.607
330 096 611,150 237286
{20, 806) {13303 {88.5268)
5 09 290 ] 476,118 5 3145812

No Consolidado

3 Afo:

2018

A continuacién, se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2018 de NewCo

Oriente:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

FVIA

PROMOTORA PP, 5.A. DEC.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

Al 30 DE SEFTIEMERE DE 2018
[Cifrasen miles de pesos)

ACTVD
Circulante
Cajay Bancos
Imeersiones en Walores
Fandos en Fideicomis o=
Fandos en Fideicomis os R estringidos
Impuestos a Fawor
oA Acreditable Pendiente de Page
Cuentas por Cobrar Filiales

Mo Circulante
Maquinaria v Equipo Neto
Irwerzidn en Concesiones Meto
Segures v Fiarzas Pagadas por Anticipado Neto
Crepositos en & arantia
33z tos de Emision

Total del Activo

PASIVO

A Cotta Plazo:
Froveedores
Impuestos por pagar
WA Trasladado Pendiente de Cobro
Acreedores diversos
Cuentas por P agar Afiliadas
Intereses por Pagar
R esenvas v Provisiones

Suma a Larga Plazo
Intereses por Pagar LF.
Crerechos de cobro fideicomitidos (Burs atilzaciones )

Total del Pasivo

CAPITAL CONTABLE
C apital Contribuido
Capital social
Mominal
Frima en S eripeidn de Acciones
Total Capital Contribuido

Capital &anada
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Capital Ganado (Perdido)
Total del Capital Contable

Total Pasiva y Capital

Descripcion de la Concesion para la Autopista Atlixco

Trimestre:

SEPTIEMERE

F 62
g2.570

77

TE0E

1,318

9,704

1,081

473,358

£ 855 0375

ERc<]
2961
113
2053
o505
56,005
206,758
208,724

1,365,916
1,366,916

1,575,640

Tz
3,402,542
3,493,605

(2,3498,55)
20T

(2,122, 208)
1,377,397

2 953 037

—_—

No Consolidado

3 Afo:

2018

La Autopista Atlixco es una autopista de cuota de jurisdiccion estatal con una longitud de 48.6 kildbmetros que inicia en
el kilbmetro 0 + 000 ubicado en el entronque correspondiente al kilbmetro 22 de la autopista "Puebla-Atlixco" (carretera
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"Via Atlixcayotl"), y termina en el kildbmetro 48 + 600 ubicado en el Municipio de Acteopan (autopista "Huazulco-
Jantetelco") en el Estado de Puebla, México. La autopista "Atlixco" y el tramo "Morelos" forman el tramo "Atlixco-
Jantetelco" de la autopista "Siglo XXI" que pretende constituir un corredor transversal para unir el Golfo de México con
el Océano Pacifico.

El 29 de mayo de 1995, el Gobierno del Estado de Puebla, otorgé a CONCEMEX, S.A. de C.V. (actualmente CPAC)
una concesion para la construccién, operacion y mantenimiento de una autopista de cuota de dos carriles de asfalto
con longitud aproximada de 38 kildbmetros que enlaza a las poblaciones de Atlixco y San Bartolo en el Estado de
Puebla. ElI 28 de enero de 2008, el Gobierno del Estado de Puebla incorporé a dicha concesion un tramo de dos
carriles con longitud aproximada de 10.6 kildbmetros que enlaza a las poblaciones de Cohuecan y Acteopan. La
Concesioén para la Autopista Atlixco, cuyos términos se han renegociado con la CCP y el Gobierno del Estado de
Puebla en varias ocasiones, vence el 25 de febrero de 2036 y se prorrogara a 30 afios mas, o se ampliara por el plazo
que sea necesario (sin exceder el plazo maximo de 60 afio que permite la ley) para que NewCo Atlixco recupere su
rendimiento correspondientes a las inversiones realizadas pendiente de recuperar y, en su caso, las nuevas inversiones
que realice en el fututo con cargo a la Concesion para la Autopista Atlixco, la prérroga o ampliacion procederan
unicamente en el supuesto de que NewCo Atlixco acredite no haberlas obtenido en el plazo original de 30 afos y sigan
cumpliendo los requisitos y condiciones que sirvieron de base y fundamento para su otorgamiento.

La concesion para la construccion y operacion del tramo "Morelos" que conecta con la autopista "Atlixco" fue otorgada
a RCA, quien celebré un contrato de operacion con CPAC por medio del cual otorgd a ésta ultima la operacion del
tramo "Morelos". La operacion de dicho tramo esta confiada a OMECA.

Con fecha 29 de agosto de 2017 el CCP autorizé escision de CPAC, y la transmision a NewCo Atlixco titulo de la
Concesidn para la Autopista Atlixco.

El siguiente mapa muestra la ubicacion de la Autopista Atlixco:
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Fuente: Informacién proporcionada por Pinfra.

Los 48.6 kildmetros que integran la autopista "Atlixco" se encuentran en operacion.

La siguiente tabla muestra el Trafico Promedio Diario anual de la Autopista Atlixco durante los periodos indicados:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Aios que terminaron el 31 de diciembre de

2017 2016 2015

(vehiculos diarios)

Autopista "Atlixco" 4,450 4,285 3,941

La siguiente tabla muestra la Cuota Promedio por Equivalente Vehicular cobrada en la Autopista Atlixco durante los
periodos indicados:

Anos que terminaron el 31 de diciembre de

2017 2016 2015

(Pesos)

Autopista "Atlixco" $162.98 $150.16 $147.55

Las obras de construccion previstas en la Concesién para la Autopista Atlixco concluyeron en diciembre de 2003.
Salvo por las obras de mantenimiento mayor y menor de rutina, actualmente no se esta realizando ninguna obra de
construccion en esta autopista.

Los derechos de cobro de las cuotas de peaje correspondientes a la Autopista Atlixco y las carreteras del Paquete
Carretero Oriente, se encuentran afectos al Fideicomiso CEBURES con el objeto de garantizar las obligaciones de
pago de NewCo Atlixco y NewCo Oriente bajo una emision de certificados bursatiles fiduciarios emitidos con clave de
pizarra "PAQPCB 16" el 27 de mayo de 2016 por $2,500 millones de Pesos.

Ventajas competitivas de la autopista Atlixco

Desde su construccion, la autopista Atlixco redujo de forma relevante los tiempos de traslado entre los estados de
Puebla y Morelos. Anteriormente, las personas que viajaban entre el oriente del estado de Morelos y Puebla tenian que
trasladarse a lzicar de Matamoros y de alli dirigirse a sus destinos, lo cual representaban una pérdida de tiempo
relevante y reducia los incentivos al desarrollo del comercio de la region. La autopista "Atlixco" ofrecié un cambio hacia
una ruta mas rapida, directa y de mayor calidad entre Morelos y Puebla.

En conjunto con las carreteras del Paquete Carretero Oriente, la autopista "Atlixco" forma parte del Corredor
Transversal Veracruz-Acapulco, conectando los dos puertos mas importantes a nivel nacional. La entrada en
operaciones de la autopista "Siglo XXI", programada en el mes de septiembre de 2018, representaria un impacto
relevante al alza del trafico y relevancia de las vias.

Adicionalmente, la autopista "Atlixco" fomenta el intercambio econdémico regional entre los estados de Puebla,
Tlaxcala y Morelos, asi como una mejor conexién entre diversas ciudades de Puebla. La autopista "Atlixco" también
ofrece una via alterna a los usuarios que quieren viajar entre el centro del pais sin tener que atravesar la ZMVM.

Para mayor informacién acerca de la autopista "Atlixco", incluyendo los términos de la concesion, ver la Secciéon "ll. EL

FIDEICOMISO - c. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso - Evolucién de los activos
del Fideicomiso, concesiones vigentes" del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2018.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Resumen de Informacién Operativa de la autopista Atlixco

Atlixco

Concedente Gobierno del Estado de
Puebla

Término de la concesién
2036w
Longitud del tramo 48.60 kildmetrose
Tipo A2
Tiempo medio de recorrido 32 minutos
TPD anual 2017 4,450
Ingresos de peaje 2017 $264,721,476

» Para un mejor entendimiento del término de las concesiones favor de ver la seccién "Descripcién de la
Concesion para la Autopista Atlixco".

« Liberados y en operacion.

Resumen de Informacién Financiera de NewCo Atlixco

En cumplimiento a lo sefialado en las "DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES" articulo 4° fraccion V, no se presenta la
informacion financiera de NewCo Atlixco al representar el 7% de los ingresos consolidados.

Resumen de Informacion Financiera del Fideicomiso

A continuacién, se incluye un resumen de la informacion financiera no auditada al 30 de septiembre de 2018 del
Fideicomiso:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre:

FIDEICOMI 50 IRREVOCABLE Fi2886
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 ¥ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

[Cifraz en miles de pesas)

2018 17
Activo
Circulante
Imerziones a coto plazo §3 603 261 F4 545,569
P agosz anticipadosz 108 =49
Suma el activo circulante 3,608,369 4,649,418
Inwerziones en compalias asociadas 19,397 569 13,346,M7
Total del Activo 23,506,038 23,495,435
Pasivo
A corto plazo
Im puestos por pagar - B19
Acreedares diverzos 24 285 ar.e
Suma 24,265 38,460
Total del Pasivo 24,265 38,460
Patrimonio
Apotaciones 23352 882 23,353,900
23,352,682 23,353,900
Pafrimonio ganado
tilidades retenidas
D'e afins anteriores 843 556 154,26
Decreto de dividendos (1,603,990 [F40,511)
Del afo 59 495 559,330
Total del Patrimonio 23,481,773 23,456,975
Total del Pasivo y Patrimonio 23,506,038 23,495,435

No Consolidado

3 Ano: 2018
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:
FIDEICOMI S50 IRREVOCABLE Fi2886
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS
DEL 1% DE ENERQ AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
Cifraz en miles de pesos)
Ene - Sept Ene - Sept
2018 2017
Ingresos por:
P articipacidn en oz Resultados de Asociadas F901 7EE F462 981
P raductos inancieros 1,124 995
02 520 483 979
Egresos
Gaztoz de adm inistracion 13,395 14777
Gastos financieros - 4
13,395 14 781
Utilidad MNeta 869,495 449,198
FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/2886
ESTADD DE RESULTADODS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DEL 17 DE JULIO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y 2017
[(Cifraz en miles de pesos)
Jul - Sept Jul - Sept
2018 2017
Ingresos por:
P aticipacidn en los Resuttados de Asociadas F405 116 $215 6o6
P raductos inancieros 72 [a1as]
405,155 216 355
Egresos
Gaztos de administracion 3,843 3,199
Gastoz inancieros 47 4
3,839 3,203
Utilidad Neta 404, 349 213,152

No Consolidado

3 Ano: 2018
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

FIDEICOMI 50 |RREVOCABLE FI2BEG
ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

FOR LOS PERIODO S COMPRENDIDO S DEL 1* DE ENERD AL 30 DE SEFTIEMERE DE 2018
Y DEL 1* DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras &n miles da pesos)

PATRIMOMNIO RESULTADOS TOTAL DE

FIDEICOMITIDO ACUMULADOS PATRIMONIO
Saldos al 31 de diciembre de 2016 11,635,831 F154, 256 F14,790,037
Crecreto de dividendos - 0,511 70,5117
Aportaciones al patrimanio 11,974676 - 11,97 4675
Feemboko de capital (255,607 - (256,607
Utilidad neta del perioda - 529,430 529,230
Saldos al 21 de diciembre de 2017 23,353,900 103,075 23,456,975
Cecreto de dividend o - (253,405 (253,780
Gastos de emision fase Il 1,218 - 1,218
Utilidad neta del perioda - 539,585 520,485
Saldos al 20 de =septiembre de 2018 23,352 682 129,081 23,481,773
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
FIDEICOMI 50 IRREVOCABLE FI28B6
ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO
FOR LOS PERIODOS COMPREENDIDO S DEL
1* DE ENERO AL 30 DE SEFTIEMERE DE 2018 ¥ 2017
[Cifras en miles de pesas)

[Método Directo)

Ene - Sept Ene - Sept
2018 2017
Efe ctive al inicio de | pericdo: F5498,500 421
Actividade s de ope mcion:
Gastos de administracian (9,200 11,225
G tos financieros - (e
Froductes financieros 1,129 995
(B, 168} (10,431)
Auvmente o (disminucon)
Cuentas por pagar E=1e 5] -
Froductes financieros en CAPEX 236,23 51,299
Impuestos w gastos acumul ables - 49
Flujos ne tos de efective de actividades de operacion 227 166 51 6467
Actividades de inverson
Irvars ign en acciones en el ¢ apital (1,274,775 (1,212,008
Distribucion de utilidad fisc al de entidades promovid as 543,212 LLERREY bl
Feembuol o de capital recibida 222 568 -
Lecreto de dividend oz (263,479 = = £y
Flujos ne tos de efective de actividades de inverdon (1,267, 474) (1,770, E26)
Actividade s de fina nelamienlo
Aportaciones al patrimonio - 4462 5
Gastes de emisidn - (71,799
4,080, 6TE
Efe ctiva al final del pe riodo 3,608,261 2,376,138

En esta seccion se presentan los Estados de Posicion Financiera y los Estados de Resultados de cada una de las
sociedades PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco, al 30 de septiembre de 2018, el
Fideicomiso recibié flujos de los activos de las Sociedades Elegibles como Distribuciones de Capital por el periodo
comprendido del 1ero de julio al 30 de septiembre de 2018.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

No Consolidado

FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
FROMOTORA Y ADMINISTRADORA DE CARRETERAS, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMERE ¥ AL 30 DE JUNIO DE 2018
[Cifras en miles de pesas)
ACTIVO SEPTIEMERE JUNIO
Circulante
Caja v Bancos F 29850 F 71855
Imersiones en Walares 25512 173,453
Fondes en Fideicomisos 55 5
Fondos en Fideicomizos Restringidos 2,813,132 2,794,093
Clierntes 52,055 G20
[reudores Drivers os = 2565
Impuestos a Fawor 75,534 129,945
I Acreditable Pendiente de Pago TR 59,354
Cuentas por Cobrar Filiales 08,952 T2 7
Aunticipa 3 Proe edares 18,247 47
3,477 616 3,400 259
Mo Circulante
Fondos en Fideicomizos LP Restringidos 5,462 G452
Inmuebles, hiaquinaria v Equipo Neto 48,185 21,900
Imersion en Concesiones Heto G, 195,553 5,117 51
Segures v Fianzas Fagadas por Anticipado Heto 8072 24
Lepositas en Garantia 120 120
Intereses por Deven gar 27,250 -
Total del Activo 9,717,628 1,566, 356
FASIVO
A Coro Plazo:
Froveed ores jEiERs Ery 1,011
Impuestos par pagar 26,120 22172
& Tras ladado Pendiente de Cobro 11,82 10,973
Acreedores divers os 23,8493 20,70
Cuentas por Pagar Adfiliadas ==l o 573528
Rezanas y Provisiones 4,705 -
747,159 728,415
Total del Pasivo TaT 153 T2B,415
CAPITAL CONTAELE
Capital Contribuido
Capital social
MNominal 35851513 3551513
FAoctualzacidn =y =c =l B7.E
Prima en Suscripeion da feciones 9,415,087 9,501,984
Total Capital Contribuido 13,154,359 13,240,846
Capital Zanado
Fezena legal 117 911 117811
Rezultados Acumulados 15,257,845 5,439,925
Fezultade del Ejercicio 1,806,005 053,118
Distribucion de utilidad fiscal - -
Total Capital Ganado (Pérdido) (4,233,930) (4,403 905)
Tetal del Capital Cantable 8,920,465 B,B36 941
Total Pasivo y Capital 8,717 628 9 566 356
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FVIA

Ingresos por:
Ingresos por sendcios

5UMA

Costos de;
Costos por servcios

suUmMA
Lkilidad Bruta
Gastos generales:
Gastos de admini g racian

otros ingresos

tilidad de Operacion

Costo Imtegral de Financiamie nto:

Gastos inancieros
Fesultado cambiatio
Productos financieros

BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

Clave de Cotizacion:

No Consolidado

Trimestre: 3 Ano: 2018
PROMOTORA ¥ ADMINISTRADORA DE CARRETERAS, 5.A. DEC.V,
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
¥ DEL TERCER ¥ SEGUNDO TRIMESTRE DE 2018
[Citaz en miles de pesos)
ACUMULADO A

SEPTIEMBRE JUL - SEPT ABR -JUN
k] 1767966 § 624535 % 295,213
1,767,936 624,538 595,215
300 265 142 475 128,20
399, 268 142 478 128,210
1,368,668 482,060 467,005
v 121 g5
2046 - 2145
1,365,845 481,939 464,762
33,524 10,607 11,741
17 1 (334)
(173,802 (66 556) (&Y 037
(140, 161) (55,948) (46,180)
1,506, 006 537,887 510,942

Ltilidad Neta
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018
DESARROLLO GLOBAL DE CONCESIONES, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE ¥ AL 30 DE JUNIO DE 2018
(Citas enmiles de pesos)

ACTIVO SEPTIEMBRE JUNIO
Circularte
Caja y Bancos F AN F (b
Inversiones en Valores E92 030 BSE 547
Fondoz en Fideicomizos 113,696 28,312
Deudores diversos 5] 23
Documentos por Cobrar 1 604,613 1 660,43
Iim puestos & Fasor 28,35 40,780
& Acreditakle P erndierte de Pago 3835 3125
Cuentas por Cobrar Filiales 135,312 133,360
Anticipo a Proveedores ™ 94
2,687,937 2,552,683
Mo Circularte
Fondos en Fideicomizo Largo Plazo 19,010 19,010
Maguinaria v Equipo Meta 4773 4 977
Inersion en Concesiones Meto 2,106,675 2,008,071
Zequros v Fianzas P agadas por Anticipado MNeto 553 346
Intereses por Desengar 4 416 -
Total del Activa 4,723 369 4,583,087
PASIVO
A Corto Plazo:
Proveedores = R=10R) 14,744
Impuestos por pagar 7 g
WA Trasladado P erdiente de Cobra a0 245
Acreedores diveraos 7158 4 796
Cuentas por P agar Afliadas 115,238 123,803
Feseras v P rovsones 9 SE0
132,437 144,157
Total del Pasivo 132,437 144,157

CAPITAL CONTABLE
Capita Cortrbuico

Capita social
Mominal 353,405 353,405
Prima en Suschpcion de Acciones 3813133 3 BE5S 887
Total Capital Contribuido 4,196, 541 4,049,295

Capitd Ganado

Fesultados Acumulados (31,679 107,059
Resutado del Ejetzicio 426,070 282576
Total Capital Ganado (Pérdido) 394, 3 389,635
Total del Capital Contable 4,590,932 4,438,930
Total Pasivo y Capital 4,723,368 4,583,087
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre:

DESARROLLO GLOBAL DE CONCESIONMES, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
¥ DEL TERCER Y SEGUNDO TRIMESTRE DE 20M8

(Cifras en miles de pe sos)

SEFTIEMERE JUL - SEPT ABR - JUN
Ingre sos por:
INgresos por senicios F 477202 F 157,466 160,635
SuUmMA, 7T 202 157, 456 160,636
Costos de:
Costos por senicios 92 3657 28,757 2917
SUMA 92 367 29, 76T 32,917
Utilidad Bruta 384,835 127, 683 127,713
Gagtos generales:
Gastos de administracion 452 n2 =
tros ingresos - - 17
Utilidad de Operacian 384,383 127,427 127,639
Costo Integral de Fimanciamiento:
Resultt ado Cambiario E.0) e 117
Froductos inancienos (41 5571 16,045 (16,602
41 587 16,067 [ L=R=xl=)]
Litilidad Meta 426 070 143, 494 144 258

No Consolidado

3 Ano: 2018
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

FVIA

Trimestre:

PROMOTORA DE CARRETERAS ECATEPEC PIRAMIDES, 5.A. DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMERE ¥ AL 20 DE JUNIO DE 2018

[Ciffas en miles de pesos)

ACTIVO
Circulante
Cajay Bancos
Inwersiones en Walores
Fondos en Fideicomis os
Fondos en Fideicomis o Restringidos
Daudores Diversos
Cocumentos por Cobrar
Impuestos a F awor
I Acreditable Pendiente de Pago
Cuentas por Cobrar Filiales
Anticipo a Prowvee dores

Mo Circulante
Fondos en Fideicomis o Large Plazo
haquinariayw Equipo Meto
Inwersion en Concesiones Neto
Seguros v Fianzas P agadas por Anticipado Meto
Lepositos enFarantia
Interases por Devengar
Total del Activo

PASIVO
ACoro Plaz o
F rove ed ores
Impuesta Por Pagar
IWiA Tras ladade Pendiente de Cobra
Aoreedores diversos
Cuentas por Fagar Afiliadas
Feservas w Provisiones

otal del Pasvo

CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuido
Capital = oczial
Mominal
Prima en Suscripcion de Acciones
Total Capital Contribui do

Capital Zanada

Fesultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Capital Ganado [Pé rdido)

Total del Capital Conta ble

Total Pasive vy Capital

SEFTIEMERE JUNID
LI 251
012,590 052 418
914 51,500
1,557 1,557
1204 709
1,901,216 2,234,557
10,055 2431
2,501 2802
012 1495 204
3153 3,153
3,203,486 3,397,812
3,713,378 3,504,134
1,205 77
3 3
E,91E 162 E,B59 123
2300 2,400
- 1,260
755 B2
3,507 2 405
58T 221,443
35034 23,543
300,424 256,752
300,424 256,752
14,124 14,124
4134155 4151, 757
4,148,312 4,165,911
1,565,431 2,067 254
603,005 409,206
2,469,426 2,476,460
6,617,728 E,542, 371
6,918 162 6,BSS 123

No Consolidado

3 Afo:

2018
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

PROMOTORA DE CARRETERAS ECATEPEC PIRAMIDES, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

¥ DEL TERCER Y SEGUNDO TRIMESTRE DE 2018

(Cifras en miles de pesos)

SEPTIEMBRE JUL - SEPT ABR - JUN
Ingre sos por:
INgrezo:s por sercios F BS3,3 §F 220439 % 217 111
SUMA 668,321 220,439 217,111
Costos de:
Costoz por zendcios 114,886 41 564 38,311
SUMA 114,886 41,864 38,311
Uilidad Bruta 543,435 178,575 178,800
Gastos generales:
Gasztoz de administracion 161 2 126
Otroz ingresos 105 5 086 [4931)
Utilidad de Operacién 543,169 173,487 183,655
Costo Integral de Financiamiento:
Gasztos financieras 355 151 121
Resultado cam biatio - 11 -
P raductos financieros [E1,181) [21 4521 (20,233
(60, 826) (21,302) (20,112}
Milidad Neta 603,995 194,789 203,767

Trimestre: 3 Afno: 2018

52 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

No Consolidado

FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
PROMOTORA PP, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEPFTIEMERE Y AL 30 DE JUNIO DE 2018
[Cifras en miles de pesos)
ACTIVO SEFTIEMERE JUNIO
Circulante
Cajay Bancos 52 F ==
Irvers iones en Walores 82,830 85,554
Fondos en Fideicomis o 37 T
Fondos en Fideicomis s Festringidos 260,551 289,357
Impuestos a F avar 1,316 (2,345
i Aocreditable P endiente de P agoe 9,701 F.hE5
Cuentas por Cobrar Filiales 18,091 534
473, 358 381,169
No Circulante
haquinaria v Equipe Meto 21,948 £2.8a2
Imversion en Concesiones Neto 2,422 925 2,411,768
Segures v Fianzas Pagadas por Anticipado Meto 5,327 =
L epositos en Farantia 182 182
Zasztoz de Emision 28,237 a2
Total del Activo 2,953,037 2 B46, 306
FPASIVO
A Corta Plazo:
Froveedores 7533 11,348
Impuestes por pagar 2,461 =2
IWA Trasladado P endiente de Cobro M3 74
Acreedores diversos 20,537 18,841
Cuentas por Pagar Afliadas 04, 526 84,242
Intereses por Pagar 55,205 3245
Resernas y Provisiones 26,758 22,997
208, T24 176,838
Sumaalarge Plazo
Intereses par Pagar L.P. - -
Derechos de cobro fideicomitidos (Bursatilzaciones) 1,356,916 1,265,916
1,366,916 1,366,916
Total del Pasivo 1,575, 640 1,543, 754
CAPITAL CONTABLE
Capital Cantribuida
Capital = ocial
Maominal F52 ¥ 02
Frima en Sus eripeion de Acciones 3,982,543 3,492,593
Total Capital Contribuideo 3,499 605 3,499 605
Capital Ganado
Fesuttados Acumulados 2,349,555 (2,329,582
Resuttado del Ejercicia LT AT 132,785
Total Capital Ganado (Pérdido) (2,122, 208) (2,197 ,053)
Total del Capital Contable 1,377,387 1,302 552
Total Pasive y Capital 2,953 037 2 B4k, 306
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

FVIA Trimestre:
PROMOTORA PP, 5.A. DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1* DE EMERO
AL 30 DE SEFTIEMERE DE 2018
Y DEL TERCER Y SEGUNDO TRIMESTRE DE 2018
(Cifras en miles de pesos)
SEPTIEMERE JUL - SEPT ABR - JUN
I e 50 % por:
Ingres as por servcios = N - 182,59 F 182,016
suUmMA 482,412 163,644 158,016
Costos de:
Costos por = eicios 178,953 83,240 52,2995
SUMA 178,928 5B 240 62,996
Utilidad Bruta 303,484 111,404 45,020
Gastos gene @ les:

Gastos de administracion 2572 Fa2
Utilidad de Operacian 300,942 111,404 a4 272
Costo Integral de Financiamiento:

Zastos financieros a5.321 294 F2T 20,820

Resultada cambiario 2 2 -

Froductos financieros 21,753 7 55 8,261

73565 16 843 22,419
Utilidad Neta 227,347 a4 561 71,852

No Consolidado

3 Afo:

2018
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CONCESIONARIA ASM, 5.A. DECV.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIBMEBREY AL 30 DE JUNIO DE 2018
[Cilfrasen mikes de pesos)
ALTIVO SEF TIEMBRE SUNIG
Circulante
Cajay Bancos 154 F 14
Imersiones an \falores 5874 9,550
Fondos en Fideicomisos B estringidos 127 505 09,28
Clientes 5,243 5,244
Creudares Divers os 14 13
Impuestos a F awor 475 258
I'i® Acreditable Pendiente de Pago 1,424 =8|
Cuentas por Cobrar Filiales 2,0 1,542
Arnticipo 3 Provwead ores = =
193, 0B0 128 679
Mo Circulante
Ml aquinaria v Equipo Meto o, 3 4,523
Irerzion en Concesiones Meto T, 411 i, 00
Segures v Fianzas Fagadas por Anticipado Heto 1,217 154
G astos Anticipados 124 ey
Interes e por Doevengar y==r) -
astos de Emision 13,538 1,061
Total del Active a2 rar BLL B5E
PASIVO
ACodo Plazo:
F rowee dores 8,294 3512
Impuestes por pagar 28975 1,802
W& Tras ladade Pendiente de Cobro =] oar
FAoreedores diversos 714 1,405
Cuentas por P agar Afiliad as 19,555 18,670
Derecho de Cobro Fideicomiso (Burs atilz acion - -
Interes &= por Pagar 14,551 JER= i a]
R esenias v Provisiones 20,5 15,544
BB, D43 46 61T
Crerechos de cobro fideicomitidos (Burs atilzaciones) 611,376 611,376
Total del Pasivo ETo, 419 BT 203
CAFITAL CONTABLE
C apital Contribuida
C apital social
MNominal 28,290 28,20
Prima en Sus cripeion de Acciones 110,522 110,92
Total Capital Confribuido 130,231 130,232
C apital & anado
Resultados Acumulados (25,950 25,9550
R esultado del Ejercicio 131,117 85,900
Total Capital Ganado (Pérdido) 104, 147 58 431
Total del Capital Contalle 243,378 1597 663
Total Pasivo y Capial Q22 TaT BS5 656
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Ingre sos por:
Ingresos por = enicios

SumMA
Costos de:
Costos por s enicios
SUMA
Utilidad Bruta
Gastos gernerale s
Gastos de administracion
Otros ingresos
Utilidad de Ope acion
Costo Integral de Financiamiento:
Gastos financieros

Rezultado cambiario
Froductos financieras

Utilidad Meta

Trimestre:
CONCESIONARIA ASM, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERD
AL 30 DE SEFTIEMERE DE 2018
Y DEL TERCER ¥ SEGUNDO TRIMESTRE DE 2018
(Cifras en miles de pesos)
SEPTIEMERE JUL - SEPT ABR - JUN
b 211,785 § 71,2360 % 53,4979
211,785 71,360 BB4T2
53,724 17,871 19,204
53,724 17,971 19,204
158,081 53,389 49,275
20 G5 5
157,860 53,324 49,280
35,244 11,246 12,176
(1) (& ()
(5,455 (3.8 (3209
26,743 T.607 B981
131,117 45 17 40,319

No Consolidado

3 Ano: 2018

En esta seccion se informa, respecto del Fideicomiso, el Estado de Resultados del Método de Participacion de
PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco del 1ero de enero al 30 de septiembre de 2018.

FIDEICOM SO IRREVOCABLE 2886

METODO DE PARTICIPACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

PACSA DG Conc. Ecatepec Pronot PP Conc A SM Tokal
Resutacs & 30=g1-15 1,906,006 45070 BI5,35%5 XF W 13 Nn7 2,894 536
P orcerkie de peridypscicn 44 40055 421105 23005 23005 A
Método de Participadion 58, 6E5 161,974 176,367 5,385 38,266 1,131,678
|riey eses COAPEX & 30-=ega-18 - 4734 FHBE2 - - 5395
668, 665 229,303 212992 6,385 38,286 1,215632
Amorizacion oe prima en
. . 171, 42 5,7 Ky
i o oS (171,35 (23877 (42 (38,748 (33 (313,866
Md o de Paticipacon Neto S 199,326 104972 (3,361 arA88 901, 66

Plan de negocios y calendario de Inversiones y Desinversiones
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El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura,
cuyo fin primordial es invertir en acciones representativas del capital social de personas morales mexicanas, residentes
en México para efectos fiscales, que retnan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-
E. A la fecha, el activo principal del Fideicomiso son las 175,500,270 acciones representativas de aproximadamente el
44.40% del capital social de PACSA, cuyo activo principal es la Concesion de la Autopista México-Toluca; 163,753,399
acciones representativas del 42.71% del capital social de DGC, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la
Autopista Pefidn-Texcoco; 4,124,294 acciones representativas del 29.20% del capital social de NewCo Ecatepec, cuyo
activo principal es la Concesion de la Carretera Ecatepec-Piramides; 2,062,147 acciones representativas 29.20% del
capital social de NewCo Oriente, cuyo activo principal es la Concesién para el Paquete Carretero Oriente; y 8,248,588
acciones representativas del 29.20% del capital social de NewCo Atlixco, cuyo activo principal es la Concesion para la
Autopista Atlixco. PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco son todas subsidiarias de Pinfra, y
al momento de su constitucion son Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva reune los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el
Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades Elegibles.

Para cumplir con dicho objetivo de inversion, el Fideicomiso debera invertir al menos el 70% del valor promedio anual
del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de Sociedades Elegibles de conformidad con lo siguiente (el "Régimen de
Inversion"):

. Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal inmediato
anterior deberan de provenir de "actividades exclusivas", segun dicho término se encuentra definido en la regla
3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la
sustituya).

. No mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad Elegible
estén invertidos en "activos nuevos", segun dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF
vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Los porcentajes referidos en esta Seccidn se calcularan de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E.

La implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso esta a cargo del Administrador, quien es el principal
responsable de administrar, y ejercer el derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones de las Sociedades
Elegibles que adquiera el Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia de negocio del Fideicomiso,
el Administrador prestara determinados Servicios al Fideicomiso, segun se establece en el Contrato de Administracion,
y tendra las facultades que en su caso le sean delegadas por los Tenedores de CBFEs Serie "C", incluyendo aprobar
inversiones, adquisiciones o desinversiones a realizarse directamente por el Fideicomiso.

El Administrador, en la implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los beneficios

derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccion, administracion vy titularidad de concesiones, y de esta
forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales adquiera acciones adicionales. Pinfra
cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacién y expansion de su cartera de concesiones, asi
como la prérroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas en las que el entorno econdémico, regulatorio y
competitivo ha sido dificil. EI Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Adicionalmente, el Fideicomiso procurara aprovechar las potenciales inversiones en Sociedades Elegibles que se
generen mediante el crecimiento de la cartera de concesiones de Pinfra. En el pasado Pinfra ha sido exitosa en
incrementar el numero de sus concesiones, pasando de 8 en el 2005 a 21 en 2017. A efecto de participar en dichas
Sociedades Elegibles adicionales, o en aumentos de capital de acciones de PACSA con motivo del otorgamiento de
concesiones adicionales a ésta, el Administrador podra convocar a una Asamblea de Tenedores en la que se discuta, y
en su caso resuelva, emitir CBFEs Adicionales.
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Estructura Organizacional

El siguiente diagrama ilustra la estructura del Fideicomiso:

p A Tenedores o Las Socedades Elegibles recbiran los o
- INFR
Actuales rdacionades 3 sus aulgsias. luege de pagar los
& Y gamiod Speratvos Sarmirs pondepiies
o' Las  Scosdades Beghbles davibueran o
Remitado Fiscal y Fhio de Hedivo antes de
Impuestics a FVlA y a PINFRA, de aouemio & wis
WG i B O
o B Fiduciano distrbusra imesiraimenis an elestivg
d menos d 5% del Resultade Fiscal | agregada
§ f gl RdeconTes Emmcr vy Reembokics de Captal
a Segen Sea &l C.a%0
NeaCo Mewi o NewCo
DGc PACSA
Ectapec Oriente ABiico
. . - w [y
MCATEREC: RLE LT
. = GLROE bewo e e
- ety

T En cumplimiento de kas Disposiciones Fiscakes en Maleria de Fibra-E, se liene la oblgacion de distribuir &l menos el
95% del Resultado Fiscal ded Fidelcomiso cuando menos una vez al aho y a mas tardar &l 15 de marzo

Gobierno Corporativo del Fideicomiso

Los tres principales 6rganos de gobierno corporativo del Fideicomiso son la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles, el Comité Técnico y el Comité de Conflictos.

Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, en la que tendran derecho a participar y votar los Tenedores de
ambas series, representa a todos los Tenedores y las decisiones adoptadas en la misma seran vinculantes para todos
los Tenedores, incluso para aquellos ausentes o disidentes. Conforme al Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de
CBFEs Serie "L" y CBFEs Serie "C" tendran sélo las siguientes facultades, en el entendido, que los asuntos que se
enlistan a continuacioén, son los Unicos asuntos respecto de los cuales los Tenedores de CBFEs Serie "L" tendran
derecho a emitir su voto:

. discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion al Régimen de Inversion del Patrimonio del
Fideicomiso, mismo que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E;

. discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de Apalancamiento o aprobar

cualesquier otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, por el Fideicomitente, el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el
Fiduciario, y establecer el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda
que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en el
Anexo AA de la Circular Unica, asi como conocer para fines informativos el plan correctivo aprobado por el
Comité Técnico conforme a la Seccion 7.1(c)(ii) del Contrato de Fideicomiso;
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. discutir y, en su caso, aprobar la remocion y sustitucion del Administrador conforme a los términos previstos
en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

. discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier incremento a la Comision por Administracién, en la medida en
que dicho incremento tenga como resultado que la Comisién por Administracion exceda del 1% (un por
ciento) de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior, y (2) cualquier incremento a cualquier otro esquema de compensacion o
comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o cualquiera de los miembros del
Comité Técnico;

. discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso;

. discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada o extensién de la vigencia del Fideicomiso;

° discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision Adicional de CBFEs y los términos de la misma, incluyendo
los términos y condiciones de dicha Emisién Adicional, asi como el monto o nimero de CBFEs Adicionales a
ser emitidos;

° discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la

recompra de CBFEs Serie "L";

. discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en
la fraccion Il del Articulo 108 de la LMV;

. discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

o discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario;

. discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacion propuestos por el Administrador para los
miembros del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en la Seccién 4.2(f) del Contrato de
Fideicomiso;

. discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de los CBFEs Serie "L" o a cualquier otro

Documento de la Emisidn, en este ultimo caso, Unicamente en la medida en que afecte los derechos u
obligaciones de los Tenedores de los CBFEs Serie "L", y salvo por aquellos supuestos en que, de
conformidad con la Seccién 14.2 del Contrato de Fideicomiso no se requiere consentimiento de los
Tenedores;

. discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucion al porcentaje de distribucién del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

o discutir y, en su caso, ratificar el nombramiento o ratificar la revocacion de los Miembros Independientes del
Comité Técnico y los suplentes respectivos, designados por los CBFEs Serie "C", asi como calificar la
independencia de dichos Miembros Independientes y los suplentes respectivos;

° discutir y, en su caso, aprobar la revocacion de un Miembro Independiente de conformidad con lo
establecido en la Seccién 4.2(d)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

. discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere conveniente
y/o necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion;

. discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la Seccion 15.7
del Contrato de Fideicomiso.
59 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Asamblea de Tenedores de CBFEs Serie "C"

Los CBFEs Serie "C", mismos que fueron adquiridos por parte del Fideicomitente y no estaran listados en la BMV,
seran de voto pleno. Por lo tanto, y adicionalmente a las facultades de la Asamblea de Tenedores, las Asambleas de
Tenedores Serie "C" tendra las siguientes facultades:

° discutir y, en su caso, aprobar cualquier inversién, adquisicion o desinversién que pretenda realizarse,
directamente por el Fideicomiso;

. discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier crédito o préstamo, asi como el otorgamiento de
garantias o gravdmenes sobre los activos del Fideicomiso, siempre que dicho Endeudamiento, garantia o
gravamen cumpla con las reglas aprobadas por la Asamblea de Tenedores para tales efectos;

. discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente;

. discutir y, en su caso, aprobar la designaciéon o revocacién, segun corresponda, de la totalidad de los
miembros del Comité Técnico (con excepcion de la designaciéon de los Miembros Iniciales) asi como los
respectivos suplentes, y presentar la designacion o revocacién de los Miembros Independientes a la
Asamblea de Tenedores para su ratificacion, en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs Serie "C"
deberan designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que sean necesarias para
que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes;

. discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de CBFEs Serie "C" o a cualquier otro
Documento de la Emision, distinta de aquellas modificaciones que deriven del ejercicio de las facultades de
la Asamblea de Tenedores que se enuncian en la Seccién 4.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso;

. discutir y, en su caso, aprobar la delegacién de todas o parte de las facultades anteriores al Administrador,
asi como la revocacion de dichas facultades; y

. discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador a la Asamblea de
Tenedores.

Comité Técnico

El Comité Técnico estara integrado por un maximo de 21 miembros, de los cuales al menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes. El Fideicomitente, como Tenedor de CBFEs Serie "C" tendra el derecho exclusivo de
nombrar y remover a la totalidad de los miembros del Comité Técnico, en el entendido, que salvo por los Miembros
Iniciales del Comité Técnico, todos aquellos Miembros Independientes adicionales designados por los Tenedores de
CBFEs Serie "C" deberan ser ratificados por la Asamblea de Tenedores. Asimismo, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores tendra el derecho de revocar el nombramiento de cualquier Miembro
Independiente cuando considere que no califica como independiente o no esté actuando en el mejor interés del
Fideicomiso y los Tenedores.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica, el Comité Técnico tendra las siguientes
facultades:

. verificar el desempeno del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision;

60 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador;

solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico razonablemente
establezca, toda la informacion y documentacién necesaria para el cumplimiento de sus funciones;

a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con
sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administraciéon o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico
determine a su entera discrecion;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacién de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en
el entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico; y

discutir y, en su caso, aprobar métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacién
actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacién y estado de los activos que conforman
el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los
derechos sobre dichos activos de conformidad con la Seccion 4.2(m) del Contrato de Fideicomiso.

Comité de Conflictos

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y toda vez que el Fideicomitente, como tenedor de los CBFEs
Serie "C" tendra el derecho de nombrar a la totalidad de los miembros del Comité Técnico (sujeto a la ratificacion de los
Miembros Independientes que no sean Miembros Iniciales), el Contrato de Fideicomiso contempla la creacion de un
Comité de Conflictos.

El Comité de Conflictos estara integrado por 3 Miembros Independientes del Comité Técnico, y tendra las siguientes

facultades:

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas sean
personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad
Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comisioén por Administracion, en la medida en que
dicho incremento no implique que la Comisién por Administracion exceda del 1% de la utilidad de
operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato
anterior.

Adicionalmente, cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el
Comité de Conflictos.

Acontecimientos Recientes y Eventos Relevantes
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Para mayor informacion acerca de los acontecimientos recientes y eventos relevantes ocurridos durante el periodo que
se reporta favor de referirse la Seccion Informacion Relevante del Periodo del presente informe trimestral del tercer
trimestre de 2018.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura,
cuyo fin primordial es invertir en acciones representativas del capital social de personas morales mexicanas, residentes
en México para efectos fiscales, que retnan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-
E. A la fecha, el activo principal del Fideicomiso son las 175,500,270 acciones representativas de aproximadamente el
44.40% del capital social de PACSA, cuyo activo principal es la Concesion de la Autopista México-Toluca; 163,753,399
acciones representativas del 42.71% del capital social de DGC, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la
Autopista Pefidn-Texcoco; 4,124,294 acciones representativas del 29.20% del capital social de NewCo Ecatepec, cuyo
activo principal es la Concesion de la Carretera Ecatepec-Piramides; 2,062,147 acciones representativas 29.20% del
capital social de NewCo Oriente, cuyo activo principal es la Concesién para el Paquete Carretero Oriente; y 8,248,588
acciones representativas del 29.20% del capital social de NewCo Atlixco, cuyo activo principal es la Concesion para la
Autopista Atlixco. PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco son subsidiarias de Pinfra y al
momento de su constitucion son Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva redne los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el
Fideicomiso adquiera acciones de otras Sociedades Elegibles.

Para cumplir con dicho objetivo de inversion, el Fideicomiso debera invertir al menos el 70% del valor promedio anual
del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de Sociedades Elegibles de conformidad con lo siguiente (el "Régimen de
Inversién")

. Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal
inmediato anterior deberan de provenir de "actividades exclusivas”, segun dicho término se encuentra
definido en la regla 3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra
disposicion legal que la sustituya).

. No mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad Elegible
estén invertidos en "activos nuevos", segun dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la
RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).
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Los porcentajes arriba indicados se calcularan de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

La implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso estara a cargo del Administrador, quien es el principal
responsable de administrar, y ejercer el derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones de las Sociedades
Elegibles que adquiera el Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia de negocio del Fideicomiso,
el Administrador prestara determinados Servicios al Fideicomiso, segin se establece en el Contrato de Administracion,
y tendra las facultades que en su caso le sean delegadas por los Tenedores de CBFEs Serie "C", incluyendo aprobar
inversiones, adquisiciones o desinversiones a realizarse directamente por el Fideicomiso.

El Administrador, en la implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los beneficios

derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccion, administracion vy titularidad de concesiones, y de esta
forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales adquiera acciones adicionales. Pinfra
cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacién y expansién de su cartera de concesiones, asi
como la prérroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas en las que el entorno econémico, regulatorio y
competitivo ha sido dificil. El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Adicionalmente, el Fideicomiso procurara aprovechar las potenciales inversiones en Sociedades Elegibles que se
generen mediante el crecimiento de la cartera de concesiones de Pinfra. En el pasado Pinfra ha sido exitosa en
incrementar el nUmero de sus concesiones, pasando de 8 en el 2005 a 21 en 2017. A efecto de participar en dichas
Sociedades Elegibles adicionales, o en aumentos de capital de acciones de PACSA con motivo del otorgamiento de
concesiones adicionales a ésta, el Administrador podra convocar a una Asamblea de Tenedores en la que se discuta, y
en su caso resuelva, emitir CBFEs Adicionales.

Informacidén a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

La inversion en los Certificados Bursatiles esta sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacion, en adicion al resto de informacién contenida
en el presente Informe Trimestral del tercer trimestre de 2018, antes de decidir invertir en los Certificados Bursatiles. La
materializacion de cualquiera de estos riesgos podria tener un efecto negativo de importancia en la situacion financiera,
flujos de efectivo y resultados del Fideicomiso o podria afectar de forma importante el valor o la liquidez de los
Certificados Bursatiles y resultar en la pérdida total o parcial de su inversion. Riesgos e incertidumbres adicionales que
desconocemos actualmente o que no consideramos relevantes podrian afectar adversamente al Fideicomiso o al
Administrador, lo que también podria resultar en la pérdida total o parcial de su inversion en los Certificados Bursatiles.

Riesgos Generales
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Los potenciales tenedores deberan basar su decision de inversion en su propio analisis sobre las consecuencias
legales, fiscales, financieras y de otra naturaleza, derivadas de realizar una inversion en los Certificados Bursatiles,
incluyendo los beneficios de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversién. Los inversionistas no
deben considerar el contenido del presente Informe Trimestral del tercer trimestre de 2018 como recomendaciones
legales, fiscales o de inversion y se les recomienda consultar con sus propios asesores profesionales respecto de la
adquisicion, mantenimiento o venta de su inversion.

Los potenciales tenedores no deberan basarse en desempefio histérico alguno que se describa en el presente Informe

Trimestral del tercer trimestre de 2018 para tomar su decision de invertir o no en los Certificados Bursatiles. Toda
informacion relativa a desempefio contenida en el presente Informe Trimestral del tercer trimestre de 2018 no ha sido
auditada ni verificada por terceros independientes y no debera ser considerada como representativa de los
rendimientos que pudieren recibir los potenciales tenedores.

No se puede asegurar que los objetivos de inversién del Fideicomiso se cumpliran o que los Tenedores recibiran
rendimientos sobre su capital.

Una parte sustancial de los ingresos del Fideicomiso dependera de la operacién de la Autopista México-Toluca,
la Autopista Pefion-Texcoco y la carretera "Ecatepec-Piramides”, las carreteras del Paquete Carretero Oriente y
la autopista "Atlixco" ("las Autopistas”).

Los flujos generados por la Autopista México-Toluca, la Autopista Penidn-Texcoco y/o las Autopistas, sera
principalmente la unica fuente de ingresos del Fideicomiso. Cualquier acto negativo del gobierno con respecto a las
concesiones de las mismas (incluyendo una revocacion o rescate), cualquier recesion econémica en la region donde se
ubica la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefidn-Texcoco y las Autopistas y cualquier desastre natural u otro
suceso que afecte en forma adversa el nivel de trafico en la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefién-Texcoco y las
Autopistas, tendria un efecto adverso significativo en la situacién financiera y los resultados de operacion de PACSA,
DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y/o NewCo Atlixco, y, por lo tanto del Fideicomiso.

Los niveles o el volumen de trdfico en las Autopistas podrian resultar inferiores a los proyectados.

La principal fuente de ingresos del Fideicomiso son las distribuciones que reciba de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec,
NewCo Oriente y NewCo Atlixco. Los ingresos de dichas sociedades a su vez provendran de las cuotas de peaje
cobradas en la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefion-Texcoco y las Autopistas, respectivamente y la frecuencia
con que los viajeros las utilizan. Dicho trafico podria disminuir como resultado de, incluyendo sin limitacion, la situacion
econdémica en general o la contraccion de la actividad comercial en las regiones donde se ubican la Autopista México-
Toluca, la Autopista Pefidén-Texcoco y las Autopistas, la entrada en operacién de alguna via alterna que pudiera distraer
el trafico actual de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefidn-Texcoco y las Autopistas, desastres o sucesos
naturales en o alrededor de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefdn-Texcoco y de las Autopistas, asi como
obras sobre o alrededor de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefidn-Texcoco y las Autopistas. El nivel de trafico
también esta influenciado por otros factores que se encuentran fuera del control del Fideicomiso, incluyendo sus
entronques con otras autopistas o carreteras federales y estatales y la disponibilidad de medios de transporte
alternativos asi como las condiciones de seguridad imperantes en la zona. Los niveles actuales de aforo podrian verse
adversamente afectados por condiciones econdémicas del pais y, particularmente, en las zonas geograficas que se
encuentran localizadas la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefdn-Texcoco y las Autopistas, la construccion,
modernizacion o mejoramiento de vias de comunicacion que compitan con dichas autopistas. Cualquier retraso u
obstaculo en la construccion del NAICM o que el NAICM no se concluya, podria afectar de manera adversa y
significativa los ingresos proyectados de la Autopista Pefion-Texcoco. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden garantizar que los niveles de trafico actual
o proyectado de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefidn-Texcoco y las Autopistas se mantendran estables o
aumentaran. La disminucién del trafico podria afectar en forma adversa las actividades, la situacion financiera y los
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resultados de operacion de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco y, por lo tanto del
Fideicomiso.

Desastres naturales, actos de vandalismo o bloqueos en la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefon-
Texcoco, las Autopistas.

De tiempo en tiempo la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefion-Texcoco, y las Autopistas podrian verse afectada
por desastres naturales, tales como sismos, inundaciones, y derrumbes, asi como por actos humanos tales como
bloqueos, actos de vandalismo, disturbios civiles, delincuencia organizada o terrorismo. Cualquiera de dichos actos
podria ocasionar el cierre total o parcial de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefion-Texcoco, y/o las Autopistas,
afectando de forma adversa y significativa el aforo en las mismas. Lo anterior podria afectar negativamente la
capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs. Para cubrir el riesgo de
desastres naturales o actos humanos la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefion-Texcoco, y las Autopistas
cuentan con ciertas podlizas de seguro, sin embargo no existe garantia que los pagos recibidos de dichas pdlizas sean
suficientes para reparar las autopistas y restaurar el trafico a un volumen de operacién normal.

La operaciéon de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefién-Texcoco, y las Autopistas podria verse
adversamente afectada por los paros o fallas de sus sistemas tecnolégicos.

PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco dependen de sistemas e infraestructura tecnoldgicos
para llevar a cabo una adecuada operacién de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefion-Texcoco, y las
Autopistas. Cualquiera de dichos sistemas podria dejar de funcionar debido a interrupciones en el suministro de
energia eléctrica, fallas en las telecomunicaciones u otros sucesos similares. La falla en cualquiera de los sistemas
tecnoldgicos podria afectar adversamente la capacidad de cobrar el peaje y, por lo tanto, la rentabilidad de la Autopista
México-Toluca, la Autopista Pefion-Texcoco, y las Autopistas. Aunque PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo
Oriente y NewCo Atlixco contaran con planes de continuidad operativa para contrarrestar efectos negativos derivados
de la falla en sistemas, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun pueden garantizar que dichos planes seran totalmente efectivos.

El Fideicomiso esta expuesto a riesgos relacionados con la construcciéon, explotacién, operacion,
conservacioén y mantenimiento de la Autopista México-Toluca, la Autopista Ecatepec-Piramides, las Autopistas

En el curso ordinario de negocios PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco deberan llevar a
cabo reparaciones y trabajos de mantenimiento en la Autopista México-Toluca, la Autopista Ecatepec-Piramides, y las
Autopistas objeto de las concesiones de las que son titulares. Existen distintos factores que pueden elevar el costo de
operacion y retrasos en los procesos de mantenimiento y construccion de mejoras en la Autopista México-Toluca, la
Autopista Ecatepec-Pirdmides, y las Autopistas, tales como escasez de materiales para construccién, problemas
laborales, desastres naturales y mal tiempo. Los incrementos en los costos y los retrasos en procesos de construccion,
podrian afectar la capacidad del Fideicomiso para cumplir con los calendarios de reparacién, lo que a su vez podria
afectar adversamente el aforo vehicular en la Autopista México-Toluca, la Autopista Ecatepec-Piramides, y las
Autopistas.

Un mantenimiento mayor deficiente de las Autopistas podria afectar negativamente el aforo vehicular de las Autopistas
y, por lo mismo, la capacidad del Fideicomiso de realizar Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs.

Los incrementos en costos y los retrasos en la construccion descritos en el parrafo anterior podrian limitar la capacidad
del Fideicomiso para obtener los rendimientos proyectados, incrementar gastos de operacién o sus inversiones en
activos, lo que a su vez afectaria de forma adversa sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.
Adicionalmente, las demoras o sobregiros presupuestales también podrian limitar la capacidad de PACSA, DGC,
NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco para modernizar las instalaciones y sistemas de cobro de peaje en
la Autopista México-Toluca, la Autopista Ecatepec-Piramides y las Autopistas, o cumplir con los programas anuales de
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operacion y mantenimiento de las concesiones, lo cual podria dar lugar a la revocacién o caducidad de la misma, salvo
que haya existido un caso fortuito o fuerza mayor de conformidad con los términos del titulo de concesion
correspondiente.

Adicionalmente, las caracteristicas del terreno a lo largo de la Autopista Pefdn-Texcoco, corresponden a suelos de
depdsitos de lago, de consistencia blanda y alta compresibilidad. En el afio de 1998 se realizaron trabajos de
mantenimiento mayor, en los que se realiz6 la renivelacion de asentamientos en la superficie de rodamiento, en tramos
aislados en ambos cuerpos. Como consecuencia de lo anterior, el aforo vehicular en ese afio decrecié en forma
importante. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante
Comun pueden garantizar que durante la vigencia del Fideicomiso se repitan situaciones como las de 1998 y por lo
tanto se requiera realizar trabajos de mantenimiento mayor que afecten adversamente el aforo vehicular.

Al término de la vigencia de las Concesiones, Pinfra o el Administrador podrian no lograr identificar nuevas
Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso pueda invertir.

Los titulos de la Concesion para la Autopista México-Toluca, la Concesién para Autopista Pefidn-Texcoco, la
Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides, la Concesion para el Paquete Carretero Oriente y la Concesion para
la Autopista Atlixco vencen en los afios 2049, 2053, 2051, 2072 y 2066, respectivamente, tomando en consideracion
las prorrogas previstas en dichas concesiones. Adicionalmente, los titulos de concesion establecen que la vigencia esta
sujeta a que se recuperen las inversiones realizadas pendientes de recuperar y las nuevas inversiones que se realicen
en el futuro mas el rendimiento correspondiente. Conforme a la legislacion aplicable, al término de la vigencia de las
concesiones antes mencionadas (incluyendo, en su caso, sus prorrogas), los bienes concesionados, incluyendo los
servicios auxiliares, seran revertidos en favor del Gobierno Federal y/o el Gobierno del Estado de Puebla, segun
corresponda, para beneficio de la Nacion, sin costo alguno y libres de gravamenes. Por lo anterior, en el supuesto en
que Pinfra o el Administrador no logren identificar nuevas Sociedades Elegibles, distintas de PACSA, DGC, NewCo
Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco en las que el Fideicomiso pueda invertir, los Tenedores no tendran acceso
al flujo derivado de proyectos de infraestructura, lo que afectaria de forma adversa y significativa el resultado de
operacion del Fideicomiso e incluso su capacidad para continuar calificando como una Fibra-E.

La participacion de Personas Relacionadas de la concesionaria en la operacién de la Autopista México-Toluca,
la Autopista Penén-Texcoco, las Autopistas puede generar conflictos de interés y afectaciones a la operaciéon
de las Concesiones.

En la operacién de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pefidon-Texcoco y las Autopistas participan Personas
Relacionadas de las concesionarias, incluyendo Afiliadas y subsidiarias que participan en la prestacion de los servicios
de operacion y mantenimiento de la Autopista México-Toluca, la Autopista Pendn-Texcoco las Autopistas. Ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden
garantizar que dicha prestacion de servicios no generara conflictos de interés y afectaciones a la operacion de la
Autopista México-Toluca, la Autopista Pefidén-Texcoco y las Autopistas y, en consecuencia, a las cuotas de peaje que
son la principal fuente de ingreso de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco y, en
consecuencia, del Fideicomiso.

Riesgos relacionados con la Autopista México-Toluca y su operacién

En virtud de la fecha de su otorgamiento, la Concesion se encuentra sujeta a la Ley de Vias Generales de
Comunicacion.

La Concesion fue otorgada por el Gobierno Federal a través de la SCT a PACSA el 31 de julio de 1989 al amparo de la
Ley de Vias, por lo que de conformidad con lo establecido en el Articulo 6 transitorio de la Ley de Caminos, todos los
aspectos adjetivos de la Concesién continuara siendo regida hasta el término de su vigencia por la ley aplicable al
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momento de su otorgamiento. Como consecuencia, y salvo por las excepciones expresamente sefialadas en la propia
Concesion que refieren a la Ley de Caminos, ésta se encuentra regulada por disposiciones que actualmente se
encuentran derogadas por la entrada en vigor de la Ley de Caminos. En términos del Reglamento Interior de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, la Ley de Vias y demas regulaciones aplicables, el 6rgano administrativo
competente para interpretar la Ley de Vias, es la SCT y dicha interpretacion sera vinculante para las partes
involucradas, sujeto a los recursos establecidos en la legislacion aplicable. El Fideicomiso ni el Administrador pueden
predecir, y por lo tanto no pueden garantizar la manera en la que las disposiciones aplicables de la Ley de Vias, de la
propia Concesion y de la demas regulacion vigente en el momento de su otorgamiento (1989) sera interpretada por la
SCT en caso de cualquier duda sobre su aplicacion, alcance, sentido o en caso de que surja cualquier controversia
entre la ley y la Concesién. Para mayor informacién sobre los términos y condiciones de la Concesion, consultar la
Seccion "lll. EL FIDEICOMISO - 3. Descripcion de los Activos que Conforman el Patrimonio del Fideicomiso -
Descripcion de los activos del Fideicomiso, concesiones vigentes" de este Informe Trimestral del tercer trimestre de
2018.

Para que el Fideicomiso BINTER sirva como fuente de pago de cualquier financiamiento y de los rendimientos
que le corresponden a PACSA se requerira autorizacion de la SCT.

El 6 de julio de 2016 PACSA constituyd el Fideicomiso BINTER, a efecto de aportar al mismo los siguientes derechos
del Tramo Marquesa-Lerma: (i) los derechos de cobro de todas y cada una de las cuotas y pagos, presentes o futuros,
en relacion con el Tramo Marquesa-Lerma, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado que se cause sobre los mismos,
ya sea que fueren recaudados por PACSA, el operador de dicho tramo, cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier
otra persona; y (ii) todos y cada uno de los derechos a recibir cualquier cantidad o contraprestacion que el Gobierno
Federal deba pagar en relacién con el Tramo Marquesa-Lerma en caso de caducidad, revocacion, rescate o
terminacién anticipada del Tramo Marquesa-Lerma, por cualquier causa, ya sea que dicho pago se realice en efectivo o
en especie, incluyendo en este ultimo caso cualquier derecho presente o futuro que se origine a favor de PACSA.

En el supuesto de que PACSA quiera utilizar los derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER, o a cualquier
otro fideicomiso distinto, como fuente de pago de un financiamiento y de los rendimientos de capital que le
correspondan al amparo de la Concesion, requerira obtener la autorizacion previa de la SCT. Por lo anterior, la
capacidad de PACSA de utilizar los derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER, o a cualquier otro fideicomiso
distinto, como fuente de pago de financiamientos y rendimientos de capital que le correspondan, depende directamente
de su capacidad para obtener la autorizaciéon de la SCT. En caso de que dicha autorizacién no sea obtenida en
tiempo, esto podria afectar el desempefio financiero de PACSA.

Hasta en tanto no se notifique la cesion de los derechos de cobro del Tramo Marquesa-Lerma a la SCT y se lleve a
cabo la inscripcion del Fideicomiso BINTER en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias, dicha cesién no sera
oponible a la SCT y a terceros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 390 del Cédigo de Comercio y la Clausula Cuarta del Fideicomiso
BINTER, la cesion de los derechos de cobro del Tramo Marquesa-Lerma al patrimonio del Fideicomiso BINTER no
producira sus efectos legales con respecto a la SCT sino hasta en tanto dicha cesidn sea notificada a la SCT ante dos
testigos. Por lo anterior, la SCT cumplira con sus obligaciones de pago de indemnizaciones y contraprestaciones
pagaderas en relacion con la caducidad, revocacién, rescate o terminacién anticipada del Tramo Marquesa-Lerma,
mediante la entrega de los recursos directamente a PACSA.

Adicionalmente, el Fideicomiso BINTER, mismo que es de reciente constitucion, esta en proceso de ser inscrito en el
Registro Unico de Garantias Mobiliarias. Hasta en tanto no sea inscrito en dicho registro, la cesién realizada al
patrimonio del Fideicomiso BINTER no surtira efectos ante terceros, y por lo tanto, no sera oponible frente a los
mismos. La falta de dicha notificacion e inscripcion podria afectar en forma adversa las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion de PACSA vy, por lo tanto del Fideicomiso.
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La Concesion de la Autopista México-Toluca podria declararse caduca, rescindirse, revocarse o darse por
terminada anticipadamente por parte del Gobierno Federal.

La Concesion de la Autopista México-Toluca es el activo principal de PACSA y podria darse el caso que ésta no pueda
continuar operando la Autopista México-Toluca en el evento que la autoridad concedente declare la caducidad,
revocacion, rescision o termine anticipadamente la Concesioén.

La SCT podra declarar la caducidad de la Concesion en caso que se actualicen cualquiera de las causas establecidas
en el articulo 29 de la Ley de Vias (actualmente derogada con motivo de la entrada en vigor de la Ley de Caminos) y en
la Condicion Décima Octava de la Concesion, en cuyo caso, PACSA perdera el importe de la garantia de cumplimiento
y una parte de los bienes reversibles de la Concesion, cuyo monto fijara la SCT de acuerdo con la relaciéon que exista
entre el porcentaje de tiempo que haya estado vigente la Concesion y el plazo para la reversion final en favor de la
Nacion. Lo anterior, en el entendido que PACSA conservara la propiedad de los bienes que no hayan pasado al poder
de la Nacién, los cuales podran ser adquiridos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido en la Ley de
Expropiacién a cambio de una contraprestacion a determinarse conforme al procedimiento descrito en dicha ley.

Por otro lado y de conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Vias (actualmente derogada con
motivo de la entrada en vigor de la Ley de Caminos), la falta de cumplimiento de cualquier disposicion de la Concesioén,
en los casos no sefalados como causas de caducidad en la ley o en la Concesioén y que no tengan sancion en la ley,
podria dar lugar a la rescision judicial de la Concesién. Entre las obligaciones establecidas en la Ley de Vias y la
Concesion que no son causales de caducidad y que no tienen sancién especifica en la ley (por lo que se requeriria una
resolucion judicial para determinar la rescision), se incluye la modificacion de las bases constitutivas de PACSA y la
realizacion de cualquier aumento de capital en acciones cuando lo exijan las necesidades de construccién o
explotaciéon de la Concesién, sin contar con la autorizaciéon previa de la SCT. En dicho supuesto y mientras dure el
juicio correspondiente, PACSA continuaria en posesién y ejercicio de todos los derechos que le otorgue la Concesion,
sin perjuicio de las providencias precautorias que deba tomar la SCT cuando procedan de acuerdo con las leyes
aplicables.

Finalmente, de conformidad con lo establecido en la Condicion Décima Novena de la Concesion, la Concesién esta
sujeta a las causas de terminacién anticipada establecidas en la Ley de Caminos y aquellas causas establecidas
especificamente en la Concesion, entre las que se encuentra el rescate de la Concesion. En el caso de rescate la
autoridad concedente tiene la facultad de retomar la posesion, control y administracion y propiedad de los bienes
concesionados por causas de utilidad o interés publico, o por causas de seguridad nacional. En cualquiera de dichos
casos, la declaratoria correspondiente debera prever las bases para fijar el monto de la indemnizacién a cubrir en favor
de PACSA, tomando en cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi como la depreciaciéon de los
bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la Concesioén pero, en ningun caso, el valor de
los bienes concesionados.

En caso de terminacion anticipada, la Concesion establece que, salvo por el supuesto en el que se determine que las
obligaciones de pago han sido pagadas en su totalidad de conformidad con el inciso (d) de la Condicién Décima
Novena de la Concesion, la SCT mantendra en el Fideicomiso NAFIN los ingresos generados por la explotacion de la
Autopista México-Toluca con la finalidad de llevar a cabo el pago de la totalidad de las obligaciones de pago, entre las
que se encuentran, los créditos que PACSA refinanciara con los recursos obtenidos de la Oferta.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun
podran asegurar que la SCT no revocara, declarara la caducidad, rescindira judicialmente, revertira, rescatara o
terminara anticipadamente la Concesién. Las consecuencias de la revocacion, declaracion de caducidad, rescate o
terminacion anticipada de la Concesion dependeran de las causas que la originen.

El plazo de la Concesion, incluyendo su prérroga, concluye el 31 de julio de 2049.
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Conforme al articulo 6 de la Ley de Caminos, la Concesion de la Autopista México-Toluca podra ser prorrogada (i)
cuando a juicio de la SCT se justifique la necesidad de realizar inversiones que no se hubiesen previsto en las
condiciones originales del titulo de concesion respectivo; o (ii) cuando se presenten causas que lo justifiquen, no
atribuibles a PACSA. De otorgarse dichas prorrogas, el plazo total de vigencia de la Concesion podria llegar a ser de
hasta 60 afos.

En términos de los convenios modificatorios de la Concesion, el plazo de la misma termina el 31 de julio de 2049,
plazo que ya incluye la prérroga maxima permitida por la Ley de Caminos, por lo que el plazo de la Concesién ya no
podra ser modificado nuevamente. Adicionalmente, la Concesion se podra dar por terminada en caso de que PACSA
recupere los montos invertidos al amparo de la misma y una vez cubiertas las obligaciones de pago del Fideicomiso
NAFIN. Por lo anterior, en el supuesto en que Pinfra o el Administrador no logren identificar nuevas Sociedades
Elegibles respecto de las que podra invertir el Fideicomiso, los Tenedores no tendran acceso al flujo derivado de
proyectos de infraestructura, lo que afectaria de forma adversa y significativa el resultado de operacion del Fideicomiso
e incluso su capacidad para continuar calificando como una Fibra-E.

Aplicaciéon del mecanismo de ajuste de las tarifas previsto en la Concesion de la Autopista México-Toluca
podria afectar los ingresos de PACSA por el cobro y las cuotas de dicha autopista.

Conforme a los términos de la Concesién de la Autopista México-Toluca, PACSA debera revisar anualmente las tarifas
maximas conforme al INPC, y seguir un mecanismo de ajuste de tarifas, en virtud del cual la SCT revisa y aprueba las
modificaciones a las tarifas maximas propuestas por PACSA. Como resultado de dicho mecanismo, las tarifas que
pueden cobrarse al amparo de la Concesion podrian verse disminuidas y, consecuentemente, los recursos derivados
de su explotacién podrian verse disminuidos y por lo tanto afectar adversamente la condicion financiera de PACSA y en
consecuencia del Fideicomiso.

Las disposiciones aplicables al establecimiento y ajuste de las tarifas maximas de peaje no permiten garantizar que las
concesiones seran rentables o generaran los niveles de rendimiento esperado.

Las disposiciones aplicables a la Concesion de la Autopista México-Toluca establecen las tarifas o cuotas maximas
que PACSA puede cobrar a los usuarios. Aunque dicha Concesién prevé la posibilidad de prorrogar su vigencia para
permitir que PACSA obtenga la tasa de retorno establecida en la Concesién, ésta ya ha sido otorgada, por lo que no
hay garantia que el proyecto sea rentable para el Fideicomiso o que este obtendra dicha tasa de retorno. Ademas, la
Concesion establece que las tarifas maximas estan sujetas a ajustes en forma anual con base en la inflacién (calculada
con base en el INPC). Aunque PACSA puede solicitar ajustes adicionales a las cuotas maximas que cobra en sus
carreteras, la Concesion establece que la solicitud respectiva Unicamente se aprobara si la SCT determina que ha
ocurrido alguno de los hechos previstos en la Concesion, como por ejemplo algun acontecimiento extraordinario que
afecte el volumen de trafico de la autopista.

La Autopista México-Toluca y sus operaciones estan sujetas a regulacion por parte del gobierno a nivel tanto
federal como estatal y municipal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian afectar en
forma significativa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacién del Fideicomiso.

PACSA, pertenece a una industria que esta sujeta a una extensa regulacion. La rentabilidad del Fideicomiso depende
de la capacidad de PACSA para cumplir de manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y reglamentos a que
esté sujeto. El Fideicomiso no puede garantizar que PACSA lograra cumplir con dichas leyes y reglamentos, o que las
reformas de dichos ordenamientos no afectaran su capacidad para hacerlo. Los términos de la Concesién de la
Autopista México-Toluca estan regulados por el Gobierno Federal y por diversas autoridades gubernamentales tanto
federales como estatales. Esta regulacion limita la flexibilidad operativa de PACSA vy, en consecuencia del Fideicomiso,
y podria tener un efecto adverso en sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.
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En términos generales, PACSA no puede modificar unilateralmente sus obligaciones conforme a la Concesion en el
supuesto de que el trafico vehicular o cualquiera de las otras variables en que se basaron los términos de la Concesion,
cambien durante la vigencia de esta ultima. Si el Fideicomiso, o PACSA, incumplen con los términos de la Concesion,
las disposiciones legales o reglamentarias aplicables, no puede predecir el tipo y el monto de las sanciones concretas
que le serian impuestas en respuesta a una determinada violacion, ni puede garantizar que no enfrentara dificultades
para cumplir con dichas leyes y reglamentos.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian ampliar las concesiones de terceros u
otorgar nuevas concesiones que compitan con la Concesiéon de la Autopista México-Toluca, o construir
caminos libres o de cuota alternos, lo cual podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion
financiera y resultados de operacion del Fideicomiso.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian otorgar nuevas concesiones a terceros o ampliar

el alcance de las concesiones otorgadas a terceros para la operacién de caminos. Las nuevas concesiones o los
alcances extendidos de las concesiones existentes podrian competir directamente con la Concesion, lo que podria
implicar una disminucioén en el flujo vehicular e ingresos en la Autopista México-Toluca.

Aunque la Concesion, establece la obligaciéon de la SCT de no otorgar concesiones carreteras entre las zonas
metropolitanas de la Ciudad de México y Toluca, durante el tiempo de vigencia de la Concesién, la autoridad
concedente se reserva la facultad legal de otorgar nuevas concesiones de otra naturaleza (incluyendo, sin limitacion,
concesiones similares para operar el tren interurbano de pasajeros México-Toluca y la Autopista Naucalpan-Toluca
cuota que podra desviar el trafico del norte de la Ciudad de México) que compitan con la Autopista México-Toluca por
lo que no existe garantia alguna que, en su caso, la SCT indemnizara al Fideicomiso o a PACSA en caso de otorgar
dichas nuevas concesiones. Asimismo, no existe garantia alguna de que el monto de un eventual re-equilibrio
econémico o ajuste a los términos y condiciones de la Concesion por parte del Gobierno Federal para mitigar los
efectos econdmicos que tendria una nueva concesioén que compita con la Autopista México-Toluca, sera suficiente para
indemnizar por completo al Fideicomiso o0 a PACSA, de tal forma que sus operaciones y situacion financiera no se vean
afectadas por esta nueva situacion.

Por otro lado, el Gobierno Federal esta obligado por ley a mantener carreteras libres de peaje y de uso gratuito. En
caso de que el Gobierno Federal destine mayores recursos para mejorar las carreteras de uso gratuito existentes o
construya nuevas carreteras que cubran los mismos tramos que la Autopista México-Toluca, podria ocurrir una
disminucion en el flujo vehicular en la misma.

Adicionalmente, el Gobierno Federal o los gobiernos estatales y municipales podrian promover el uso de medios de
transporte alternativos que compitan directamente con la Concesién y afecten el flujo vehicular de la Autopista México-
Toluca. Un ejemplo de dicha situacién, es el tren interurbano de pasajeros México-Toluca, que actualmente se
construye.

Cualquier disminucién en el flujo vehicular en la Autopista México-Toluca como resultado de cualquiera de los tres
factores mencionados anteriormente, podria afectar adversamente las actividades del Fideicomiso, asi como su
situacion financiera y resultados de operacion.

Reversion de bienes en favor de SCT.

Conforme a la legislacion aplicable, al término de la vigencia de la Concesion (incluyendo, en su caso, sus prérrogas),

los bienes concesionados, incluyendo los servicios auxiliares, seran revertidos en favor del Gobierno Federal para
beneficio de la Nacion, sin costo alguno y libres de gravamenes.
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Riesgos relacionados con la Autopista Peiidén-Texcoco y su operacion

La Concesion de la Autopista Penén-Texcoco podria declararse caduca, rescindirse, revocarse, rescatarse o
darse por terminada anticipadamente por parte del Gobierno Federal.

Los Derechos Cedidos de la Concesion de la Autopista Pefidon-Texcoco son el activo principal de DGC y podria darse
el caso que ésta no pueda continuar operando la Autopista Pefidn-Texcoco en el evento que el Gobierno Federal
declare la caducidad, revocacion, rescision, rescate o termine anticipadamente la Concesion.

La SCT esta facultada para declarar la caducidad de la Concesioén en caso que se actualicen cualquiera de las causas

establecidas en el articulo 29 de la Ley de, en cuyo caso, DGC perdera el importe de la garantia de cumplimiento y una
parte de los bienes reversibles de la Concesién, cuyo monto fijara la SCT de acuerdo con la relacion que exista entre el
porcentaje de tiempo que haya estado vigente la Concesién y el plazo para la reversion final en favor de la Nacion. Lo
anterior, en el entendido que DGC conservara la propiedad de los bienes que no hayan pasado al poder de la Nacién,
los cuales podran ser adquiridos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido en la Ley de Expropiacion a
cambio de una contraprestacion a determinarse conforme al procedimiento descrito en dicha ley.

Por otro lado y de conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Vias, la falta de cumplimiento de
cualquier disposicion de la Concesién, en los casos no sefialados como causas de caducidad en la ley o en la
Concesidén y que no tengan sancion en la ley, podria dar lugar a la rescision judicial de la Concesién. En dicho supuesto
y mientras dure el juicio correspondiente, DGC continuaria en posesion y ejercicio de todos los derechos que le otorgue
el Titulo de Cesiodn, sin perjuicio de las providencias precautorias que deba tomar la SCT cuando procedan de acuerdo
con las leyes aplicables.

Asimismo, la SCT esta facultada para revocar la Concesién en caso que se actualicen cualquiera de las causales de
revocacion previstas en el articulo 17 de la Ley de Caminos o en caso de incumplimiento con el sistema de seguimiento
de programas de conservacion en carreteras y puentes de cuota establecido por la SCT; en cuyo caso la titular de la
Concesion estara imposibilitada para obtener un nuevo titulo de concesion dentro de un plazo de 5 anos a partir de que
hubiere quedado firme la resolucion respectiva.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en la Condicidn Trigésima Segunda de la Concesion, la Concesién
esta sujeta a las causas de terminacién anticipada establecidas en la Ley de Caminos y aquellas causas establecidas
especificamente en la Concesion, entre las que se encuentra el rescate de la Concesiéon. En el caso de rescate, la
Autoridad Gubernamental concedente tiene la facultad de retomar la posesion, control y administracion y propiedad de
los bienes concesionados por causas de utilidad o interés publico, o por causas de seguridad nacional. En cualquiera
de dichos casos, la declaratoria correspondiente debera prever las bases para fijar el monto de la indemnizacion a
cubrir en favor de DGC, tomando en cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi como la
depreciacion de los bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines de la Concesién pero, en
ningun caso, el valor de los bienes concesionados. Actualmente las bases para determinar el monto de la
indemnizacién pagadera en el caso de rescate de la Concesion, asi como el plazo en que se pagara la indemnizacion,
son desconocidas, y ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni
sus respectivas Afiliadas, pueden garantizar que las bases utilizadas para determinar el monto indemnizacion o el plazo
en el cual se pagara seran razonables u oportunas.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun
podran asegurar que la SCT no revocara, declarara la caducidad, rescindira judicialmente, revertira, rescatara o
terminara anticipadamente la Concesién. Las consecuencias de la revocacion, declaracién de caducidad, rescate o
terminacién anticipada de la Concesién dependeran de las causas que la originen. Cualquiera de dichos eventos podria
resultar en que DGC no reciba una indemnizacién razonable u oportuna. Cualquiera de dichos eventos tendra un efecto
adverso y significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs.
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Las disposiciones legales a las que actualmente se encuentran sujetos los Derechos Cedidos de la Concesion
de la Autopista Pefion-Texcoco podrian ser derogadas, modificadas o adicionadas de tiempo en tiempo.

De conformidad con la Condicion Vigésimo Primera del Titulo de Cesidn, los Derechos Cedidos se encuentran sujetos
en todo momento a los preceptos legales y disposiciones administrativas aplicables a la materia, tales como la Ley de
Vias, la Ley de Caminos y la Ley de Bienes, entre otras, mismas que podrian ser derogadas, modificadas o
adicionadas en cualquier momento por el Gobierno Federal. Sujeto a lo dispuesto en dicha condicion, los Derechos
Cedidos quedaran sujetos en todo momento a la nueva legislacion y a las nuevas disposiciones legales y
administrativas que surjan como consecuencia de la derogacion, modificacion o adicion de las leyes de la materia o de
la expedicion de nueva legislacion. Por lo anterior, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni
el Representante Comun, ni sus respectivas Afiliadas, pueden garantizar que cualquier cambio en la legislacién
aplicable a los Derechos Cedidos, no impondra obligaciones mas gravosas y restricciones adicionales para el
cumplimiento por parte de DGC de sus obligaciones conforme al Titulo de Cesidn. En el caso, que la nueva legislacion
aplicable impusiera obligaciones mas gravosas, DGC podria no ser capaz de cumplir con sus obligaciones conforme al
Titulo de Concesion y podria ser sujeto de sanciones bajo la nueva legislacién, lo cual tendria un efecto adverso y
significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs. EI Administrador no puede
garantizar que no habra cambios en la legislacion aplicable o que, de existir, estos seran en términos favorables para
DGC y consecuentemente para el Fideicomiso.

DGC es titular de los Derechos Cedidos de la Concesiéon de la Autopista Peion-Texcoco, mismos que podran
ser revocados o rescatados por el Gobierno del Estado de México.

La Concesién de la Autopista Pefion-Texcoco fue otorgada al Gobierno del Estado de México el 26 de marzo de 1993.
El 18 de mayo de 1993 de conformidad con la facultad que le otorga la Condicién Cuarta de la Concesion, el Gobierno
del Estado de México cedid sus derechos bajo la Concesion a CPAC. De conformidad con el Titulo de Cesion, la
Concesion otorgada por el Gobierno del Estado de México a CPAC, podra darse por terminada por diversas causas,
incluyendo, por la destruccién de la Autopista Pefidon-Texcoco, interrupcién del servicio y vencimiento del término.
Asimismo, el Gobierno del Estado de México podra revocar los Derechos Cedidos, por, entre otras causas, el
incumplimiento de la concesionaria de las obligaciones establecidas en el Titulo de Cesion, el cobro de tarifas distintas,
incumplimiento con el pago de la contraprestacion al Gobierno del Estado de México, y la negligencia en la prestacion
del servicio, incluyendo por violaciones en el reglamento de operacion. En caso que se determine un incumplimiento
por parte de CPAC y a partir de la fecha de constitucion de DGC, el Gobierno del Estado de México podra iniciar
procedimientos administrativos de ejecucion en contra de la concesionaria. Adicionalmente, la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes del Estado de México podra aplicar las penas convencionales que se establecen en el
propio Titulo de Cesion. En caso de que los Derechos Cedidos sean revocados, la capacidad de DGC para realizar
distribuciones al Fideicomiso como accionista de la misma se vera adversamente afectada. Como consecuencia, el
Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs, se verian adversamente afectados.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Bienes, el Titulo de Cesién puede ser rescatado por la Autoridad
Gubernamental competente por causas de utilidad o interés publico, o por causas de seguridad nacional, mediante el
pago de una indemnizacién. En el caso de rescate del Titulo de Cesion, la Autoridad Gubernamental competente tiene
la facultad de retomar la posesion, control y administracion y propiedad de los bienes concesionados. En cualquiera de
dichos casos, la declaratoria de rescate correspondiente debera prever las bases para fijar el monto de la
indemnizacién a cubrir en favor de DGC. En el supuesto que el Gobierno del Estado de México rescate el Titulo de
Cesiodn, los resultados de operacion de DGC vy, por lo tanto, su capacidad de realizar distribuciones al Fideicomiso
como accionista se vera adversamente afectada. Lo anterior podria afectar adversamente a DGC en su caracter de
titular de los Derechos Cedidos y por lo tanto su capacidad de distribuir montos al Fideicomiso, limitando las
distribuciones de este a los Tenedores. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores
Financieros, ni el Representante Comun pueden asegurar que el Titulo de Cesién no sera rescatado de conformidad
con lo previsto en la Ley de Bienes. Tampoco puede asegurarse que el monto de la indemnizacion sera determinado de
la forma esperada o que el pago de la indemnizacion sera efectuado oportunamente. El rescate de los Derechos
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Cedidos tendria un efecto adverso y significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de
los CBFEs.

Finalmente, de conformidad con lo dispuesto en la Condicion Vigésimo Primera del Titulo de Cesion, el mismo se
encuentra sujeto a las disposiciones aplicables de la Ley de Caminos y la Ley de Bienes Nacionales, y demas leyes
federales aplicables a la materia, desde el momento de su entrada en vigor. Por lo anterior, la concesion otorgada por
el Gobierno del Estado de México podria ser en cualquier momento terminada anticipadamente de llegar a actualizarse
cualquiera de los supuestos de terminacion contenidos en dichas leyes.

La Autopista Pefidn-Texcoco y sus operaciones estan sujetas a regulacion por parte del gobierno a nivel tanto
federal como estatal y municipal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian afectar en
forma significativa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacién del Fideicomiso.

DGC, pertenecera a una industria que esta sujeta a una extensa regulacion. La rentabilidad del Fideicomiso depende
de la capacidad de DGC para cumplir de manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y reglamentos a que esté
sujeto. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante
Comun pueden garantizar que DGC lograra cumplir con dichas leyes y reglamentos, o que las reformas de dichos
ordenamientos no afectaran su capacidad para hacerlo. Los términos de la Concesion de la Autopista Penon-Texcoco
estan regulados por el Gobierno Federal y por diversas Autoridades Gubernamentales tanto federales como estatales.
Esta regulacion limita la flexibilidad operativa de DGC vy, en consecuencia del Fideicomiso, y podria tener un efecto
adverso en sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.

En términos generales, DGC no podra modificar unilateralmente sus obligaciones conforme al Titulo de Cesion en el
supuesto de que el trafico vehicular o cualquiera de las otras variables en que se basaron los términos de la Concesioén,
cambien durante la vigencia de esta ultima. Si el Fideicomiso, o DGC, incumplen con los términos del Titulo de Cesioén,
o el Gobierno del Estado de México incumple con la Concesion, las disposiciones legales o reglamentarias aplicables,
no podemos predecir el tipo y el monto de las sanciones concretas que le serian impuestas en respuesta a una
determinada violacion, ni garantizar que no enfrentara dificultades para cumplir con dichas leyes y reglamentos.

Las tarifas podrian disminuir su valor en términos reales durante la vigencia del Fideicomiso y el ajuste de
tarifas podrian no ser aprobados por las Autoridades Gubernamentales competentes o ser insuficientes para
incrementar o mantener los resultados de operaciéon de DGC, lo que podra afectar adversamente la capacidad
del Fideicomiso de realizar distribuciones a los Tenedores.

Los ajustes a las tarifas de la Autopista Pefién-Texcoco se realizan anualmente durante la segunda quincena del mes
de enero de cada afio, de conformidad con los incrementos que registre el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC), o cuando se registre un incremento igual o mayor al 5% de dicho indice, con el ultimo incremento tarifario.

No obstante lo anterior, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun pueden asegurar que la SCT o la Secretaria de Comunicaciones y Transportes del Estado de
México autorizaran los ajustes a las tarifas que se cobran bajo la Concesion y el Titulo de Cesién. Adicionalmente, a
pesar de que el Titulo de Cesidon prevé un mecanismo para el ajuste de tarifas que permite a DGC pedir una revision de
las mismas una vez transcurridos 6 meses a partir del ultimo ajuste, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden asegurar que dichos ajustes, seran
autorizados, o de ser autorizados sean suficientes para incrementar o mantener los resultados de operacion de DGC v,
en consecuencia, del Fideicomiso. Asimismo, tampoco se puede asegurar que dichas tarifas conservaran su valor en
términos reales durante la vigencia del Fideicomiso, lo que podra afectar adversamente la capacidad del Fideicomiso
de realizar distribuciones a los Tenedores.

Un mantenimiento mayor deficiente de la Autopista Pefidn-Texcoco podria afectar negativamente el aforo
vehicular de la Autopista Pernién-Texcoco y, por lo mismo, la capacidad del Fideicomiso de realizar
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Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs.

Los incrementos en costos y los retrasos en la construccion descritos en el parrafo anterior podrian limitar la capacidad

del Fideicomiso para obtener los rendimientos proyectados, incrementar gastos de operacién o sus inversiones en
activos, lo que a su vez afectaria de forma adversa sus actividades, situacién financiera y resultados de operacion.
Adicionalmente, las demoras o sobregiros presupuestales también podrian limitar la capacidad de DGC para
modernizar las instalaciones y sistemas de cobro de peaje en la Autopista Peidn-Texcoco, o cumplir con los programas
anuales de operacion y mantenimiento de la Concesién, lo cual podria dar lugar a la revocacién o caducidad de la
misma, salvo que haya existido un caso fortuito o fuerza mayor de conformidad con la Concesion.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian ampliar las concesiones de terceros u
otorgar nuevas concesiones que compitan con la Concesion de la Autopista Penén-Texcoco, o construir
caminos libres o de cuota alternos, lo cual podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion
financiera y resultados de operacion de DGC y, en consecuencia, del Fideicomiso.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian otorgar nuevas concesiones a terceros o ampliar

el alcance de las concesiones otorgadas a terceros para la operacién de caminos. Las nuevas concesiones o los
alcances extendidos de las concesiones existentes podrian competir directamente con la Concesion, lo que podria
implicar una disminucion en el flujo vehicular e ingresos en la Autopista Pefdn-Texcoco.

Aunque la Concesion y el Titulo de Cesidn, establecen la obligacion de la SCT y del Gobierno del Estado de México,
respectivamente, de no otorgar concesiones carreteras con especificaciones similares a la Autopista Pendn-Texcoco ni
con el mismo origen y destino, la Autoridad Gubernamental concedente se reserva la facultad legal de otorgar nuevas
concesiones de otra naturaleza que compitan con la Autopista Pefidon-Texcoco por lo que no existe garantia alguna
que, en su caso, la SCT o el Gobierno del Estado de México indemnizara al Fideicomiso o a DGC en caso de otorgar
dichas nuevas concesiones. Asimismo, no existe garantia alguna de que el monto de un eventual re-equilibrio
economico o ajuste a los términos y condiciones de la Concesion y del Titulo de Cesién por parte del Gobierno Federal
o del Gobierno del Estado de México, respectivamente, para mitigar los efectos econémicos que tendria una nueva
concesién que compita con la Autopista Pefidn-Texcoco, sera suficiente para indemnizar por completo al Fideicomiso o
a DGC, de tal forma que sus operaciones y situacién financiera no se vean afectadas por esta nueva situacion.

Por otro lado, el Gobierno Federal esta obligado por ley a mantener carreteras libres de peaje y de uso gratuito. En
caso de que el Gobierno Federal destine mayores recursos para mejorar las carreteras de uso gratuito existentes o
construya nuevas carreteras que cubran los mismos tramos que la Autopista Pefidn-Texcoco, podria ocurrir una
disminucion en el flujo vehicular en la misma.

Adicionalmente, el Gobierno Federal o los gobiernos estatales y municipales podrian promover el uso de medios de
transporte alternativos que compitan directamente con la Concesién y afecten el flujo vehicular de la Autopista Pefién-
Texcoco.

Cualquier disminucion en el flujo vehicular en la Autopista Pefién-Texcoco como resultado de cualquiera de los tres
factores mencionados anteriormente, podria afectar adversamente las actividades del Fideicomiso, asi como su

situacion financiera y resultados de operacion.

Riesgos relacionados con las Autopistas y su operacion

El Fideicomiso esta expuesto a riesgos relacionados con el retraso, imposibilidad o cancelacion de los planes
de construccion relacionados con las Autopistas.

NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco tienen ciertos planes de construccion que, en el curso ordinario de
los negocios y por causas no imputables a, y fuera del control del Fideicomiso, Pinfra, el Administrador, NewCo
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Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco, podrian estar expuestos a retrasos o cancelaciones.

Tomando en cuenta que no existe garantia alguna de que cualesquiera planes de construccion de NewCo Ecatepec,
NewCo Oriente y NewCo Atlixco lleguen a realizarse, en el supuesto en el que alguno de estos planes de construccion
tenga que ser retrasado, dichas sociedades estén imposibilitadas para ejecutar dichos trabajos de construccion, o las
mismas tuvieren que cancelar dichos planes de construccion, el Fideicomiso llevara a cabo todos los actos que resulten
necesarios para utilizar los recursos que hubieren estado destinados a dichos trabajos de construccion de la manera
mas eficiente posible, incluyendo sin limitar, mediante la busqueda de alternativas de inversion a nivel de la Sociedad
Elegible respectiva, o incluso mediante la reasignacion de dichos recursos en favor del Fideicomiso, a efecto de que los
mismos se utilicen para ejecutar alguna otra alternativa de inversion a nivel de cualquiera de las otras Sociedades
Elegibles del Fideicomiso. No es posible asegurar que el Fideicomiso lograra encontrar alguna otra alternativa de
inversion que conlleven rendimientos similares. En caso que el Administrador no llegara a identificar oportunidades de
inversion a nivel de cualquiera de las Sociedades Elegibles, el Fideicomiso buscara la forma mas eficiente para
devolver los recursos respectivos a los Tenedores, segun resulte aplicable. De igual forma, no es posible asegurar que
la forma en la que el Fiduciario reasigne o devuelva dichos recursos sera lo suficientemente eficiente, lo que podria
llegar a ocasionar que se perdiera parte de la inversion.

El Gobierno Federal y los gobiernos estatales y municipales podrian ampliar las concesiones de terceros u
otorgar nuevas concesiones que compitan con las Concesiones, o construir caminos libres o de cuota
alternos, lo cual podria tener un efecto adverso en las actividades, situaciéon financiera y resultados de
operacion de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco y, en consecuencia, del Fideicomiso.

El Gobierno Federal, el Gobierno del Estado de Puebla y otros gobiernos estatales o municipales podrian otorgar
nuevas concesiones a terceros o ampliar el alcance de las concesiones otorgadas a terceros para la operaciéon de
caminos. Las nuevas concesiones o los alcances extendidos de las concesiones existentes podrian competir
directamente con las Concesiones, lo que podria implicar una disminucién en el flujo vehicular e ingresos en las
Autopistas.

Aunque las Concesiones establecen la obligacién de la SCT y/o de CCP de no otorgar concesiones carreteras con
especificaciones similares a las Autopistas, ni con el mismo origen y destino, la Autoridad Gubernamental concedente
se reserva la facultad legal de otorgar nuevas concesiones de otra naturaleza que compitan con las Autopistas, por lo
que no existe garantia alguna que, en su caso, la SCT y/o CCP indemnizaran al Fideicomiso, a NewCo Ecatepec,
NewCo Oriente y/o NewCo Atlixco en caso de otorgar dichas nuevas concesiones. Asimismo, no existe garantia alguna
de que el monto de un eventual re-equilibrio econémico o ajuste a los términos y condiciones de la Concesion
respectiva por parte del Gobierno Federal o del Gobierno del Estado de Puebla para mitigar los efectos econémicos
que tendria una nueva concesion que compita con la Autopista correspondiente, sera suficiente para indemnizar por
completo al Fideicomiso, a NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y/o NewCo Atlixco, de tal forma que sus operaciones y
situacion financiera no se vean afectadas por esta nueva situacion.

Por otro lado, tanto el Gobierno Federal como el Gobierno del Estado de Puebla, estan obligados por ley a mantener
carreteras libres de peaje y de uso gratuito. En caso que el Gobierno Federal o el Gobierno del Estado de Puebla
destinen mayores recursos para mejorar las carreteras de uso gratuito existentes o construya nuevas carreteras que
cubran los mismos tramos que las Autopistas, podria ocurrir una disminucién en el flujo vehicular en la misma.

Adicionalmente, el Gobierno Federal, el Gobierno del Estado de Puebla, u otros gobiernos estatales o municipales
podrian promover el uso de medios de transporte alternativos que compitan directamente con las Concesiones y
afecten el flujo vehicular de las Autopistas.

Cualquier disminucion en el flujo vehicular en cualquiera de las Autopistas como resultado de cualquiera de los tres
factores mencionados anteriormente, podria afectar adversamente las actividades del Fideicomiso, asi como su
situacion financiera y resultados de operacion.
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La Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides podria declararse caduca, rescindirse, revocarse,
rescatarse o darse por terminada anticipadamente por parte del Gobierno Federal.

La Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides es el activo principal de NewCo Ecatepec y podria darse el caso
que ésta no pueda continuar operando la carretera "Ecatepec-Piramides" en el evento que el Gobierno Federal declare
la caducidad, revocacion, rescision, rescate o termine anticipadamente dicha concesion.

La SCT esta facultada para declarar la caducidad de la Concesion en caso que se actualicen cualquiera de las causas

establecidas en el articulo 29 de la Ley de Vias, en cuyo caso, NewCo Ecatepec perdera el importe de la garantia de
cumplimiento y una parte de los bienes reversibles de la concesion, cuyo monto fijara la SCT de acuerdo con la relacion
que exista entre el porcentaje de tiempo que haya estado vigente la concesion y el plazo para la reversion final en favor
de la Nacioén. Lo anterior, en el entendido que NewCo Ecatepec conservara la propiedad de los bienes que no hayan
pasado al poder de la Nacién, los cuales podran ser adquiridos por el Gobierno Federal en términos de lo establecido
en la Ley de Expropiacion a cambio de una contraprestacion a determinarse conforme al procedimiento descrito en
dicha ley.

Por otro lado y de conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Vias, la falta de cumplimiento de
cualquier disposicion de la concesién, en los casos no sefialados como causas de caducidad en la ley o en la
concesioén y que no tengan sancién en la ley, podria dar lugar a la rescision judicial de la concesién. En dicho supuesto
y mientras dure el juicio correspondiente, NewCo Ecatepec continuaria en posesion y ejercicio de todos los derechos
que le otorgue el titulo de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, sin perjuicio de las providencias
precautorias que deba tomar la SCT cuando procedan de acuerdo con las leyes aplicables.

Asimismo, la SCT esta facultada para revocar la concesion en caso que se actualicen cualquiera de las causales de
revocacion previstas en el articulo 17 de la Ley de Caminos o en caso de incumplimiento con el sistema de seguimiento
de programas de conservacion en carreteras y puentes de cuota establecido por la SCT; en cuyo caso la titular de la
Concesion estara imposibilitada para obtener un nuevo titulo de concesiéon dentro de un plazo de 5 afos a partir de que
hubiere quedado firme la resolucion respectiva.

Adicionalmente, la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides esta sujeta a las causas de terminacién anticipada
establecidas en la Ley de Caminos y aquellas causas establecidas especificamente en la concesion, entre las que se
encuentra el rescate de la concesion. En el caso de rescate, la Autoridad Gubernamental concedente tiene la facultad
de retomar la posesioén, control y administracion y propiedad de los bienes concesionados por causas de utilidad o
interés publico, o por causas de seguridad nacional. En cualquiera de dichos casos, la declaratoria correspondiente
debera prever las bases para fijar el monto de la indemnizacion a cubrir en favor de NewCo Ecatepec, tomando en
cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi como la depreciacion de los bienes, equipos e
instalaciones destinados directamente a los fines de la concesién pero, en ningun caso, el valor de los bienes
concesionados. Actualmente las bases para determinar el monto de la indemnizacion pagadera en el caso de rescate
de la concesion, asi como el plazo en que se pagara la indemnizacion, son desconocidas, y ni el Administrador, ni el
Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni sus respectivas Afiliadas, pueden garantizar que
las bases utilizadas para determinar el monto indemnizaciéon o el plazo en el cual se pagara seran razonables u
oportunas.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun
podran asegurar que la SCT no revocara, declarara la caducidad, rescindira judicialmente, revertira, rescatara o
terminara anticipadamente la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides. Las consecuencias de la revocacion,
declaracion de caducidad, rescate o terminacion anticipada de la Concesién dependeran de las causas que la originen.
Cualquiera de dichos eventos podria resultar en que NewCo Ecatepec no reciba una indemnizacién razonable u
oportuna. Cualquiera de dichos eventos tendra un efecto adverso y significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi
como en el valor y liquidez de los CBFEs.
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Las disposiciones legales a las que actualmente se encuentra sujeta la Concesion para la Carretera Ecatepec-
Piramides podrian ser derogadas, modificadas o adicionadas de tiempo en tiempo.

De conformidad con lo previsto en el titulo de la Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides, la concesion se
encuentra sujeta en todo momento a los preceptos legales y disposiciones administrativas aplicables a la materia, tales
como la Ley de Vias, la Ley de Caminos y la Ley de Bienes, entre otras, mismas que podrian ser derogadas,
modificadas o adicionadas en cualquier momento por el gobierno federal. Sujeto a lo dispuesto en dicha condicion, la
Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides quedara sujeta en todo momento a la nueva legislacién y a las
nuevas disposiciones legales y administrativas que surjan como consecuencia de la derogacion, modificacion o adicién
de las leyes de la materia o de la expedicidon de nueva legislacion. Por lo anterior, ni el Administrador, ni el Fiduciario,
ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni sus respectivas Afiliadas, pueden garantizar que cualquier
cambio en la legislacion aplicable a la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, no impondra obligaciones mas
gravosas y restricciones adicionales para el cumplimiento por parte de NewCo Ecatepec de sus obligaciones conforme
a la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides. En el caso, que la nueva legislacion aplicable impusiera
obligaciones mas gravosas, NewCo Ecatepec podria no ser capaz de cumplir con sus obligaciones conforme al titulo
de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides y podria ser sujeto a sanciones bajo la nueva legislacion, lo cual
podria tener un efecto adverso y significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los
CBFEs. Ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni sus respectivas
Afiliadas pueden garantizar que no habra cambios en la legislacion aplicable o que, de existir, estos seran en términos
favorables para NewCo Ecatepec y consecuentemente para el Fideicomiso.

La carretera "Ecatepec-Piramides" y sus operaciones estdan sujetas a regulacion por parte del gobierno a nivel
federal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian afectar en forma significativa las
actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

NewCo Ecatepec, pertenece a una industria que esta sujeta a una extensa regulacion. La rentabilidad del Fideicomiso
depende de la capacidad de PACSA, DGC y NewCo Ecatepec para cumplir de manera oportuna y eficiente con las
distintas leyes y reglamentos a que esté sujeto. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los
Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden garantizar que NewCo Ecatepec lograra cumplir con dichas
leyes y reglamentos, o que las reformas de dichos ordenamientos no afectaran su capacidad para hacerlo. Los
términos de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides estan regulados por el Gobierno Federal. Esta
regulacién limita la flexibilidad operativa de Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides y, en consecuencia del
Fideicomiso, y podria tener un efecto adverso en sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.

Las tarifas podrian disminuir su valor en términos reales durante la vigencia del Fideicomiso y el ajuste de
tarifas podrian no ser aprobados por las Autoridades Gubernamentales competentes o ser insuficientes para
incrementar o mantener los resultados de operacion de NewCo Ecatepec, lo que podra afectar adversamente la
capacidad del Fideicomiso de realizar distribuciones a los Tenedores

Los ajustes a las tarifas de la carretera "Ecatepec-Piramides" se realizan anualmente durante la segunda quincena del
mes de enero de cada afio, de conformidad con los incrementos que registre el INPC, o cuando se registre un
incremento igual o mayor al 5% de dicho indice, con el ultimo incremento tarifario.

No obstante lo anterior, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun pueden asegurar que la SCT autorizara los ajustes a las tarifas que se cobran bajo la Concesion
para la Carretera Ecatepec-Piramides. Adicionalmente, a pesar que dicha concesiéon prevé un mecanismo para el
ajuste de tarifas que permite a la concesionaria pedir una revision de las mismas una vez transcurridos 6 meses a partir
del ultimo ajuste, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun pueden asegurar que dichos ajustes, seran autorizados, o de ser autorizados sean suficientes
para incrementar o mantener los resultados de operacién de NewCo Ecatepec y, en consecuencia, del Fideicomiso.
Asimismo, tampoco se puede asegurar que dichas tarifas conservaran su valor en términos reales durante la vigencia
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del Fideicomiso, lo que podra afectar adversamente la capacidad del Fideicomiso de realizar distribuciones a los
Tenedores.

La Concesion para el Paquete Carretero Oriente y la Concesion para la Autopista Atlixco podrian revocarse,
rescatarse o darse por terminada anticipadamente por parte del Gobierno del Estado de Puebla.

La Concesioén para la Carretera el Paquete Carretero Oriente y la Concesion para la Autopista Atlixco son el activo
principal de NewCo Oriente y NewCo Atlixco, respectivamente, y podria darse el caso que éstas no puedan continuar
operando dichas carreteras en el evento que el Gobierno del Estado de Puebla declare la revocacion, rescate o termine
anticipadamente dichas concesiones.

El Gobierno del Estado de Puebla, de conformidad con el articulo 68 de la Ley General de Bienes del Estado de
Puebla, esta facultado para declarar la revocacion de las concesiones en caso que se actualicen cualquiera de las
causas de revocacion establecidas en la condicion trigésimo sexta del Titulo de Concesién para el Paquete Carretero
Oriente y vigésima quinta del Titulo de Concesién para la Autopista Atlixco, en cuyo caso se haran efectivas las fianzas
o garantias correspondientes que se contemplen bajo dichos titulos de concesion. Asimismo, respecto de la Autopista
Atlixco, en el caso de revocacion por causas imputables a la concesionaria, la concesionaria perdera el derecho al
rendimiento por capital invertido pendiente de ser recuperado, actualizando el monto adeudado con base al INPC al
momento de la extincion. Por su parte, en caso de revocacion de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente, la
concesionaria tendra el derecho de recuperar los recursos aportados al proyecto conforme a cierta formula descrita
dentro de dicha Condicion Trigésimo Sexta.

Adicionalmente, el Gobierno del Estado de Puebla esta facultado para rescatar dichas concesiones de conformidad
con lo dispuesto en la Ley General de Bienes del Estado de Puebla y en el titulo de concesion correspondiente. En este
sentido, la declaratoria de rescate emitida por el Gobierno del Estado de Puebla establecera las bases generales que
serviran para fijar el monto de la indemnizacién que haya de cubrirse a la concesionaria, tomando en cuenta la
inversion realizada y debidamente comprobada, asi como la depreciacién de los activos, sin que en ningun caso se
tome como base el valor de los bienes concesionados. Actualmente las bases para determinar el monto de la
indemnizacion pagadera en el caso de rescate de las concesiones, asi como el plazo en que se pagara la
indemnizacion, son desconocidas, y ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el
Representante Comun, ni sus respectivas Afiliadas, pueden garantizar que las bases utilizadas para determinar el
monto indemnizacion o el plazo en el cual se pagara seran razonables u oportunas.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun
podran asegurar que el Gobierno del Estado de Puebla no revocara, rescatara o terminara anticipadamente las
concesiones. Las consecuencias de la revocacion, rescate o terminacion anticipada de las concesiones dependeran de
las causas que la originen. Cualquiera de dichos eventos podria resultar en que NewCo Oriente o NewCo Atlixco,
segun corresponda, no reciba una indemnizacién razonable u oportuna. Cualquiera de dichos eventos tendra un efecto
adverso y significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs.

Las disposiciones legales a las que actualmente se encuentran sujetas la Concesion para el Paquete Carretero
Oriente y la Concesion para la Autopista Atlixco podrian ser derogadas, modificadas o adicionadas de tiempo
en tiempo.

De conformidad con lo previsto en el titulo de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente y el titulo de la
Concesién para la Autopista Atlixco, dichas concesiones se encuentran sujetas en todo momento a los preceptos
legales y disposiciones administrativas aplicables a la materia, tales como la Ley de Bienes Generales del Estado de
Puebla, entre otras, que podrian ser derogadas, modificadas o adicionadas en cualquier momento por el Gobierno del
Estado de Puebla. Sujeto a lo dispuesto en los titulos de concesién, dichas concesiones quedaran sujetas en todo
momento a la nueva legislacion y a las nuevas disposiciones legales y administrativas que surjan como consecuencia
de la derogacion, modificacion o adicion de las leyes de la materia o de la expedicion de nueva legislacion. Por lo
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anterior, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni sus
respectivas Afiliadas, pueden garantizar que cualquier cambio en la legislacion aplicable a la Concesiéon para el
Paquete Carretero Oriente y a la Concesion para la Autopista Atlixco, no impondra obligaciones mas gravosas y
restricciones adicionales para el cumplimiento por parte de NewCo Oriente o NewCo Atlixco, de sus obligaciones
conforme a la Concesiéon para el Paquete Carretero Oriente y a la Concesién para la Autopista Atlixco,
respectivamente. En el caso, que la nueva legislacion aplicable impusiera obligaciones mas gravosas, NewCo Oriente o
NewCo Atlixco, segun corresponda, podria no ser capaz de cumplir con sus obligaciones conforme al titulo de
concesion respectivo y podria ser sujeto a sanciones bajo la nueva legislacion, lo cual podria tener un efecto adverso y
significativo en el Fideicomiso y sus negocios, asi como en el valor y liquidez de los CBFEs. Ni el Administrador, ni el
Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni sus respectivas Afiliadas pueden garantizar que
no habra cambios en la legislacion aplicable o que, de existir, estos seran en términos favorables para NewCo Oriente
o NewCo Atlixco y consecuentemente para el Fideicomiso.

Las carreteras del Paquete Carretero Oriente y la Autopista Atlixco y sus operaciones estan sujetas a
regulacion por parte del gobierno estatal, y las leyes y los reglamentos vigentes y sus reformas podrian afectar
en forma significativa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

NewCo Oriente y NewCo Atlixco, perteneceran a una industria que esta sujeta a una extensa regulacion. La
rentabilidad del Fideicomiso depende de la capacidad de PACSA, DGC, NewCo Oriente y NewCo Atlixco para cumplir
de manera oportuna y eficiente con las distintas leyes y reglamentos a que esté sujeto. Ni el Fideicomitente, ni el
Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden garantizar que NewCo
Oriente y NewCo Atlixco lograran cumplir con dichas leyes y reglamentos, o que las reformas de dichos ordenamientos
no afectaran su capacidad para hacerlo. Los términos de dichas concesiones estan regulados por el Gobierno del
Estado de Puebla. Esta regulacion limita la flexibilidad operativa de dichas concesiones y, en consecuencia del
Fideicomiso, y podria tener un efecto adverso en sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion.

Riesgos relacionados con la estructura y administracion del Fideicomiso

El Fideicomiso es un accionista minoritario en PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco.

El Fideicomiso es titular del 44.4% del capital social de PACSA,; del 42.71% de capital social de DGC; del 29.20% del
capital social total de NewCo Ecatepec, del 29.20% del capital social total de NewCo Oriente, y 29.20% del capital
social total de NewCo Atlixco; Pinfra y sus Afiliadas son propietarias de las acciones representativas del 55.6% del
capital social restante de PACSA, 57.29% del capital social restante de DGC; 70.80% del capital social restante de
NewCo Ecatepec, del 70.80% del capital social restante de NewCo Oriente, y del 70.80% del capital social restante de
NewCo Atlixco.

Los estatutos sociales bajo los que se rige PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco,
establecen que las resoluciones adoptadas en las asambleas de accionistas obligaran tanto ausentes como disidentes
en términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, por lo que el Fideicomiso como accionista minoritario podra
ser afectado por las resoluciones adoptadas por el accionista mayoritario, requiriendo mantener al menos el 25% del
capital social para poder objetarlas cuando sean contrarias a sus intereses. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni
el Fiduciario, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun pueden garantizar que el Fideicomiso mantendra
la tenencia accionaria en PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco necesaria para poder
objetar las resoluciones adoptadas por el accionista mayoritario conforme a los estatutos de PACSA, DGC, NewCo
Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco, segun corresponda, y la legislaciéon aplicable, ni garantizar el resultado de
cualesquiera objeciones. Asimismo, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Fiduciario, ni los Asesores
Financieros, ni el Representante Comun pueden garantizar que las resoluciones que en su momento aprueben los
accionistas mayoritarios de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco, segun corresponda, en
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las asambleas de accionistas no vayan a afectar adversamente o materialmente al Fideicomiso o la capacidad de este
para realizar Distribuciones a los Tenedores de CBFEs.

Existen posibles conflictos de intereses entre el Fideicomiso, Pinfra, nuestro Administrador y el Comité
Técnico.

En virtud de que (i) el Administrador es una Afiliada de Pinfra, (ii) todos los miembros del equipo directivo del
Administrador son funcionarios de Pinfra y (iii) todos los miembros del Comité Técnico seran nombrados por el
Administrador como Tenedor de los CBFEs Serie "C" (sujeto a la ratificacion de la Asamblea de Tenedores tratandose
de Miembros Independientes que no sean Miembros Iniciales), e incluiran a funcionarios de Pinfra, el Fideicomiso esta
sujeto a posibles conflictos de intereses por lo que respecta al cumplimiento de las obligaciones de dichas entidades
para con nuestro Fideicomiso. Pinfra es una de las principales compafias de operacién de concesiones en México,
algunas de las cuales pueden, o podrian encontrarse en conflicto con los intereses del Fideicomiso o de los Tenedores
de CBFEs Serie "L".

Pinfra y sus afiliadas son propietarias del 55.6% acciones representativas del capital social de PACSA, del 57.29% de
las acciones representativas del capital social de DGC, del 70.80% acciones representativas del capital social de
NewCo Ecatepec, del 70.80% acciones representativas del capital social de NewCo Oriente, del 70.80% acciones
representativas del capital social de NewCo Atlixco, del 50.10% de los CBFEs Serie "L" y el Administrador adquirio la
totalidad de los CBFEs Serie "C" por lo que tendra "skin in the game". Como resultado de lo anterior, Pinfra y sus
afiliadas controlan al Fideicomiso y controlan directa e indirectamente a Pacsa, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo
Oriente, y NewCo Atlixco participando, respectivamente, en el 77.8%, 78.7%, 85%, 85% y 85% del capital social de
PACSA, del capital social de DGC, del capital social de NewCo Ecatepec, del capital social de NewCo Oriente, y del
capital social de NewCo Atlixco (a través de acciones y la participacion en el Fideicomiso). Por lo anterior podrian surgir
conflictos de interés derivados de la participacion indirecta de Pinfra en el Fdeicomiso como tenedor de CBFEs de
ambas series, por un lado, y la participacién controladora de Pinfra indirectamente en PACSA, DGC, NewCo Ecatepec,
NewCo Oriente, NewCo Atlixco por el otro. Ademas, las decisiones de Pinfra respecto del Fideicomiso o de PACSA,
DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco podrian ser contrarias a los intereses de los Tenedores y
afectarles de manera adversa y significativa. Adicionalmente, Pinfra, tiene la intencién de seguir desarrollando
proyectos de infraestructura en México a través de concesiones, y no esta obligada a ofrecer al fideicomiso una
participacion en dichos activos. En el supuesto de que el administrador, Pinfra, incluso como tenedor indirecto de
CBFEs de ambas series, o el comité técnico, actle en interés propio o de manera que ponga en riesgo los intereses del
fideicomiso y del resto de los tenedores, el desempefio financiero del fideicomiso podria verse afectado de forma
adversa y significativa.

El Contrato de Fideicomiso establece ciertas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés incluyendo (i) la
abstencion por parte de Tenedores con conflicto en las Asambleas de Tenedores, (ii) sujetar a los miembros del Comité
Técnico a deberes de lealtad y diligencia, (iii) la abstencién en la participacion, deliberacion y voto de los miembros del
Comité Técnico con conflicto en las respectivas sesiones, (iv) la abstencion de los Tenedores de CBFEs Serie "C" de
votar respecto de modificaciones al titulo que uUnicamente afecten los derechos de los Tenedores Serie "L" (v) la
creacion de un Comité de Conflictos que instruira el voto de los CBFEs Serie "C" cuando todos los Tenedores de la
misma tengan un conflicto, y aprobara todas aquellas operaciones que pretendan realizarse por el Fideicomiso con
Personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, o
cuando exista un conflicto de interés y (vi) la facultad de la Asamblea de Tenedores de ratificar el nombramiento hecho
por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros Iniciales, asi como revocar el
nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que ha dejado de calificar como independiente o
no esté actuando en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores. A pesar de la existencia de dichas politicas y
restricciones en relacion con la celebracion de operaciones con partes relacionadas o que representen un conflicto de
interés, no se puede garantizar que las mismas resultaran eficaces para impedir que los conflictos de intereses reales o
aparentes se resuelvan en términos en términos desfavorables para el Fideicomiso o para los Tenedores de los CBFEs
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Serie "L". Adicionalmente, no se tendra recurso alguno en contra de Pinfra, en caso de que decida perseguir
oportunidades de inversién que se contrapongan a las estrategias de negocio y crecimiento del Fideicomiso. En el
supuesto de que surja algun conflicto de intereses y de que el mismo se resuelva de manera que se otorgue un
tratamiento favorable a las entidades afiliadas de Pinfra o a los otros intereses del personal del Administrador o de los
miembros del Comité Técnico, o de manera que dafie la reputacion del Fideicomiso, el desempefo operativo del
Fideicomiso podria verse afectado en forma adversa y significativa.

Tanto Pinfra, indirectamente, como el Administrador ejercen una considerable influencia en los negocios y
actividades de inversion; y Pinfra ejercera una considerable influencia en el Administrador y el Comité
Técnico.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de CBFEs Serie "C", tendran derechos de voto
exclusivo respecto de ciertos asuntos, incluyendo decisiones de inversion, desinversion, asuncién de endeudamiento,
entre otros. En la Asamblea Inicial, los Tenedores de CBFEs Serie "C" delegaran dichas facultades al Administrador,
mismo que, conforme al Contrato de Administracion y la delegacion de facultades, gozara de amplias facultades para
administrar los negocios y tomar decisiones de inversion (incluyendo por lo que respecta a adquisiciones, ventas,
financiamientos y pago de Distribuciones). Por otra parte, tanto el Comité Técnico, como los tenedores de CBFEs Serie
"L", tienen derechos limitados para revisar y aprobar las decisiones del Administrador con respecto a la administracion
del Fideicomiso. Las decisiones tomadas por el Administrador o los Tenedores de CBFEs Serie "C" podrian afectar el
cumplimiento de los requisitos establecidos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E por parte del
Fideicomiso, asi como las adquisiciones, ventas, estrategias de crecimiento, operaciones, endeudamiento,
capitalizacién y pagos de Distribuciones del mismo. Lo anterior podria afectar en forma adversa el precio de mercado
de los CBFEs Serie "L" y la capacidad para redituar rendimientos a los inversionistas. Ademas, después de la Fecha de
la Oferta, el Fideicomitente sera titular del 100% de los CBFEs Serie "C" y, por lo tanto, ejercera una considerable
influencia sobre las deliberaciones de las Asambleas de Tenedores, en el entendido, que conforme al Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores que tengan un conflicto de interés respecto de un asunto en particular no podran emitir su
voto respecto de dicho asunto. Por otra parte, los Tenedores de CBFEs Serie "C" tendran en todo momento derecho a
nombrar la totalidad de los miembros del Comité Técnico (sujeto en todo caso a la ratificacién por parte de la Asamblea
de Tenedores del nombramiento hecho por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros
Iniciales), por lo que en la medida en que el Administrador no enajene sus CBFEs Serie "C" (aun y cuando hubiere sido
removido como Administrador), podra continuar nombrando la totalidad de los miembros de dicho comité.

No podemos garantizar que Pinfra, el Administrador o sus Afiliadas no ejerceran dicha influencia de manera contraria
al mejor interés del Fideicomiso o de los Tenedores de los CBFEs Serie "L", ya sea como resultado de la existencia de
conflictos o posibles conflictos de intereses de conformidad con lo descrito en esta seccién, o por cualquier otro motivo.
En el supuesto de que estas entidades ejerzan su influencia de manera contraria al mejor de los intereses del
Fideicomiso, el desempefio operativo podria verse afectado de manera adversa y significativa.

Podria ser dificil remover al Administrador

Conforme al Contrato de Administracién y en términos de la Circular Unica, las causales de remocion del
Administrador son limitadas y requieren ser determinadas por resolucion judicial. Adicionalmente, conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion del
Administrador se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 66% de los CBFEs Serie "L" y CBFEs Serie "C", en circulaciéon con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores y las resoluciones seran adoptadas validamente por el 66% de los
CBFEs Serie "L" y CBFEs Serie "C" en circulacion. Por lo anterior, aun y cuando hubiere ocurrido una causa de
remocion, podria ser dificil alcanzar los quérums de votacidn necesarios para remover al Administrador.
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El Fideicomiso depende del Administrador para el manejo de los negocios, la implementacion de la
estrategia y la administracion y el mantenimiento del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados. El personal y los servicios que se requieran seran suministrados por el
Administrador. La capacidad del Fideicomiso de lograr sus objetivos de negocios dependera del Administrador y de su
capacidad para administrar las acciones de PACSA y el Fideicomiso, asi como para contratar a personal calificado que
cuente con la experiencia profesional y los conocimientos necesarios para manejar los negocios del Fideicomiso. El
Fideicomiso también depende del Administrador y sus Afiliadas para administrar y proporcionar mantenimiento a la
Autopista México-Toluca y atender otras cuestiones relacionadas con la administracién diaria de la Concesion. Por lo
tanto, el negocio depende de los esfuerzos, la experiencia, la diligencia y la habilidad del Administrador y su personal.
En el supuesto de que el Fideicomiso perdiera los servicios suministrados por el Administrador o por cualquiera de sus
empleados, los negocios y el desempefio financiero del Fideicomiso podrian verse afectados en sentido adverso.

La administracién del Fideicomiso requiere de una gran experiencia y no se puede garantizar que el Fideicomiso
lograria contratar a un sustituto que satisfaga los requisitos necesarios para cumplir con el objeto y los fines del
Fideicomiso, ya sea en términos sustancialmente similares a los previstos en el Contrato de Administracién o en lo
absoluto. En el supuesto de que el Fideicomiso asuma su propia administraciéon o sea administrado por un
administrador sustituto, el Fideicomiso podria verse imposibilitado de igualar la calidad y experiencia del Administrador
en cuanto a la prestacion de servicios de administracion y, por lo tanto, podriamos vernos en la imposibilidad de
implementar el plan de negocios. Asimismo, en el supuesto de que el Administrador o cualquiera de sus empleados
clave deje de actuar con tal caracter, los costos relacionados con la contratacion de servicios sustitutos podrian ser
superiores a los honorarios pagados a dicha personas de conformidad con los contratos que se encuentren vigentes en
ese momento, en cuyo caso el Fideicomiso podria experimentar un incremento en nuestros gastos.

La Comisién por Administracion es un monto en UDIS y no se requiere autorizacion de la Asamblea de
Tenedores en caso de que un aumento a la misma no tenga como resultado que la Comisién por
Administracion sea mayor a 1% de la utilidad de operacién del Fideicomiso.

El Contrato de Administracion establece que el Administrador tendra derecho a recibir una comision por
administracion de activos anual, pagadera trimestralmente por un monto en pesos equivalente a 1,826,706 UDIs. Las
Unidades de Inversion son unidades de valor que se basan en el incremento de los precios y cuyo valor es publicado
por el Banco de México. Como resultado de la variacién del valor de las UDIs, la Comision por Administracion podra
sufrir variaciones en el tiempo lo que podra tener como consecuencia que el Fideicomiso realice pagos mayores en
Pesos por concepto de Comision por Administracion. Adicionalmente, conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Administracion, Unicamente se requerira aprobacién de la Asamblea de Tenedores en
caso de que la Comision por Administracion se aumente en una cantidad que cause que la misma sea superior a 1%
de la utilidad de operacién del Fideicomiso. En la medida en que el incremento no exceda de dichos niveles, el mismo
debera ser aprobado por el Comité de Conflictos.

El flujo derivado de las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca, actualmente se encuentra aportado al
Fideicomiso NAFIN y al Fideicomiso BINTER.

Actualmente, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas del Tramo
Inicial se encuentran afectadas al Fideicomiso NAFIN para la Autopista México-Toluca, del cual PACSA es
fideicomisario. Los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje fueron originalmente aportadas al
Fideicomiso NAFIN para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago relacionadas con la bursatilizacién de
la autopista, y posteriormente las obligaciones de pago bajo el Crédito Bancomer-Banobras y el Crédito Pinfra-NAFIN,
mismos que fueron refinanciados por PACSA con los recursos obtenidos de la Oferta. Asimismo, la totalidad de los
derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas del Tramo Marquesa-Lerma se encuentran
afectadas al Fideicomiso BINTER, del cual PACSA es el unico fideicomisario.
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Derivado de lo anterior, la capacidad de PACSA de realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso,
y a su vez la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo distribuciones a los Tenedores, depende directamente de la
transferencia de recursos al Fideicomiso NAFIN y Fideicomiso BINTER, asi como de los pagos que realicen dichos
fideicomisos a PACSA conforme a la cascada de pagos establecida en el contrato respectivo. En la medida en que el
Fideicomiso NAFIN o Fideicomiso BINTER incumpla con su obligacién de realizar pagos a PACSA, no se realicen las
transferencias de cuotas de peaje al fideicomiso respectivo en los plazos y términos pactados, o los recursos
transferidos a dichos fideicomisos no sean suficientes para realizar pagos a PACSA, los recursos de PACSA
disponibles para realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, podria verse significativamente y
adversamente afectada.

Los flujos y derechos de cobro aportados al Fideicomiso BINTER podran ser utilizados para garantizar
endeudamiento futuro o incluso ser bursatilizados.

A pesar de que a la fecha del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2018 el Fideicomiso BINTER no garantiza
crédito alguno y los derechos de cobro que conforman su patrimonio no estan bursatilizados, el contrato de fideicomiso
establece e incluye como potenciales fideicomisarios de dicho fideicomiso a cualesquier acreedor o tenedores de
certificados bursatiles emitidos al amparo de una bursatilizacion. El Administrador no puede garantizar que PACSA no
incurrira en deuda adicional o lleve a cabo operaciones de bursatilizacion en el futuro y que dicha deuda o
bursatilizacion no esté garantizada por los derechos de cobro del Fideicomiso BINTER. En caso de que PACSA
otorgue en garantia o bursatilice dichos derechos de cobro, los flujos recibidos por PACSA se veran reducidos,
afectando adversamente su capacidad para realizar Distribuciones de Capital al Fideicomiso.

Los flujos que tiene derecho a recibir PACSA bajo el Fideicomiso NAFIN podrian ser bursatilizados

Conforme al Fideicomiso NAFIN, PACSA, como resultado de las Operaciones de Formacion, tendra derecho a recibir
flujos derivados del mismo en su caracter de acreedor preferente, acreedor subordinado y como tenedor de la
constancia de residual. Por lo anterior, y en la medida en que el Fideicomiso NAFIN hubiere cumplido con sus
obligaciones de servicio de deuda bajo los créditos respecto de los que es acreedor, se podria instrumentar una
estructura de bursatilizacion respecto de los derechos de cobro remanentes. En caso de implementarse una estructura
de bursatilizacion, los flujos que reciba PACSA vy por lo tanto el Fideicomiso podrian verse reducidos y afectar los
montos distribuibles a los Tenedores.

El flujo derivado de las cuotas de peaje de la Autopista Pefién-Texcoco, actualmente se encuentra aportado al
Fideicomiso Inbursa.

Actualmente, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas de la
Autopista Pefidn-Texcoco se encuentran afectadas al Fideicomiso Inbursa, del cual DGC es el Unico fideicomisario. Los
derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje fueron aportados originalmente al Fideicomiso Inbursa
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago relacionadas con los certificados bursatiles con clave de
pizarra CPAC CB 04, los cuales a la fecha del presente han sido amortizados en su totalidad.

Derivado de lo anterior, la capacidad de DGC de realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, y
a su vez la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores, depende directamente de la
transferencia de recursos al Fideicomiso Inbursa, asi como de los pagos que realice dicho fideicomiso a DGC conforme
a la cascada de pagos establecida en el contrato respectivo. En la medida en que el Fideicomiso Inbursa incumpla con
su obligacion de realizar pagos a DGC, que existan obstaculos para que el Fideicomiso Inbursa lleve a cabo dichas
distribuciones o que no se realicen las transferencias de cuotas de peaje al Fideicomiso Inbursa en los plazos y
términos pactados, o los recursos transferidos a dicho fideicomiso no sean suficientes para realizar pagos a DGC, los
recursos de DGC disponibles para realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, podria verse
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significativamente y adversamente afectada y afectar el precio y liquidez de los CBFEs.

El flujo derivado de las cuotas de peaje de la carretera "Ecatepec-Piramides"”, actualmente se encuentra
aportado al Fideicomiso de Administraciéon Ecatepec-Piramides.

Actualmente, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas de la
carretera "Ecatepec-Piramides" se encuentran afectadas al Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides, del
cual NewCo Ecatepec es el unico fideicomisario. Los derechos de cobro y flujos derivados de las cuotas de peaje
fueron aportados originalmente al Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides para garantizar el cumplimiento
de cualesquier créditos contratados o emisiones de certificados bursatiles realizadas, a la fecha del presente no existen
créditos contratos ni emisiones realizadas conforme a dicho fideicomiso.

Derivado de lo anterior, la capacidad de NewCo Ecatepec de realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al
Fideicomiso, y a su vez la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores, depende
directamente de la transferencia de recursos al Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides, asi como de los
pagos que realice dicho fideicomiso a NewCo Ecatepec conforme a la cascada de pagos establecida en el contrato
respectivo. En la medida en que el Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides incumpla con su obligacién de
realizar pagos a NewCo Ecatepec, que existan obstaculos para que el Fideicomiso de Administracion Ecatepec-
Piramides lleve a cabo dichas distribuciones o que no se realicen las transferencias de cuotas de peaje al Fideicomiso
de Administracion Ecatepec-Piramides en los plazos y términos pactados, o los recursos transferidos a dicho
fideicomiso no sean suficientes para realizar pagos a NewCo Ecatepec, los recursos de NewCo Ecatepec disponibles
para realizar distribuciones a sus accionistas, incluyendo al Fideicomiso, podria verse significativamente y
adversamente afectada y afectar el precio y liquidez de los CBFEs.

El flujo derivado de las cuotas de peaje de las carreteras del Paquete Carretero Oriente y la Autopista Atlixco,
actualmente se encuentra aportados al Fideicomiso CEBURES.

Actualmente, la totalidad de los derechos de cobro y los flujos derivados de las cuotas de peaje cobradas de las
carreteras del Paquete Carretero Oriente y la Autopista Atlixco se encuentran afectados al Fideicomiso CEBURES con
el fin de garantizar la emision de ciertos certificados bursatiles emitidos por dicho fideicomiso.

Conforme a lo establecido en el titulo que documenta dicha emisién, en caso de un incumplimiento de las obligaciones
de pago de la deuda, los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios tendran recurso Unicamente en contra del
patrimonio del Fideicomiso CEBURES. Por lo anterior, existe el riesgo de que los tenedores busquen proceder a un
proceso de ejecucién y venta extrajudicial de los derechos de cobro aportados, en caso de que el fiduciario incumpla
con sus obligaciones de pago por cualquier motivo.

En caso que se llegaren a ejecutar de forma exitosa dichos derechos de cobro, existe la posibilidad que NewCo
Oriente y NewCo Atlixco no reciban el flujo que les corresponde como fideicomisarios, a través de los Fideicomisos
Originales, del Fideicomiso CEBURES, por lo que su flujo de efectivo y sus resultados de operacion podria verse
adversamente y significativamente afectados, lo que a su vez, tendria un efecto adverso sobre los resultados de
operacion y condicién financiera del Fideicomiso.

Adicionalmente, la capacidad de NewCo Oriente y NewCo Atlixco de realizar distribuciones a sus accionistas,
incluyendo al Fideicomiso, y a su vez la capacidad del Fideicomiso de llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores,
depende directamente de la transferencia de recursos al Fideicomiso CEBURES, asi como de los pagos que realice
dicho fideicomiso a NewCo Oriente y NewCo Atlixco conforme a la cascada de pagos establecida en el contrato
respectivo. En la medida en que el Fideicomiso CEBURES incumpla con su obligacion de realizar pagos a NewCo
Oriente y NewCo Atlixco, que existan obstaculos para que el Fideicomiso CEBURES lleve a cabo dichas distribuciones
0 que no se realicen las transferencias de cuotas de peaje al Fideicomiso CEBURES en los plazos y términos
pactados, o los recursos transferidos a dicho fideicomiso no sean suficientes para realizar pagos a NewCo Oriente y
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NewCo Atlixco, los recursos de NewCo Oriente y NewCo Atlixco disponibles para realizar distribuciones a sus
accionistas, incluyendo al Fideicomiso, podria verse significativamente y adversamente afectada y afectar el precio y
liquidez de los CBFEs.

El Fideicomiso al mantener valores inscritos en el RNV, esta sujeto a obligaciones de entrega de informacién
financiera y a otros requisitos.

Al ser un Fideicomiso cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV, se incurrira en altos costos legales, contables
y de otro tipo, incluyendo costos relacionados con las obligaciones de entrega de informacion financiera y los
requisitos en materia de practicas de gobierno aplicables a las entidades que se cotizan entre el publico, incluyendo
los requisitos establecidos en el Reglamento Interior de la BMV y en la Circular Unica. En el supuesto de que el
Fideicomiso no logré implementar controles de negocios adecuados, los resultados de operacion podrian verse
afectados o el Fideicomiso podria incumplir con sus obligaciones de entrega de informacion. Ademas, en el supuesto
de que el Fideicomiso identifique deficiencias significativas o debilidades considerables en nuestros sistemas de
control interno sobre la preparacion de informacion financiera que no pueda corregir en forma oportuna, los CBFEs
Serie "L" podrian ser objeto de una suspension en la cotizacion, y en casos de incumplimientos graves y reiterados,
podrian ser deslistados de la BMV, y la CNBV podria iniciar una investigacion y el Fideicomiso podria verse sujeto a
sanciones civiles o penales. El Administrador podria verse obligado a destinar una cantidad considerable de tiempo y a
incurrir en gastos elevados para subsanar cualesquiera deficiencias significativas o debilidades considerables que se
descubran; y podria verse en la imposibilidad de rectificar dichas deficiencias o debilidades en forma oportuna.
Cualquier deficiencia futura de los sistemas de control interno sobre la preparacion de la informacion financiera,
incluyendo cualquier debilidad sustancial de los mismos, podria conducir a errores en los estados financieros,
obligarnos a reexpresar dichos estados financieros, ocasionar que el Fideicomiso incumpla con las obligaciones de
entrega de informacién y dar como resultado que los inversionistas o el mercado pierdan confianza en la informacion
financiera reportada por el Fideicomiso, todo lo cual podria ocasionar una disminucién en el precio de cotizacion de los
CBFEs Serie "L" o afectar en forma adversa y significativa el prestigio y desempefio financiero del Fideicomiso.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia sino un fideicomiso emisor.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia constituido de conformidad con un contrato en virtud del cual los
tenedores de CBFEs adquieren el derecho a recibir distribuciones sobre sus CBFEs con cargo a los recursos netos que
de tiempo en tiempo integran el Patrimonio del Fideicomiso, sino que es un Fideicomiso Emisor. Por lo tanto, la
recuperacion de la inversion efectuada por los tenedores de los CBFEs depende de que los activos propiedad de
PACSA, DGC, NewCo Oriente, NewCo Atlixco y NewCo Ecatepec generen suficientes recursos para realizar
distribuciones.

Riesqgos relacionados con los CBFEs

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario no esta obligado a pagar principal o intereses y solo debera
distribuir de los fondos que existan en las Cuentas del Fideicomiso, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15
de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior. La existencia de
fondos en las Cuentas del Fideicomiso dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las
que el Fideicomiso sea accionista. Ni el Fideicomitente, ni los Asesores Financieros, ni el Representante Comun, ni el
Administrador, ni el Fiduciario, estan obligados a realizar pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcion,
en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al
Contrato de Fideicomiso.
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El precio de mercado de los CBFEs Serie "L" podria fluctuar considerablemente y los inversionistas podrian
perder la totalidad o parte de su inversion.

La volatilidad del precio de mercado de los CBFEs Serie "L" podria impedir que los Tenedores de CBFEs Serie "L"
logren vender sus CBFEs Serie "L" al mismo precio o a un precio superior al que pagaron por dichos CBFEs Serie "L".
El precio de mercado y la liquidez de los CBFEs Serie "L" pueden verse afectados en forma significativa por muchos
factores, algunos de los cuales se encuentran fuera del control del Administrador y pueden no estar relacionados con el
desempefio operativo del Fideicomiso. Estos factores incluyen, entre otros:

(i)las tendencias generales de la economia o los mercados financieros en México, los Estados Unidos u otros
paises;

(ii)la alta volatilidad del precio de mercado y los volumenes de operacién de los valores emitidos por las
entidades pertenecientes al sector inmobiliario, que no necesariamente estadn relacionadas con su
desempeno operativo;

(iii)la reputacion de las FIBRA-E en general y el Fideicomiso en particular, y los atractivos ofrecidos por sus
CBFEs en comparacion con otros valores representativos de capital (incluyendo los valores emitidos por
otras entidades pertenecientes al sector de infraestructura);

(iv)los aumentos de las tasas de interés, que pueden dar como resultado que los Tenedores de CBFEs exijan un
rendimiento mas alto;

(v)los cambios en las utilidades o las variaciones en los resultados de operacidén respecto de los activos
subyacentes del Fideicomiso, incluyendo la reduccion en el uso o las tarifas pagaderas por el uso de las
carreteras;

(vi)la publicacion de estudios con respecto al Fideicomiso o el sector de infraestructura;

(vi)la promulgacion de nuevas leyes, reglamentos u ofras disposiciones, o el desarrollo de nuevas
interpretaciones de las leyes, reglamentos u otras disposiciones existentes, incluyendo las disposiciones
fiscales o las normas de informacion financiera aplicables a nuestra industria; y

(viii)la percepciéon del mercado en cuanto al potencial de crecimiento del Fideicomiso y actual y futuro potencial
para efectuar Distribuciones en efectivo, asi como en cuanto al valor de mercado de los activos
subyacentes.

Las futuras emisiones de CBFEs y las ventas o especulaciones en cuanto a la venta de la participacion
mantenida en el Fideicomiso por los principales Tenedores de CBFEs, podrian diluir la inversion de los
Tenedores de CBFEs o afectar el precio de mercado de los CBFEs Serie "L".

El Fideicomiso continuara incrementando su patrimonio principalmente a través de adquisiciones de acciones
adicionales de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco o de cualquier otra Sociedad Elegible,
lo cual podria obligar al Fideicomiso a obtener recursos adicionales. Es posible que el Fideicomiso incremente su
capitalizacién a través de futuras emisiones de CBFEs de cualesquier serie, lo cual podria diluir la participacion de los
Tenedores de CBFEs de ambas series, segun resulte, diluir el valor de mercado de los CBFEs en circulacién, o
disminuir el precio de mercado de los CBFEs Serie "L". En virtud de que la decision de emitir CBFEs en el futuro
dependera de la situacion del mercado y de otros factores que se encuentran fuera del control del Administrador, y de
que dicha Emisién esta sujeta a la aprobacion de los Tenedores de CBFEs, no se puede predecir o estimar el monto, la
fecha o la naturaleza de cualquier Emision futura de CBFEs. Ademas, a pesar de que el Contrato de Fideicomiso
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otorga un derecho de preferencia a los Tenedores de CBFEs para suscribir CBFEs Serie "L" adicionales en una
Emision Adicional, dicho derecho de preferencia no es aplicable en caso que la Emision Adicional respectiva se lleve a
cabo a través de una oferta publica. Adicionalmente, la operacion respecto de la cual se haya llevado a cabo la emisién
de CBFEs podria no completarse. Por lo tanto, los Tenedores de los CBFEs corren el riesgo de que las futuras
emisiones de CBFEs tengan efectos dilutivos sobre su participacion en el Fideicomiso y afecten el precio de mercado
de los CBFEs.

Los principales inversionistas, o los inversionistas que tienen el caracter de Personas Relacionadas del Fideicomiso, el

Administrador y sus respectivas Afiliadas, podrian vender su participacion en el Fideicomiso o una cantidad significativa
de CBFEs. Cualquiera de dichas ventas o el surgimiento de especulaciones al respecto, podria crear percepciones
negativas en el mercado y ocasionar una disminucioén en el precio de los CBFEs Serie "L".

Las ofertas de valores y las obligaciones de deuda preferentes que realicemos o incurramos en el futuro,
podrian limitar nuestra flexibilidad operativa y financiera; y las emisiones de valores convertibles o canjeables
podrian diluir la participacion de los Tenedores de CBFEs.

Si el Fideicomiso emitiere valores o incurriere en obligaciones de deuda que confieran derechos de crédito preferentes
a los de los CBFEs, posiblemente dichos valores y deuda se regirian por un contrato de emision u otros instrumentos
que impongan compromisos que limiten la flexibilidad operativa del Fideicomiso, la posibilidad de financiar futuras
adquisiciones y de aprovechar oportunidades existentes, y la capacidad del mismo para efectuar Distribuciones a los
Tenedores de CBFEs. Ademas, en caso que se llegaren a emitir cualesquiera valores convertibles o canjeables,
posiblemente dichos valores confieran derechos, preferencias y privilegios mas favorables que los conferidos por los
CBFEs incluyendo por lo que respecta al pago de Distribuciones y podrian tener efectos adversos por lo que respecta a
distribuciones o prioridad de las mismas respecto de los Tenedores de los CBFEs.

Riesgos relacionados con México

Los cambios en las condiciones econémicas, politicas y sociales en México podrian afectar las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

La totalidad de las operaciones y activos del Fideicomiso estan ubicados en México, por lo que las operaciones del
Fideicomiso dependen, en cierta medida, del desempefio de la economia nacional. En consecuencia, los cambios
negativos en las condiciones econdmicas, politicas y sociales en México podrian afectar las actividades, la situacion
financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Histéricamente, México ha sufrido crisis econémicas provocadas por factores tanto internos como externos, las cuales

se han caracterizado por la inestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), altos indices de
inflacion, tasas de interés elevadas, contracciones econdmicas, disminuciones en los flujos de efectivo provenientes del
exterior, falta de liquidez en el sector bancario y altos indices de desempleo. Ademas, el indice de delincuencia y los
problemas relacionados con el trafico de drogas, especialmente en el norte del pais, han incrementado en los ultimos
tiempos y podrian seguir incrementando en el futuro. Dichas condiciones podrian tener un efecto adverso significativo
en el negocio, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Durante el periodo comprendido de 2001 a 2003, el pais atravesdé por un periodo de lento crecimiento debido
principalmente al desacelere de la economia de los Estados Unidos de América. En 2012 el PIB aument6 3.8% vy la
inflacion fue de 4.1.%, en 2013, el PIB aumento en tan sélo 1.1.% y la inflacion fue de 3.56.%, en 2014 el PIB crecid
2.1.% y la inflacion fue de 4.08.% , en 2015 el PIB crecio 2.5.% vy la inflacion fue de 2.2.%, en 2016 el PIB creci6 2.3.% y
la inflacién fue de 2.97.%, y en 2017 el PIB creci6 2.1.% y la inflacion fue de 6.77.%.

Adicionalmente, las tasas de interés nominales vigentes en México han sido y se prevé que seguiran siendo elevadas
en comparacion con otros paises. Adicionalmente, las tasas de interés nominales vigentes en México han sido y se
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prevé que seguiran siendo elevadas en comparacion con otros paises. En 2013, 2014, 2015, 2016 y 2017 la tasa de
interés promedio anualizada para los Cetes a 28 dias fue del 4.14%, 3.0% ,3.07%, 4.15% y 6.69% respectivamente.

En la medida en que la Compafiia contrate deuda adicional denominada en Pesos, las tasas de interés aplicables
podrian ser mas elevadas.

Actualmente el gobierno federal no impone restricciones a la capacidad de las personas fisicas o0 morales mexicanas
para convertir Pesos a Doélares u otras monedas (salvo por ciertas restricciones aplicables a la celebracion de
operaciones en efectivo que impliquen pagos en Dodlares a favor de un banco mexicano), sin embargo, el Gobierno
Federal podria imponer un sistema de control del tipo de cambio en el futuro. Asimismo, es imposible anticipar como
reaccionaria el Gobierno Federal ante una devaluacion o depreciacion significativa del Peso, por lo que el Fideicomiso
no puede garantizar que el Gobierno Federal mantendra sus politicas actuales con respecto al Peso. Si el Peso se
devalua o si el Gobierno Federal instrumenta una politica gubernamental distinta a la actual con respecto al Peso o en
caso de que ocurra un aumento considerable en las tasas de interés o el indice de inflacion, o de que la economia
nacional se vea afectada en forma adversa por cualquier otra causa, las actividades, la situacion financiera y los
resultados de operacion del Fideicomiso también podrian también verse afectados en forma negativa.

El gobierno ha ejercido y continda ejerciendo una influencia considerable en la economia nacional. Las medidas
adoptadas por el gobierno con respecto a la economia y a las empresas de participacion estatal podrian tener un efecto
significativo en las empresas del sector privado en general y en el Fideicomiso en particular, ademas de afectar la
situacién del mercado y los precios y rendimientos de los valores de emisoras mexicanas, incluyendo los valores
emitidos por el Fideicomiso.

Los cambios en los ordenamientos juridicos estatales en los Estados en los que opera el Fideicomiso o del Gobierno
Federal podrian afectar las actividades, situacion financiera y resultados de operacion del Fideicomiso.

La concesion de la Autopista México-Toluca, fue otorgada por el Gobierno Federal, y la misma se ubica en la Ciudad
de México y el Estado de México. Cualquier cambio al orden juridico, regulatorio o administrativo que afecte a las
autoridades de las entidades federativas referidas o al Gobierno Federal, asi como la implementacién de reglas mas
estrictas o el establecimiento de requisitos adicionales por parte de las dichas autoridades podria implicar la realizacion
de actos adicionales por parte del Fideicomiso para cumplir con la legislacién aplicable y mantener sus concesiones en
vigor. La realizacién de dichos actos adicionales podria afectar las actividades, situacién financiera y resultados de
operacion del Fideicomiso.

Los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en la economia nacional o en las actividades,
situacion financiera, resultados de operacion o el precio de mercado de las acciones del Fideicomiso.

Histéricamente, tanto la economia nacional como el precio de los valores emitidos por las empresas mexicanas han
sido afectados, en distinta medida, por la situacion econémica y las condiciones de mercado imperantes en otros
paises. El valor de mercado de los valores de compafiias mexicanas es, hasta cierto grado, afectado por las
condiciones econdmicas y de mercado en los mercados de otros paises emergentes. La reaccidon de los inversionistas
al desarrollo en México o cualquiera de esos otros paises podria tener un efecto adverso en el valor de mercado de los
valores de emisoras mexicanas, incluyendo el Fideicomiso.

Adicionalmente, la relacion directa entre las condiciones econdmicas en México y en los Estados Unidos se ha
estrechado en afos recientes como resultado del Tratado de Libre Comercio (TLC), e incrementado la actividad
econdémica de estos dos paises. Como resultado de la desaceleracion en la economia de los Estados Unidos y la
incertidumbre sobre las condiciones econdmicas generales en México y en Estados Unidos, nuestra situacion
financiera y resultados de operacion podrian ser afectados de manera adversa. Ademas, debido al desarrollo reciente
de los mercados internacionales de crédito, la disponibilidad y el costo de capital podria ser significativamente afectado
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y pudiera limitar nuestra capacidad de obtener financiamiento o refinanciamiento de nuestra deuda existente en
términos favorables, afectandonos de manera significativa y adversa.

No podemos asegurar que el desarrollo politico y social, sobre el cual no tenemos control alguno, de cualquiera de los
paises en los que tenemos operaciones, no tendra un efecto adverso en el mercado global o en el negocio, situacion
financiera o resultados del Fideicomiso.

México atraviesa por un periodo de creciente violencia y delincuencia que podria afectar las operaciones del
Fideicomiso.

En los ultimos tiempos México ha atravesado un periodo de creciente violencia, principalmente como resultado del
narcotrafico y el crimen organizado. En los ultimos afios, estas actividades, su posible aumento y la violencia
relacionada con las mismas han afectado los volumenes de trafico en algunas de las carreteras Afiliadas de PACSA y
DGC podrian forzar al gobierno a adoptar medidas drasticas que afecten la circulacién vehicular y los derechos del
Fideicomiso con respecto a la Autopista México-Toluca, todo lo cual tendria un efecto negativo en las actividades, la
situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso.

Riesgos Fiscales y relacionados con el régimen fiscal

Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso de inversién en energia e infraestructura de conformidad
con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, de tal forma que el régimen fiscal previsto por dichas
disposiciones le resulte aplicable a las Sociedades Elegibles, al Fideicomiso y a los Tenedores. Para calificar como un
fideicomiso de inversién en energia e infraestructura, se tendran que cumplir con ciertos requisitos relacionados, entre
otras cosas, con las Distribuciones y el objeto de inversion del patrimonio del Fideicomiso.

El régimen fiscal aplicable a los fideicomisos de inversidon en energia e infraestructura se dio a conocer el 17 de
septiembre de 2015 y fue modificado el 23 de diciembre de 2015 y el 1 de abril de 2016; y no se puede asegurar que
las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E o la interpretacién o aplicacién de éstas no cambiaran en el futuro en
una forma que afecte adversamente el régimen fiscal de las Sociedades Elegibles, del Fideicomiso o de los Tenedores.
En la medida que las autoridades fiscales mexicanas modifiquen los requisitos necesarios para que un fideicomiso
califique como un fideicomiso de inversion en energia e infraestructura, es posible que sea necesario ajustar la
estrategia del Fideicomiso y consecuentemente pagar impuestos que pudieran afectar adversamente los rendimientos
de los Tenedores bajo los CBFEs, o el valor de mercado o liquidez de los CBFEs Serie "L". En caso de no cumplir con
las disposiciones aplicables, el Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que
conduce sus operaciones, lo que a su vez podria afectar su desempefio financiero, el precio de cotizaciéon de los
CBFEs Serie "L" o su liquidez, y la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun o cualesquiera de
sus afiliadas o subsidiarias, pueden garantizar que las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E aplicables al
Fideicomiso o a las Sociedades Elegibles, o a los Tenedores, no sufra modificaciones en el futuro, y que dichas
modificaciones no afecten a los Tenedores.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desemperio
financiero del Fideicomiso.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempefio financiero
de las Sociedades Elegibles y/o del Fideicomiso. Las autoridades gubernamentales de México podrian imponer, o
suspender, diversos impuestos. Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el
Representante Comun o cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias puede asegurar que las autoridades
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gubernamentales mexicanas no impondran nuevos impuestos o que no incrementaran los impuestos aplicables a las
Sociedades Elegibles, a PACSA, al Fideicomiso o a los Tenedores, en el futuro. La imposicién de nuevos impuestos o
el incremento de impuestos relacionados con la industria de energia e infraestructura, y en especifico a la operacién de
concesiones carreteras, podrian tener un efecto adverso sobre el negocio, condicidon financiera y resultados de la
operacion de las Sociedades Elegibles, de PACSA o del Fideicomiso.

Reformas fiscales y legales inesperadas.

La legislaciéon fiscal en México es continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia de que en el
futuro el régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia fiscal, no sufrira
modificaciones que puedan afectar el desempefio de las Sociedades Elegibles, de PACSA o del Fideicomiso, los
rendimientos de los CBFEs Serie "L" o los ingresos de las operaciones de las Sociedades Elegibles, de PACSA o del
Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores, al Fideicomiso, a las Sociedades Elegibles o0 a PACSA, o generandoles
consecuencias adversas significativas.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades fiscales competentes.

Los inversionistas, antes de invertir en los CBFEs Serie "L", deberan tomar en consideracion que la interpretacion o
aplicacion de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E a las Sociedades Elegibles, al Fideicomiso, a los
Tenedores o los ingresos derivados de la adquisicién, tenencia o enajenacion de CBFEs, no ha sido revisada o
confirmada por las autoridades fiscales competentes, y no se tiene contemplado que se solicite confirmacion alguna por
parte de dichas autoridades. Los inversionistas deben consultar a sus propios asesores fiscales.

PACSA podra ser sujeto de auditorias por parte de autoridades fiscales.

De conformidad con las disposiciones fiscales en México, PACSA podra ser sujeto, al igual que cualquier sociedad
anonima, a auditorias por parte de las autoridades fiscales para verificar su nivel de cumplimiento con las disposiciones
fiscales que le apliquen. A la fecha de la Oferta y Emision Inicial, PACSA estaba siendo auditada por la administracion
central de fiscalizacion al sector financiero. Dicha revision termind con una auto correccion, la cual determind un
impuesto, el cual fue liquidado. Ni el Administrador, ni PACSA, ni Pinfra, ni los Intermediarios Colocadores, ni sus
respectivas afiliadas pueden garantizar que no se llevaran a cabo auditorias adicionales, ni tampoco que las mismas se
resolveran favorablemente, por lo que en caso de que cualquier auditoria, determine que PACSA ha incumplido con
sus obligaciones fiscales, dichas autoridades podran imponer multas, sanciones o embargos a PACSA, afectando
adversamente y materialmente la capacidad financiera de PACSA y por lo tanto su capacidad para realizar
distribuciones al Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]
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Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

El Trafico Promedio Diario Anualizado para el Tramo Inicial de la Autopista México-Toluca, desde el afio 2005 al 30 de
septiembre de 2018 se muestra en los siguientes cuadros:

Trafico Promedio Diario Anualizado
2006 2009

Fuente: PACSA

Trafico Promedio Diario Anualizado
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion:

FVIA

2005
843, 260

AFQROS SN EXENTOS YOUOTAS ELUDINDAS

2006
411,583

2007
1,291,256

2008
1,448795

2009
1,802 816

Trimestre:

2010
1,426,554

No Consolidado

3 Afo:

1,538,598

81,71
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1,662,908

879,166
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Fuente: PACSA

21,407 455

Pa
Fa

2018

En las graficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del 1 de enero de 2008 al 30 de
septiembre de 2018 del Tramo Inicial para cada clase de vehiculos el cual presenta un comportamiento muy similar al
comportamiento del aforo total.
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No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Afo:
I Y
Aforo Total (Viges Completos Equivalentes)
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Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
r N
Camiones de Carga & Ejesy mayores
(“iajes Completos Equivalentes)
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Al a2
E &
L a0
= 24
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Fuente: PACSA
Estacionalidad

La estacionalidad por clasificacién vehicular del aio 2007 al afio 2017 se presenta en los siguientes graficos:

I -,
E gacioralidad Aforo Total
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I =,
E gtacioralidad Auobuses v Camiores de 2.3, 4Ejes
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Fuente: PACSA

Distribucion Porcentual

En la tabla siguiente se presenta la participacion de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales
usuarios del Tramo Inicial son los automdviles y se observa que histéricamente, esta clase de vehiculos ha mantenido
su participacion en el total del aforo.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Distribucion Porcentual del Aforo

Autarm asdl, Mato-
cicleta y Autom il Cam idan Z amidn Camidn
Ao con Remolgue 1 Eje|  Autobis de2adEjes)| desabEjes |devalEjes Tatal
2004 87.9% 9.2% 2.6% 06% 0.1% 100.0%
2005 87.9% 8.9% 2.5% 0.5% 0.1% 100.0%
2006 88.8% 7.8% 2. T% 0.5% 0.2% 100.0%
2007 89 4% 7.1% 26% 0 6% 0.2% 100.0%
2008 B89 6% 6. 7% 2.7 % 0.8 % 0.3% 100.0%
2009 89 8% 6.5% 2.6% 0.7% 0.4% 100.0%
2010 89.7% 6.5% 2.6% 0.8% 0.4% 100.0%
2011 89 7% 6.1% 2 8% 0.9% 0.5% 100.0%
2012 89 4% 5.9% 2.9% 1.1% 0.7 % 100.0%
2013 88 9% 5.9% 2.9% 1.4% 08% [ 1000%
2014 88.9% 5.8% 2.9% 16% 08% [ 100.0%
2015 88.6% 6.0% 2.9% 1.8% 08% [ 100.0%
2016 88.3% 5.9% 3.2% 1.8% 0.8% 100.0%
2017 88 4% 2.4% 3.5% 1.9% 0.7 % 100.0%
2018 (ene-sep 88.59% 2.0% 3.8% 2.0% 0.7 % 100.0%

Fuente: PACSA

Tarifas de Peaje Tramo Inicial

De conformidad con lo dispuesto en la Concesion, PACSA esta autorizada para ajustar, en su caso, las tarifas de
peaje de forma anual conforme al indice Nacional de Precios al Consumidor, o cuando dicho indice se incremente en
un 5% o mas respecto del indice en la fecha en que se llevd a cabo el dltimo ajuste. En cualquier caso, las
modificaciones que se efectlen a las tarifas correspondientes deberan registrarse ante la Direccién General de
Desarrollo Carretero de la SCT junto con los calculos que la justifiquen.

La tabla a continuaciéon muestra las tarifas en el Tramo Inicial a partir del 27 de enero de 2016:

del 27 de enero de 2ME - al del 21 de enero de 2M7T - del 25 de enem de 2ME -
22 de enero de 2T M de enero de 28 Vigerie
. o ) Tramo Medio Santa Tamo Medio Santa Tramo Medio |Santa

Clasificacion Vehicular

complete | Tramo Fe ]Jcompleto] Tramo Fe complete | Tramo Fe
At midil Fra.00 F7 .00 F=2.00 FrE.00 o0 | Fe00 FE2 .00 .00 | F=.00
Aurto midil ¢on remolque de un eje F111.00 5500 F114.00 w7 .00 F1z23.00 200
Autobl, Camion 2 ejes 14200 Fra.00 F1E3.00 FrG.oo F63.00 e
Autobls, Camion 2 ejes F142.00 Fr4.00 FE2.00 FrG .00 Fi63.00 Bz
Autobls, Camion 4 ejes F142.00 Fr4.00 F153.00 FA5.00 F163.00 F=zo0
Camion S ejes pirrrg i ] F141.00 F2za.00 Fi4.00 F245.00 | 12200
Camion B ejes poErrg ] F141.00 F220.00 F114.00 F246.00 | 12200
Camidn 7 ejes F2E5.00 Fi42.00 Fa0e.00 F15z.00 FE26.00 | RS0
Camion S ejes F2EG .00 F143.00 Fa0E.00 F153.00 F326.00 | FIG3.00
Camion 9 ejes F2E5.00 F142.00 Fa05.00 15300 FE.00 | FIEE.00
hotocicleta Fr.oo F15.00 00 hoci=aunl Foon | F400 .00 2100 | F00

Fuente: PACSA

El comportamiento histérico de la tarifa sin IVA de los automoviles (clasificacion vehicular que tiene mayor participacion
en el aforo total del Tramo Inicial) se presenta en el siguiente grafico, el cual comprende hasta la fecha del ultimo ajuste
que fue en el 25 de enero de 2018.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

Clave de Cotizacion:

No Consolidado

FVIA

Trimestre: 3 Afno: 2018

Para efectos de la grafica siguiente, la tarifa constante representa la tarifa cobrada, sin tomar en cuenta cambios
causados por inflacion. Es decir, la tarifa constante demuestra si la tarifa efectivamente cobrada al usuario sufrié

incrementos o decrementos como resultado de factores distintos a la inflacién. Por otra parte, la tarifa nominal
representa la tarifa efectivamente cobrada al usuario en la fecha correspondiente.

- ™
Automoviles
1000
80.0 1 65.8 686
5553583885558 858388gs--ceece
@ = g >k E x g ¢f &4 5 O F @ @ % @ ¥ O ® € =5 ¥ o4 @ o® @ @
= =) = =]
§ RS EERELSE2TTEE5E55EERESREREESS
Mas Apste
-t Tt 3 Womunal wm T arifa Conslanie
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Fuente: PACSA

Las tarifas vigentes por kildmetro por clasificacién vehicular en el Tramo Inicial son:

Ingresos

Clasific ac idn W ehic ular

B b e i

Matocicleta

Autobuses
del2 3y 4
ejes

Autarm dyil
can
remaolgue
de un gje

Camiones
del 3v 4
gjes

Camiones
deay B
gjes

Camianes
de 7, 8v4
gjes

Tarifa

Tarifa por K sin WA,

§a.72

$1.86

§7.40

$5.58

§7.40

1112

1479

por kil can kA,

5432

F216

5858

o4y

Fuente: PACSA

Fa.58

§12.89

FT7A6

El ingreso sin IVA en miles de Pesos del Tramo Inicial a partir del afio 2005 se presenta en el siguiente cuadro:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

INGRESOS SIN IVA (MILES DE PESOS)
2006 2007 2008 2009
BS,603 73,258 B2, 544 70,445 72,049 &1,043 91,857
65,110 B, 670 50,352 70,219 72,395 75,800 52, 053
77 B 76, 286 B, 615 75,405 a0,731 86, 326 105,072
72,011 78,728 £3589 72525 75,117 o3, 346 101,411
74,521 B2, 480 B, 517 75,053 74,306 85, 51 102,594
6,513 55,124 65,311 73,169 76,717 79,512 94,554
73,03 i3, B 53,175 76,052 79,685 54, 441 96, 957
70,620 3,141 £, 540 77,540 74,954 a5, 562 103,045
70,754 57,930 B, 615 72,315 73,270 a0,933 100,354
72,924 B1, 806 70,420 76,285 79,647 09, 226 105,347
70,034 B4, 012 70,555 74,070 77,180 86,511 101,576
79,766 67,503 76, 893 75,544 3,776 g2,101 100,846
062,884 | 796,788 | 009,382 | 993815 | 925,843 | 1,012,881 | 1,192,150

Fuente: PACSA

INGRESOS SIN VA (MILES DE PESOS)
2013 2014 2015 2016 2017 2018
93,511 107,022 131,734 | 120077 123,763 126,626 144 620
o7,195 100,545 124265 | 1133517 121,929 126,400 147 359
113,573 107 705 135328 | 125750 125,774 142,014 158,001
109,437 102,021 117,357 | 120934 124,530 136,128 162,755
118,594 104 408 119,264 | 127473 127,945 142,944 171,351
116,426 100,075 119,M2 | 120520 126,370 140,020 166 637
117 943 104,341 112416 | 122137 134,338 140,497 174,339
119,291 114,133 115830 | 125322 134,735 144,825 180,080
113,372 114 535 100969 | 118,605 129,757 142 067 166,650
116,320 131 3285 117 430 129,594 139,165 151,504
112,23 134,753 117,129 126,390 134,796 149,652
116,233 138 655 124175 135,101 141,264 151,079
1,544,431 [ 1,360,789 [ 1,435,959 [ 1,486,020 | 1,567 397 | 1,696,058 | 1,479526

Fuente: PACSA

Descripcion de los Flujos Historicos del Tramo Marquesa-Lerma

Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

En las gréficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del Tramo Marquesa - Lerma del
21 de julio de 2016 al 30 de septiembre de 2018 para cada clase de vehiculos.
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FINANCIERO
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Trafico Promedio Diario Anualizac

2076 2017
Enerno
F ehrera
Marzo
Al
M ayo
Jdunio
Julio
Agosto
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Octubre

Moviemnbre
Diciemtire
Tatal

Fuente: PACSA
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Fuente: PACSA
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
r . . . . ™
Automdvil, Motocicleta, Automidwil con Femolgue 1 Eje
200 (Wiajes Completos Equivalentes)
oo
. BOD T
L 500
£ a0
§ 00
200
100 T T T T T T T T T T T .
Ene Feb Mar Abr  WMay Jun Jul Ago Sep ot
=016 ——2017 ——015
\ .
Fuente: PACSA
4 Autobhuses yw Camiones de Carga 2,3 v 4 Ejes h
(iajes Completos Equivalentes)
40,000
35 000 4-- --“'—_—_-.-!""'\ il
' W
oo M_
@ 25,000 - = - = 7
£ 20,000 7
S 15,000 7
10,000 7
5,000 . : : : : : : : : : : .
Ene Feh War Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Mov Dic
. =ri=201 6 01T =015 y
Fuente: PACSA
4 N
Camiones de Carga 5 Ejes y mayores
(“iajes Completos Equivalentes)
21,000
18,000
wo1a,000 4
2z
£ 12,000
L 9,000 4+
g B,000
3,000
Ene Feh war  Abr May Jdun Jul Ago Sep Oct Mow Dic
5 i WG e I01T el 2018
y
Fuente: PACSA
Estacionalidad
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BANCO INVEX, S.A.
FINANCIERO

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

FVIA

Trimestre:

3 Afo:

2018

La estacionalidad por clasificacion vehicular del afio 2017 se presenta en los siguientes graficos:

Estacionalidad Aforo Total
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9.00% e
350% //
4.00% /"‘-v-*v
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M,
P
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

FVIA

Camiones de Carga 5 Ejes y mayores

Trimestre:

12 00%

RE V1, N TECTTETRERER——"

10.00% |-—-*

9.00%

3.00%
T7.00%

6.00%

EME FEB

AR ABR Y

JUN JUL

=g=2017

Distribucion Porcentual

En la tabla siguiente se presenta la participacién de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales

usuarios del Tramo Marquesa-Lerma son los automoviles.

No Consolidado

3 Afo:

ibuciaon Porc

2018

Auttomonil, Mota-
cicleta v Avutom ol Camidn Camidn Camidn
Afio con Remaque 1 Eje Autobls de2ad4Ejes |kSabEjes|ldefalEjes Tatal
2016 94.0% 2.3% 2.3% 1.0% 0.4% 100.0%
2017 93.4% 2.2% 2.5% 1.4% 0.5% 100.0%
2018 (ene-sep 93.7% 2.1% 2.4% 1.3% 0.4% 100.0%

Fuente: PACSA

Tarifas de Peaje Tramo Marquesa-Lerma

De conformidad con lo dispuesto en la Concesion, PACSA esta autorizada para ajustar, en su caso, las tarifas de peaje
de forma anual conforme al indice Nacional de Precios al Consumidor, o cuando dicho indice se incremente en un 5% o
mas respecto del indice en la fecha en que se llevé a cabo el ultimo ajuste. En cualquier caso, las modificaciones que
se efectlen a las tarifas correspondientes deberan registrarse ante la Direccién General de Desarrollo Carretero de la

SCT junto con los calculos que la justifiquen.

Las tarifas para el Tramo Marquesa-Lerma seran cuando menos, las mismas tarifas por kildmetro que se cobren en el

Tramo Inicial.

En el siguiente cuadro se indican las tarifas aplicadas en el Tramo Marquesa-Lerma del 21 de julio de 2016 al 22 de
enero de 2017, del 23 de enero de 2017 al 24 de enero de 2018 y del 25 de enero de 2018 a la fecha:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Clasiicacion

Autom il F47.00 F53.00

Autobids y Camion de 2 gjes $94.00 105,00
Autobids y Camion de 3 ejes $94.00 $105.00
Atobs ¢ Camion de 4 gjes $94.00 $105.00
Altomos] con remolgue de un eje FF0.00 Fra.oo
Camion de 5 des F141.00 $159.00
Camion de B ges F141.00 $1589.00
Camion de 7 des F85.00 F211.00
Camion de & des F85.00 F211.00
Camion de 9 des F85.00 F211.00
Motocicleta F23.00 F26.00

Fuente: PACSA

En el siguiente cuadro se muestran las tarifas vigentes por kilémetro por clasificacion vehicular en el Tramo Marquesa-
Lerma:

Aoyl
Autobuses can Camiones | Camiones | Camiones
de2, 3y ad] remolgue (de 2, 3v 4| desyh |de?, 8v9

Clasific acidn Vehic ular | Autormdyil |Motocicleta Bjes de un gje Bjes Bjes Bjes
Tarifa par km sin YA $3.71 §1.82 5736 554 5736 511.14 51478
Tarifa par kK con WA 5431 5211 Fa.53 FE.42 853 $12.92 F17.15

Fuente: PACSA

Ingresos

El ingreso sin IVA en miles de Pesos del Tramo Marquesa - Lerma se presenta en el siguiente cuadro:

wesos Histdncos sin 1WA [miles de Pesos)

ol COS SE05

2016 2017

in
Enero
Febrero
Marzo
Ahbiril
N
Junio
Julio 8976
Agosto 26 B97
Septiembre 27 307
Octubre 28812
Moviermbre 28 574

Diciembre 30,776
Total 161,142 288 745

Fuente: PACSA
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

Nota: Los datos presentados en informes anteriores al informe del 3er trimestre de 2017 fueron
informados en millones de Pesos.

Ingresos (Miles de Pesos)

35 000
30,000
25 000
20 000
15,000
10,000
5,000 . . . . . — . . . . .

Ene
Feh
Mar
Abr
hia
Jun
Ju
9
B
Dt
Moy
Dic

== —t=017 —E=2015

Fuente: PACSA

Gastos y Egresos - Informacion Historica de Egresos

Los principales gastos en los que incurre PACSA en la operacién de la Autopista México-Toluca se describen a
continuacion.

Contraprestacion a la SCT

De conformidad con lo los términos de Concesion, PACSA se obliga a pagar al Gobierno Federal como
contraprestacién por la explotacion y operacion de la Autopista México-Toluca en el Tramo Inicial y en el Tramo
Marquesa-Lerma el 0.5% de los ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente, mas el IVA correspondiente.

Gastos de Operacién y Administracion

Los gastos de operacién y administracién incluyen la contraprestacion que se le paga al operador por los servicios de
operacion de las casetas, lo que incluye recoleccion, administracion y concentracion de todos los ingresos por peaje.,
asi como monitoreo, conteo, clasificacion y verificacion de vehiculos, mantenimiento de las instalaciones y equipos de
cada una de las casetas, entre otros conceptos.

Mantenimiento Rutinario y Preventivo

El mantenimiento menor, también llamado rutinario o preventivo, es aquel que se lleva a cabo diariamente con la
finalidad de evitar el deterioro de la Autopista México-Toluca. Los principales conceptos incluidos bajo este concepto
incluyen: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de rodamiento como de derecho de
via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de lineas de pavimentos, sefialamiento, entre otros.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

Mantenimiento Mayor

FVIA

Trimestre:

No Consolidado

3 Ano: 2018

Es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos y consiste principalmente en reposicién o reconstruccion
de la superficie de rodamiento (carpeta asfaltica). Este mantenimiento se realiza, en promedio, cada cuatro afios.

Informacion Histérica de Egresos

En relaciéon a los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacion, mantenimiento rutinario y el
mantenimiento mayor. A continuacién se presenta un cuadro con los montos histéricos anuales, a precios de cada afio,

erogados por PACSA en los rubros mencionados.

TEAMO INICIAL
(IMPORTES SIN IVA)

Mantenimiento

Mantenimiento

- Menor Mayor
Afio
2004 $35 467 134 $30.,501 219
2005 542 966 947 10
2006 $68 930 S04
2007 508 571,245 27 b7 3 562
2008 $93 943 BOB 514 911 356
2009 $103 067 145 BB 872321
2010 5112 595 446 42 244 173
2011 129 850 500 52 496 269
2012 F141 235 006 40,777 B34
2013 5136 565 509 28 027 961
2014 5170 345130 525 960 879
2015 F172 407 521 $21 356 534
2016 5181 255 071 527 BEE B12
2017 5190 460 5599 521,416,205
2018 (ene-sep) 5152 035 488 519 548 218
ene 2004-sep 2013 1823247 116 5312 453 Bd5

Fuente: Pacsa
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

LA MARQUESA LERMA DE VILLADA
(IMPORTE SIN IVA)

Mantenimiento Mantenimiento

ANO Menor Mayor
2016 $14 989 B50 B0
207 §30 525 27 0
2018 (ene-sep) k35 052 373 B0
21 julfB - 30/zepf1a o BT B85 0

Fuente: Pacsa

Descripcion de los Flujos Histéricos de la Autopista Pefién-Texcoco

Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

El Trafico Promedio Diario Anualizado de la Autopista Pefidén-Texcoco, desde el afio 2005, al 30 de septiembre de 2018
se muestra en el siguiente cuadro:

Fuente: DGC
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

2017

No Consolidado

3 Ano: 2018

2018

Fuente: DGC

En las graficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del 1 de enero de 2008 al 30 de
septiembre de 2018 de la Autopista Pefidn-Texcoco para cada clase de vehiculos el cual presenta un comportamiento

muy similar al comportamiento del aforo total.

4 =
Aforo Total (Viaes Completos Equivalentes)
1,200
1,100 -
1,000
@000 +
£ 800
w700
< &00
500
"q'I:II:I T T L T T T T _ T T T T T 1
i) = o = -:3:5_“ = = o = o E o
n & = = = = i T t o = =
—— 2008 —e—2005 —+—2010 —2011 —A12 —=2013
[ —=-2014 2015 2016 2017 e 21
/Fuente: DGC
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
4 . . . . I
Automdvil, Motocicleta, Aatomdvil con Rermolgue 1 Eje
(Wiajes Completos Equivalentes)
1,000
200
~ =00
0
E 7m0
s /0
=
500
a0 . . . . . .
Ene Feb hlar Abr ol ay Jun Jul Ago Sep Oct Maw Lric:
J— ] —a— 3000 —— 3010 —— 2011 2012 —— 01
\ —] 2015 2016 2017 e 1 15 |,
Fuente: DGC
4 , , ™
Autohuses y Camionesde Carga 2,0 v4 Ejes
160 (Wiales Completos Equivalentes)
140
1z
B4
= 100
L an
O
= ED T T T T T T T T T T T 1
Ene Feh War Alr May Jun Jul Ago Sep Oct Mov Dic
—4—2008 —a— 2004 ——2010 —— 2011 ——22 ——2013
\ il 204 2015 2016 207 =l 1] 8 y
Fuente: DGC
r ™
Zamiones de Carga 9 Ejes v mayores
(Wiajes Completos Equivalentes)
85
o a5
2 Fii
£ Gl
w 55
[ 45
= 35
25
15
Ene Febh Mar  Abr May Jdun Jul Ago Sep Oct Moy Dic
i 008 —e— 2004 ——2010 —— 2011 ——2012 e 101 3
\ =8=2014 2015 2016 2017 —8—7013 )
Fuente: DGC
Estacionalidad

108 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

No Consolidado

La estacionalidad por clasificacion vehicular del afio 2007 al afio 2017 se presenta en los siguientes graficos:

. -,
E stacioralidad Aforo Total
10 00%
9a0%
a.00%
240%
2.00%
TA0E
T.O0%
G.A0%
G.00%
5A0%
500% T T T T T T T T T T
EME FEB AR AHR hol Ay JUH JuL AGO SEP OcT MO oic
=007 =008 =—@=2009 =200 =——Z011 2012 =—4=—2013 =114 2015 2016 =20 17 |
n, +Fuente: DGC
Il -,
Estacionalidad Aforo Autos, Motocideta, Auomdyl con remaolgue 1 Eje
10 00%
9A0%
9.00%
BA0%
2.00%
TADE
T.O0%
G.A0%E
6.00%
5A0%
500% . . . . . . . . . . .
EME FEB AR AHR Tl A JUN JuL AGO SEP OcT MNOY ]|
== d (07 =08 —@=2009 =200 =011 2012 —4=2013 —m—M14 2015 2016 —d=2017
L. -+
Fuente: DGC
e -,
E dacioralidad Auobuzes y Camiones de 2,3, 4Ejes
11 00°%
10 00%
9.00%
2.00%
T.O0%
G.0O0%
S.00% . . . . . . . . . r .
EME FEB AR AHER (L JUN JuL AGO SEP OcT MNOY oI
(07 =08 =209 =20 =—20111 2012 —4=2013 —m—=M14 2015 2016 —d=20 17
L -+

Fuente: DGC
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

No Consolidado

FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

i ™

Camiores de Cargas Ejes ymayores
13 00%

12 00°%
1100%
10 00%
2.00%
2.00%
F.00%
G.00%
A.00%

EME FER hi AR ARER hd A JUN JuL AG0 SEP ocT Hs oic

e 00T === [05  =p=2000 =010 =211 2012 ==e==2013 =E=2014 2015 2016 =017

Fuente: DGC

Distribucion Porcentual

En la tabla siguiente se presenta la participacion de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales
usuarios de la Autopista Pefidon-Texcoco son los automoviles y se observa que histéricamente, esta clase de vehiculos
ha mantenido su participacién en el total del aforo.

Distribucion Porcentual del Aforo

At miil, bl oto-
cicleta y Autom duil C amidn Camidn Camidn
Afo con Femalque 1 Eje Autobis de 2 ad Ejes de 5 a6 Ejes de 7 a8 Ejes Tatal
2007 87 .7 % 2. 8% 7 1% 2.0% 0.4% 100.0%
2008 87 .1% 3.2% 7 0% 2.2% 0.4% 100.0%
2009 87 6% 3.6% 6.3% 2.2% 0.3% 100.0%
2010 87.5% 3.8% 6.2% 2.2% 0.3% 100.0%
2011 BY B% 3.7 % 6.0% 2.2% 0.4% 100.0%
2012 88 .7% 3.8% 5.3% 1.8% 0.4% 100.0%
2013 88.9% 4. 2% 5.1% 1.5% 0.3% 100.0%
2014 87 6% 4.7% 5.8% 1.8% 0.2% 100.0%
2015 B7 4% 4.8% 2.6% 1.9% 0.3% 100.0%
2016 84 0% 4.4% 7.3% 3.9% 0.4% 100.0%
2017 81.3% 4.1% 7.4% 6.8% 0.4% 100.0%
2018 (ene-sep) 83.7% 4.3% 6.6% 5.2% 0.3% 100.0%
Fuente: DGC

Tarifas de Peaje de la Autopista Pefidn-Texcoco

Conforme a la Concesion y al Titulo de Cesiodn, el titular de los Derechos Cedidos, puede ajustar anualmente las tarifas
para compensar los efectos de la inflacion, conforme a la variacion que sufra el INPC. En su caso, este ajuste tarifario
anual se llevaria a cabo durante la segunda quincena del mes de enero de cada afo, en la fecha que determine la
SCT.

Asimismo, el titular de los Derechos Cedidos puede hacer ajustes tarifarios adicionales, en caso de que se registre un
incremento igual o mayor al 5% del INPC, con respecto al ultimo incremento tarifario.

A continuacién se presentan los ultimos ajustes realizados a las tarifas en la Autopista Pefidn-Texcoco:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
. " Fecha heremento
Clasifcacion -
18 ene-11[ 20-ul-11 [26ene 12| 1% ena.-13 |25 ena - 14| 2% ene - 15 | 25 ena - 16| 4-feb-17 | 16-Eb- 12
Autarmidl F35.00 Fa2.00 F20.00 .00 0,00 .00 .00 .00 .00
Putobls v Camion de 2 ejes F70.00 $70.00 F72.00 .00 F70.00 4200 F24.00 $265.00 Fae.00
Futabls v Camion de 3 ejes F70.00 F70.00 F73.00 Ft.00 F70.00 F42.00 F24.00 F26.00 Faz.00
Putobds v Camion de 4 ejes $70.00 $70.00 §72.00 F76.00 Fro.00 2200 F24.00 6,00 2,00
Adtomidd con remolgque de un eje F52.00 Fet2 .00 .00 Far.0o0 F50.00 F51.00 5300 5600 F70.00
Camion de 5 gjes 0500 10500 ‘#1000 F11400 F11200 F12300 F126 00 F13000 13900
Camion de 6 ejes F0500 F0500 1000 F11<00 F11a00 F1z2300 F126 00 F130.00 F139.00
Camidn de 7 gjes F141 00 F12000 12500 F152 00 F15300 F165.00 F163 00 F17400 F18600
Camidn de 2 ejes F1<41 00 F12000 12500 F152 00 F15200 F165.00 F162 00 F17400 F186 00
Camion de 9 gjes F1<1 00 F1z000 F2500 F152 00 F15300 F16500 F163 00 Fi7400 F18600
hiotozicleta E25.00 F23.00 F29.00 F19.00 F0.00 F0.00 F21.00 .00 F24.00
Fuente: DGC

El comportamiento histérico de la tarifa del automdvil (clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el aforo
total de la Autopista Pefidn-Texcoco) se presenta en el siguiente grafico, el cual comprende hasta la fecha del ultimo
ajuste que fue en el 16 de febrero de 2018.

Para efectos de la grafica siguiente, la tarifa constante representa la tarifa cobrada desde 2011, sin tomar en cuenta
cambios causados por inflacion. Es decir, la tarifa constante demuestra si la tarifa efectivamente cobrada al usuario
sufrié incrementos o decrementos como resultado de factores distintos a la inflacion. Por otra parte, la tarifa nominal
representa la tarifa efectivamente cobrada al usuario en la fecha correspondiente.

Automowil
$50.00 547 00
.
$45.00 54000 $41.00 4200
$40.00 $38.00

53826

53534 90010 B2 g3 3y §3582

$35.00
£30.00
7 9$22?.93

$25.00

32000
- 4\ H L . . B \. H . i N '\-':I. H H -
& & & F S“El’” S - L R . S

Mes Ajusle

—Taifa Constante =—Tarifa Hislorica

Fuente: informacion proporcionada por DGC

Las tarifas vigentes por kildémetro por clasificacion vehicular en la Autopista Pefién-Texcoco son:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

Clave de Cotizacion:

Ingresos

No Consolidado

FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
B b e i
Aultobuzes con Carmiones Camiones
de 2, 3v 4| remolgue [ de 2, 3y 4 | Camiones |de ¥, 8y 9
Clasificacion Wehic ular | Aotorndvil |Maotocicleta BjeS de un eje Bjes e 5y B ejes Bjes
Tarifa por km gin [ F2a7 51.29 5494 3376 $4.94 F7 46 F9.53
Tarifa por Kim con kA 293 §i1.48 fa.73 F4.56 Fa.73 §a. 66 §i11.58

Fuente: informaciéon proporcionada por DGC.

El ingreso sin IVA en miles de Pesos en la Autopista Pefidn-Texcoco a partir del afio 2005 se presenta en el siguiente

cuadro:

17 638

INGRESOQS MILES
2007
23742

2006
20,457

OF PES

2008

27129

SOE SN T4

2009
26,982

28,288

30,5824

16,779

19,323

27 64T

27 272

26,6073

19,553

20,211

18,997

21,597

26,843

30,546

28,687

30,1453

33,007

18,152

22,885

26,550

27,225

28,036

28,630

34,751

18,828

22,232

26,195

28,206

27,194

a0, 221

33,867

17,340

21,20

26,030

27 496

27817

28,012

31,853

18,551

21,8338

26,658

28,637

28,984

30177

33,022

15,802

22,633

26,857

28,080

28,792

31,059

30,478

15,002

22,285

25,959

27413

27,741

28,479

27,744

19,315

23 4978

27 522

28 378

28,309

32,074

28 387

19,001

23 706

27 B35

27 976

28 A3

30,910

27 506

21,383

25,416

28,516

289,628

32,060

33,730

28,134

224,297

26,764

267,552

316,654

Fuente: DGC

e

338,956

340,977

INGREZOS MILES DE PESOE SN flad

2013
20,433

2014
32,343

—

2015
34115

2016
39,432

354,284

2017
47 362

370,795

26,166

29,944

30,996

32 516

58,589

47 592

26,931

54,430

34,513

58,065

44,752

55 271

27,970

33,104

35,105

36,569

43,160

53273

28,393

33,373

35,039

37,314

43,103

51,208

27,220

52,425

32 648

35,751

43,535

51,633

26172

33,250

33,462

38,451

48,078

51,574

29 201

53,726

35,312

30,476

49 455

52 258

26,183

31,404

33,581

37 445

47,309

49,494

28 753

33,773

35,140

40,565

50,734

=4,233

23 309

33,469

35,062

39,983

45,065

£2 590

50,129

55 51 2

37 535

43,047

48,353

53,765

340,312

393,942

410,926

453 750

Fuente: DGC
.Las cifras reportadas en el Informe del Primer Trimestre de 2018 incluyen IVA

247 931

£20,654

477 202

112 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
r . Y
Ingresos (Miles de Pesos)
&0 000
50000
40 000
Jo0a0 +
20000
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= o = = = 5 = = iy = g =
w w = =< = = 7 £ w © = °
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L 2012 —=D013 —S—0014 2015 2016 A7 =015 |
Fuente: DGC

Gastos y Egresos - Informacion Historica de Egresos

Los principales gastos en los que incurre DGC en la operacidon de la Autopista Pefidn-Texcoco se describen a
continuacion.

Contraprestacion a la SCT

DGC de conformidad con lo establecido en el Titulo de Cesion, se obliga a pagar como contraprestacion por la
explotacién y operacion de la Carretera: i) al Gobierno del Estado de México el 1.0% (uno punto cero por ciento, de los
ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente; y ii) a la Secretaria de Comunicaciones y Transportes el 0.5% (cero
punto cinco por ciento) de los ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente.

Gastos de Operacion y Administracion

Los gastos de operacion y administracion incluyen la contraprestacién que se le paga al operador por los servicios de
operacion de las casetas, lo que incluye recoleccion, administracion y concentracion de todos los ingresos por peaje.,
asi como monitoreo, conteo, clasificacién y verificacion de vehiculos, mantenimiento de las instalaciones y equipos de
cada una de las casetas, entre otros conceptos.

Mantenimiento Rutinario y Preventivo

El mantenimiento menor, también llamado rutinario o preventivo, es aquel que se lleva a cabo diariamente con la
finalidad de evitar el deterioro de la Autopista Pefidn-Texcoco. Los principales conceptos incluidos bajo este concepto
incluyen: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de rodamiento como de derecho de
via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de lineas de pavimentos, sefialamiento, entre otros.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

Mantenimiento Mayor

Trimestre:

No Consolidado

3 Ano: 2018

Es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos y consiste principalmente en reposicién o reconstruccion
de la superficie de rodamiento (carpeta asfaltica). Este mantenimiento se realiza, en promedio, cada cuatro afios.

Informacion Histérica de Egresos

En relaciéon a los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacion, mantenimiento rutinario y el
mantenimiento mayor. A continuacion, se presenta un cuadro con los montos historicos anuales, a precios de cada afio,

erogados por DGC en los rubros mencionados.

AUTOPISTA PENON- TEXCOCO
(IMPORTE SIN IVA)

Mantenimiento

Mantenimiento

Descripcion de los Flujos Historicos de la Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides

Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos del Tramo Ecatepec-Piramides

ANO Menor Mayor
2005 25 649 753 518 BeS 492
2006 535 777 753 §16 BER 223
2007 §32.822 083 f18 378,180
2008 £40 558 743 fE 589 146
2009 $44 575 492 57,293 955
2010 547 744 551 15,755 601
2011 e0 /09 223 f5 2058 473
2012 $53 179 BRO 510 611 a4
2013 $95 8358 643 519 228 454
2014 $a5 630 575 57 028 763
2015 $61 562 101 f5 353 042
2016 fB4 Ba0 208 18,733 347
2017 fes 872 217 f39 919 02X
2018 (ene-sep) 554,196,104 515 910,979
ene 2005-sep 2018 5702 557 105 h2068 342 347

Fuente: DGC

El Trafico Promedio Diario Anualizado del Tramo Ecatepec-Piramides, del afio 2012 al mes de septiembre de 2018 se

muestra en el siguiente cuadro:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

TR

2073 2074 2075

Fuente: NewCo

Ecatepec

En las graficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) del 1 de enero de 2012 al 30 de
septiembre de 2018 del Tramo Ecatepec-Piramides para cada clase de vehiculos el cual presenta un comportamiento

muy similar al comportamiento del aforo total.

i ™)
Aforo Total (Vigles Completos Equivalentes)
850
800
750
= 700
2 Ba0 +
£ goo 4
W 850
S 500
450
-|'-1-|:||:| T = T L T |_ T — T T _ T T T — T T 0 1
§or 2 2 £ 3 5 2 4 8 206
2012 (13 2014 2015 2016 2017 w2018
. A

Fuente: NewCo Ecatepec
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

4 . . . _
Automavil, Motocicleta, Automowl con Femaolque 1 Eje
200 (Wiajes Completos Equivalentes)
Ba0
& BO00
2
£ aa10
" a00
= 440
400 T T T T T T T T T T T )
Ene Feh Mar  Abr May  Jun Jul Ago Sep ot [ [y Cric:
——2012 ——2013 —=—2014 24 2016 2017 —e=—2 015
. v
Fuente: NewCo Ecatepec
8 Autobuses v Camionesde Carga 2,3y 4 Ejes A
100 (viajes Completos Equivalentes)
a0
T a0 4
2
7o
LLI
[
= 5O . . . : . . . . . . . .
Ene Feh War  Abr May  Jun Jul Ago Sep Oct Moy Dic
22 013 2014 2015 2016 D017 et 2015
. y
Fuente: NewCo Ecatepec
Y ™
Camiones de Carga 2 Ejes y mayores
(Wiajes Completos Equivalentes)
4z s = : =
o ..____*/"
@ 36
£
O 24 e o e
=
18 4 P—— S
12 T T T T T T T T T T T 1
Ene Febh Mar Abr May Jdun Jul Ago Sep Oct MWov Dic
. |———2|:|12 217 2 (11 4 2015 2016 2017 —0—2018| y

Fuente: NewCo Ecatepec
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Estacionalidad del Tramo Ecatepec-Piramides

La estacionalidad por clasificacién vehicular del aino 2012 al afio 2017 se presenta en los siguientes graficos:

Il -,
E stacionalidad Aforo Total
11 00%
10 00%
2.00%
2O00% 1---
T.O0%
G.00%
500% . . . . . . . . . . .
EME FEB AR AHR Tl A JUN JuL AGO SEP OcT MNOY ]|
2012 ——13 =m—=2014 2015 2016 —4=2017
L. A
Fuente: NewCo Ecatepec
e -,
Estacionalidad Aforo Autos, Motociceta, Auomdyil con remaolgue 1 Eje
11 00°%
10 00%
9.00%
S00% -
T.O0%
G.0O0%
S.00% . . . . . . . . . r .
EME FEB AR AHER (L JUN JuL AGO SEP OcT MNOY oI
2012 ——13 =m=2014 2015 2016 —h=2017
L -+
Fuente: NewCo Ecatepec
e -,
E staciomalidad Auobuses v Camiores de 2.3, 4Ejes
10 00%
9.a0%
9.00%
BA0%
200% 1----
TA0E
T.O0% . . . . . . . . . r .
EME FEB AR AHER (L JUN JuL AGO SEP OcT MNOY oI
| 2012 ——13 =m=2014 2015 2016 —h=2017
L -+

Fuente: NewCo Ecatepec
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

i ™

Camiores de Cargas Ejes ymayores
10 00°%

9.50%
9.00%
2.50%
2.00%
TA0%
F.00%
BAOYE - =
G.00%

EME FER hi AR ARER hd A JUN JuL AG0 SEP ocT Hs oic

20012 e 13 =m=Z014 2015 2016 2017

Fuente: NewCo Ecatepec

Distribucion Porcentual del Tramo Ecatepec-Piramides

En la tabla siguiente se presenta la participacion de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales
usuarios del Tramo Ecatepec-Piramides son los automoviles y se observa que histéricamente, esta clase de vehiculos
ha mantenido su participacion en el total del aforo.

Distritwcion Porcentual del Aforo

Aut omindl, b ota-
cicleta y Automiil C amién Camidn Camibn
Afio Fon Remolgque 1 Ejg Autobis de 2 a4 Ejes def5 af Ejes de 7 a8 Ejes Total
2012 84 0% 7. 4% 6.2% 2 0% 0.4% 100 .0%
2013 84.1% 7.4% 6.1% 2.1% 0.4% 100.0%
2014 84 5% 6.9% 6.0% Z2.1% 0.4% 100.0%
2015 841% 6.6% 6.0% 2 6% 0.7% 100.0%
2016 82.5% {.0% 5.9% 3.5% 1.1% 100.0%
2017 81.7% 6.9% 6.0% 4 1% 1.3% 100.0%
2018 (ene-sep) 81.1% 6.7% 6.2% 4 6% 1.4% 100 .0%

Fuente: NewCo Ecatepec

Tarifas de Peaje del Tramo Ecatepec Piramides

Conforme a la Concesién para la Carretera Ecatepec-Piramides, el titular de dicha concesion puede ajustar
semestralmente las tarifas para compensar los efectos de la inflacién, conforme a la variacion que sufra el INPC, o bien
cuando se registre un incremento igual o mayor al 5% de dicho indice, con respecto al ultimo incremento tarifario.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

A continuacion se presentan los Ultimos ajustes realizados a las tarifas del Tramo Ecatepec Piramides:

) Fecha Incremento
Chasficacion 15-3br-12 | 0%-oct12 | 01-abr-13 | 13-dic-13 ]| Od-abr14 | 1d-ene-15
Automavil $50 56 §58 $59 §60 $61
Autobls y Camién de 2 ejes s $107 $110 $113 $114 $117
Autobus y Camidn de 3 ejes $142 $157 $161 £165 $168 $172
Autobis y Camidn de 4 gjes $191 $212 £218 $223 £226 £§232
| _Automdvi mas remolque 1 e M $80 £43 $84 £86 £87
Camionde 5 ejes £2137 $263 £70 $277 £281 $288
Camidn de 6 ejes £287 £319 £328 $£336 £341 §£350
Camibn de 7 ejes $334 $370 £330 £389 §395 $406
| Camibn de 8 ejes 53182 423 $434 S445 452 $4564
Camion de 9 ejes 5428 8475 483 £500 $507 $521
Fuente: NewCo Ecatepec
. Fecha Incremento
Clasficackon 143u-15 | 14-ene-16 | 27-un-16 | 20-ene-17]_27-ul-17 | 16-ene-18
Automavil $62 63 $70 $73 $75 77
Autobiis y Camion de 2 ejes $118 $120 $134 $139 $144 $148
Autobus y Camibn de 3 ejes $172 $176 $197 5204 5211 s17
Autobus y Camidn de 4 gjes £33 $237 £266 £276 £285 £293
| _Automdvil mas remolque 1 eje 588 590 $100 $104 $107 $110
Camidn de 5 ejes £289 $2%4 $330 $M42 $353 $363
Camidn de 6 ees $350 $357 5400 $415 5429 s441
Camitn de 7 gjes 06 5414 464 £481 497 8511
Camidn de 8 ejes 465 $474 $530 $550 $568 $585
Camion de 9 gjes §522 $532 $596 5618 $6538 $656

Fuente: NewCo Ecatepec

El comportamiento histérico de la tarifa del automévil (clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el aforo
total de la Autopista Ecatepec Piramides) por clasificacién vehicular se presenta en el siguiente grafico:

Para efectos de la grafica siguiente, la tarifa constante representa la tarifa cobrada, sin tomar en cuenta cambios
causados por inflacion. Es decir, la tarifa constante demuestra si la tarifa efectivamente cobrada al usuario sufrié
incrementos o decrementos como resultado de factores distintos a la inflacién. Por otra parte, la tarifa nominal
representa la tarifa efectivamente cobrada al usuario en la fecha correspondiente.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018
Autom ol
$80.00
$75.00
$70.00
$65.00
$60.00
$55.00
$50.00
$45.00
N S S it ottt R
Y
FVPFF I PFFIPSF IS F IS IS
Mes Ajuste
——Tarifa Constante ——Tarifa Nominal
Fuente: NewCo Ecatepec
Las tarifas vigentes por kildbmetro por clasificacion vehicular en el Tramo Ecatepec-Piramides son:
AUtomedl
Amabis v | Auobls v | Atebdsy | mas
Chsifcacion Camion de |Camidn de| Camidn de jremalque 1| Camidn de | Camidn de | Camian | Camion de JCamidn de
\:'H'uicular Atormidl futita 2 ejes 3 ejes 4 ejes e i ejes fejes |deVejes| &ejes 9 ejes
Ta";?np&m 299 g | §575 @az | $nas | e | war0 | giraz | gese | seevz | sesed
Tarifapor K| enge | @7 | @es7 | $077 | $1320 | $405 | $635 | $10s6 | gm0z | gess | soss
can M Fuente: NewCo
Ecatepec
Ingresos

El ingreso sin IVA en miles de Pesos del Tramo Ecatepec-Piramides a partir del afio 2012 se presenta en el siguiente

cuadro:

2012
32,000

INGRESOS MILES DE PESOS SIN IVA
2014

2013
37.09%

37,689

2015
42,913

2016
44,301

2017
54.225

29,789

34168

34,624

38,807

41,104

50.522

33,841

41,368

40,278

45,956

50,229

58,364

35,558

3T 4N

40,130

45 521

43,342

61,753

34713

38,354

39,140

46,904

45 988

57572

33,442

36,828

36,145

43175

44 455

55430

37.203

40,745

40,881

48,977

57,142

62,269

35,522

39,123

41,877

50,739

55,787

63,151

33789

34 764

37,726

43 595

52 899

57.044

ar4an

36,894

40,798

43928

55,135

61,792

38,060

38,159

42 532

44 568

54,319

64,245

42,493

42525

47,559

43,607

62,132

69,458

423,827

457 4588

479,381

544,095

606,923

715,825

583,639
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

Fuente: NewCo Ecatepec

r =
ngresos (Miles de Pesos)
80,000
70,000
60,000 -
50,000
40,000 -
30,000
20,000
oo +—————————( - " . . = " . 5
§ & = % £ 2 5 £ & S =2 ©°
2017 3013 =—=3014 2015 2016 2017 =—te2018
\. J

Fuente: NewCo Ecatepec

Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos del Tramo Ecatepec-Pefion

El Trafico Promedio Diario Anualizado del Tramo Ecatepec-Penidn, del mes de septiembre de 2015 al mes de
septiembre de 2018 se muestra en el siguiente cuadro:

2017 2018

Fuente: NewCo Ecatepec

En las graficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas).
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018
r ™y
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Fuente: NewCo Ecatepec
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BANCO INVEX, S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
4 ™
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Fuente: NewCo Ecatepec

Estacionalidad del Tramo Ecatepec-Pefion

La estacionalidad por clasificacion vehicular en los afios 2016 y 2017 se presenta en los siguientes graficos:

e -,
E gacioralidad Aforo Total
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Fuente: NewCo Ecatepec
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FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

o =
E gtacioralidad Autobuses v Camiores de 2.3, 4Ejes
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Camiores de Carga s Ejes y mayores

20 00°%
18 007%
16 00°%
14 00°%
12 00%
10 DO
2.00%

G.O0%

400%

2.00%

| 2016

Fuente: NewCo Ecatepec

Distribucién Porcentual del Tramo Ecatepec-Pefién

En la tabla siguiente se presenta la participacién de cada clase de vehiculos en el total del aforo. Los principales
usuarios del Tramo Ecatepec-Pefidn son los automdviles y se observa que histéricamente, esta clase de vehiculos ha
mantenido su participacion en el total del aforo.

Distribucion Porcentual del Aforo

Automonl, Mato-
cicleta y Automidl Camidn Camion Camion
Afio con Remalgue 1 Eje Autobie de 2 a4 Ejes de 5 a6 Ejes da 7 a8 Ejes Total
2015 90 5% 0.7% 7 .A4% 1.3% 0.2% 100.0%
206 8o 0% 0.5% 8./% o 0% 0.3% 100.0%
2017 75.1% 0.5% 9.9% 14.2% 0.3% 100.0%
2018 (ene-sep) 81.0% 0.5% 8.4% 9 8% 0.3% 100.0%

Fuente: NewCo Ecatepec

Tarifas de Peaje del Tramo Ecatepec-Pefion

Conforme a la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, el titular de dicha concesion puede ajustar
semestralmente las tarifas para compensar los efectos de la inflacién, conforme a la variacién que sufra el INPC, o bien
cuando se registre un incremento igual o mayor al 5% de dicho indice, con respecto al ultimo incremento tarifario.

124 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion:

FVIA

No Consolidado

Trimestre:

A continuacion se presentan los Ultimos ajustes realizados a las tarifas del Tramo Ecatepec-Pefon:

N B Fecha Incrermento
Clasificacion 18-sep-15 | 27-jun-16 | 16-feb-17
Automadvil $13.00 $14.00 $15.00
Autobls v Camion de 2 ejes §24.00 §27.00 §28.00
Autobls v Camion de 3 ejes $36.00 $40.00 $42.00
Autobls v Camion de 4 ejes §48.00 $53.00 §56.00
Automovil mas remolgue 1 ge $18.00 $20.00 $21.00
Camion de & ejes $E0.00 $66.00 $70.00
Zamion de B ejes $73.00 $31.00 $35.00
Zamian de 7 ejes $35.00 $94.00 $99.00
Camion de 2 ejes $96.00 $107.00 $113.00
Camion de H ejes $105.00 $120.00 $126.00

Fuente: NewCo Ecatepec

3 Afno:

2018

El comportamiento histérico de la tarifa del automdvil (clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el aforo

total de la Autopista Ecatepec-Pefdn) se presenta en el siguiente grafico:

Para efectos de las graficas siguientes, la tarifa constante representa la tarifa cobrada sin tomar en cuenta cambios
causados por inflacion. Es decir, la tarifa constante demuestra si la tarifa efectivamente cobrada al usuario sufrié
incrementos o decrementos como resultado de factores distintos a la inflacion. Por otra parte, la tarifa nominal
representa la tarifa efectivamente cobrada al usuario en la fecha correspondiente.
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Las tarifas vigentes por kildmetro por clasificacién vehicular en el Tramo Ecatepec-Pefién son:
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Autamiol
Adtobils y | Actobils w | Antobls v | mas
Clasificacin Camidn de |Camidn de| Camidn de [remalque 1| Camién de [ Camién de | Camién | Camidn de | Camidn de
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Fuente: NewCo Ecatepec

Ingresos

El ingreso sin IVA en miles de Pesos del Tramo Ecatepec-Pefidn se presenta en el siguiente cuadro:

114 574

Fuente: NewCo Ecatepec

ngresos (Miles de Pesos)

12 500

10 600 -
Y T e A ——

6,500 \\

T 4 o %

4 /00
2h00
Bl +——— - - . (/5
5 &2 2 % £ = = =2 =2 & £ &
2015 2016 2017 et 5
\ y

Fuente: NewCo Ecatepec
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Gastos y Egresos - Informacion Historica de Egresos

Los principales gastos en los que incurre en la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides se describen a
continuacion.

Contraprestacion a la SCT

NewCo Ecatepec se obliga a pagar como contraprestacion por la explotacion y operacion del Tramo Ecatepec-
Piramides y del Tramo Ecatepec-Pefidn a la Secretaria de Comunicaciones y Transportes el 0.5% (cero punto cinco por
ciento) de los ingresos sin IVA tarifados que reciban anualmente.

Gastos de Operacion y Administracion

Los gastos de operacion y administracion incluyen la contraprestacion que se le paga al operador por los servicios de
operacion de las casetas, lo que incluye recoleccion, administracion y concentracion de todos los ingresos por peaje.,
asi como monitoreo, conteo, clasificacién y verificacion de vehiculos, mantenimiento de las instalaciones y equipos de
cada una de las casetas, entre otros conceptos.

Mantenimiento Rutinario y Preventivo

El mantenimiento menor, también llamado rutinario o preventivo, es aquel que se lleva a cabo diariamente con la
finalidad de evitar el deterioro de la Autopista Pefidon-Texcoco. Los principales conceptos incluidos bajo este concepto
incluyen: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de rodamiento como de derecho de
via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de lineas de pavimentos, sefialamiento, entre otros.

Mantenimiento Mayor

Es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos y consiste principalmente en reposicién o reconstruccion
de la superficie de rodamiento (carpeta asfaltica).

Informacion Histérica de Egresos

En relacion a los egresos de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, los rubros mas significativos son los
gastos de operacion, mantenimiento rutinario y el mantenimiento mayor; a continuacién se presenta un cuadro con los
montos histéricos erogados por Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Pirdamides.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

TRAMO ECATEPEC-PIRAMIDES
(IMPORTE SIN IVA)

Mantenimiento

Mantenimiento

ANO Menor Mayor
2012 $41,295 903 $0
2013 $43 360 698 518,299 006
2014 $45,129 676 %19 867 535
2015 $50,429 578 55 567 083
2016 453,285 912 §4 382 295
2017 $47 517 437 $16 526 533
2018 (ene-sep) %41 227 855 §2.308 444
ene 2012-sep 2018 $322 248 050 368,250,858

Fuente: NewCo Ecatepec

TRAMO ECATEPEC-PENON
(IMPORTE SIN IVA)

Mantenimiento  Mantenimiento

ANO Menor Mayor
2015 50 B0
2016 0,471 215 B0
2017 §17 5596 833 0
2018 (ene-sep) $14 051,109 50
sep 2015-sep 2018 552,119,157 0

Fuente: NewCo Ecatepec

Descripcion de los Flujos Historicos del Paquete Carretero Oriente

Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

No Consolidado

3 Ano: 2018

El Trafico Promedio Diario Anualizado en las carreteras del Paquete Carretero Oriente desglosado por mes, a partir del

afo 2012 se presenta en los siguientes cuadros:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

TPDA Carretera “Via Aflixcaytol®
2013 2014 2015 2016

21.493
21.530
23424
22,403
21.864
22,153
23 375
22 450
21.67T1

Fuente: NewCo Oriente

TEOA T amakara Ml Dralne e e A ptt
TROA Cawetera “If ireyes Tezintian

2074 2015 2076

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion:

FVIA

Trimestre: 3 Afo:

TR Cawetera *Apiz acoe-Huanchinango®

2073 2074 2015 2076

Fuente: NewCo Oriente

No Consolidado

2018

En las gréaficas siguientes se presenta el aforo (no incluye exentos y cuotas eludidas) las carreteras del Paquete

Carretero Oriente.

H H : n _\
[ Carretera "Wia Atlixcayotl

a0 Aforo Total (Viajes Completos Equivalentes)

s00
& 700 A
E
L B00
i
= E00

-dDD o T = T _ T _ T - T - T — T o T o T — T - T o

§ 2 2 %2 £ 3 5 & &8 S 2 o©
. | 2012 =—=—2013 —@=2014 2015 2016 2017 =—t=—2018

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
4 Carretera "ia Atlixc ayotl N
Automwil, M otocicleta, &otomdyil con Remolgue 1 Eje
200 f:'.."i::ujnct r"nr'nlhlnfnct I:qllinrnlnhfnct}
FO0
A
T 800 -
]
2 =00 4
4':”:' T T T T T T T T T T T 1
Ene Feb hd ar FAbr hlay Jun Jul Ago Sep Ot Mo Lri:
e 2012 2013 w2014 2015 2016 {1} IR | L -
\. v,
Fuente: NewCo Oriente
4 Carretera "wa Atlixcayot! A
Autobuses yCamiones de Carga2 3y 4 Ejes
5':' L T = L = o 1 4. s
II“\."IGIJI:,“J '-...-Lllll|\JI|:p'lL|2:i-I_Lnll_II'JGIII:,'IILI::R:h_II
45 -
u 40
3
w 35
[
o=
20 . . . . . . . . . . . .
Ene Feb hlar Abr hlay Jun Jul Ago Sep Ot M anr Cric
e 01T =013 01 2015 2016 T T
\ v
Fuente: NewCo Oriente
4 ; e )
Carretera ™ia Atlixcayot]
Camionesde Carga 5 Ejesy mayores
Miajes Completos Equivalentes)
20
- 12 o - ‘__.-H_
A A6 P o W TR - —— I o iy ey I L e o=
E e —
S .14 4 "
§ 12 ;
10
g =
E T T T T T T T T T T T 1
Ene Feb hlar Abr 3y Jun Jul Aogo Sep Ot Mo Lric
e FONE e— ] s— 1 2015 2016 01T 117
. >

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
r_ 1" N N L3 1 _'\
Carretera "Virreyes- Teziutlan
150 Aforo Total (Viajes Completos Equivalentes)
140
w130
a
E 1207
1] 4
g 110
100
a0
202 e— 5 e 2015 2016 2017 —0 5
\ J
Fuente: NewCo Oriente
4 Carretera "Virreyes-Teziutlan” N
Automdsil, Motocicleta, Automosl con Rermolgue 1 Eje
130 f:l..finjnc: r"nr'nlnlnfn-t:: Fqui-.mlnnfnc:}
120
~ 1m0
i
T o400 -
w =]
= an
0 T T T T T T T T T r T
Ene Feb hlar Abr ol ay Jun Jul Ago Sep Ot M oo Cric
2012 2013 2014 2015 2016 A7 —i1G
. A
Fuente: NewCo Oriente
2 Carretera "™irreyes-Teziutlan" N
Autobusesy Camionesde Carga2 3y 4 Bes
16 i"‘\."rldjt:b CUIII}J:UtUb EL-||_Ii'.' d:b‘lltb‘b}
]
3
]
o=
Ene Feb har Abr Tl 3wy Jun Jul Ao Sep Ot Mo Cric
| 01z 2013 B 31 14 015 2016 07— 1
\ v,
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
Fuente: NewCo Oriente
4 ! o I
Carretera"Virreyes-Teziutlan
Camionesde Cargas Ejes y mayores
(“iajes Completos Equivalentes)
z
~ z
.-E 2
= z
] 1
= 1
1
1 . . . . . . . . . . —
Ene Feb hlar Abr hl 3y Jun Jul Ago Sep Oct Mo Cric
e P02 ——0 1D ——T M5 2046 2017 —-—2018|
. .,
Fuente: NewCo Oriente
r_ 1 N N 11 _\
Carretera "Apizaco-Huauchinango
140 Aforo Total (Viajes Completos Equivalentes)
w
a
£
L
o
=
i = = = = = = =] o T = o
5 ¢ £ 2 £ 3 S5 ¥ & S =2 ©
. —=— 2012 w013 =—=E=2014 2014 2016 20T el 3
.
Fuente: NewCo Oriente
4 Cametera "Apiz aco-Huauchinang o ™
Autornowil, Motocicleta, A utomdvil con Remolgue 1 Eje
120 r:l..l'injnq Pnr‘npln‘rnc: quli\mlnnfnq}
1-1|:| .......
100 <
4 an
E 8|:| 4
B 7o
=
G607
5':' T T T T T T T T T T T 1
Ene Feb hl ar Abr My Jun Jul Ago Sep Ot Maw Lrice
[ Y R Y T 2015 2016 2%
\, # Fuente: NewCo
Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
2 Carretera"Apizaco-Huauchinango” N
Autobuses yCamiones de Carga2 3y 4 Ejes
.15 P F = (Y = H I +. LY
II“\."Ith,‘b '-...-LIIII|\JI|:,'lL|2:i- I_Lp||_ll'|'dI|:,'IIL|:,"\:h_II
v
3
10}
()
=
3012 e——301F e300 2015 2016 2017 =——z01E
\ J
Fuente: NewCo Oriente
4 g . ; N
Carretera "Apizaco-Huauchinango
Camionesde Carga 5 Ejesy mayores
(iajes Completos Equivalentes)
ES
-~ 2
w 3
2 .
= z
ad z
= 2 --
1
1
Ene Feb hlar Abr [LERT Jun Jul Ago Sep Ot Moo Cric
2012 2013 3014 2015 2016 M7 2115
\. v
Fuente: NewCo Oriente
Estacionalidad

La estacionalidad por clasificacién vehicular del ano 2007 al afio 2017 se presenta en los siguientes graficos:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018
o . . ™
Carretera "via Allixcayotl”
11.50% Estacionalidad Aforo Total
i0650% +——————— — — — — — —— — — —— =
Hw%_————————————————————————————————————;fi—
:-_ e A e — — — —— s T S —— R —"
8.50% -——_T———.T R - - '..____.."".,_ i =
7.50% 4 —t-—== e R e
B50% f—————— ——
5.50% T T T T T T T T T T
EME FEB MAR ABR MAY JUM JUL AGO SEP oCT MO DI
—a—2012 2013 2014 2015 2016 2017
h A
Fuente: NewCo Oriente
-~ — — -,
Carretera "Via Atlixcayotl
11 50% Estacinnalidad st il
10.50%
8 50%
8.50%
0%
ﬂ"l:ﬁh T T T T T T T T T T T
EME FEB MAR ABR MAY JUH JuL AGD SEP e MO cic
2012 2013 2014 —+—2015 2018 2017
hS oy
Fuente: NewCo Oriente
d Carretera "Via Atliccayotl” ~
10.00% Estacionalidad Autobuses
2.00% 1 7—‘\_;\_\_‘/\-
i —— ‘__\_\_"d/”"_ﬂ__._\_\_’
800% - . T — s
T.O00%
a00% —
5.00% T T T T T T T T T T T
EME FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGOD SEP ocT MOW oic
L 2012 2013 2014 —— 2015 2018 2017 ,

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
4 Carretera "Via Atlixcayot!” N
11.00% Estacionalidad Camiones de 2-4 Ejes
10.00%

8,00%

8 00%

F.00%

B.00%

5. 00% . . . : : : : : : . .

EME FEB MAR ABR MAY  JUN JUL  AGO  SEFP OCT  NOV DIC
L 2012 2013 2014 2015 ——2016 2m7
Fuente: NewCo Oriente i

i Carretera "Via Atlixcayotl” A
10.50% Estacionalidad Camiones de Sy 6 Ejes

OB0% === e e e e e e e e e T — s

8.50% --—————————-—//—\———--— .t _?.e-ﬁ'.’_'t_\_:wfi__

7 508 J_ =TT T N W T et e o ___

6s20% +——----————>—-—"—"—>"1+""—"H+—""+"-—-—--———— —————

5.50% T T T r r T T T T T T

EME FEB MAR  ABR MAY  JUM JUL AGD  SEFP OCT MOV DIc
9 2012 2013 2014 ——2015 2016 2017
Fuente: NewCo Oriente
' it . . ™y
Carretera "Via Alllxcayoll
. Estacioanalidad de 7-9 Ejes

11.00%

10.00% === === mmm 712:_—“.>ﬂ ________
gy -———————— = = _____.;_,.:":l"::n__'_ e — el o —\—"'ﬁ‘-_‘: -—
8.00% 4 3 ’ e S ey S L —— e
TP e e
&0 -----—————————
e 4--—-—--—————- - ———
it
S{H}ﬁlo T T T T T T T T T T T

ENE FEE MAE  ABE MAY JUN JUL AGD SEP QCT MOV DIC
1 NE 1 1S 3 17
\ ——2012 2013 2014 2015 2016 2017 y

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Afo:
Carretera "virreyes-Teziutlan
11.50% Estacionalidad Aforo Total
10.50% 4—————————————— =~~~
§.50% q-——————————— e mm e E /7"-——
P I g S e e = ]
8.50% \ A -\./ \\ _ —-——n/
7508 A== s e e S B PP
6.50% |-———————————— =
5.50% T T T T T T T T T T T
EME FEE MAR ABR MAY  JUN JuL  AGD SEP OCT  NOV  DIC
L 2012 2013 2014 ——2015 2016 2017
Fuente: NewCo Oriente
i Carretera "l.-’irreyes-TeziL_Jtlan' )
12 00% Estacionalidad Aufomov
Moy mm—— —— — — —_— - — — - ————— — ——— — — — — — — — — — — —
10.00% —— T — = —
0o —— — — — — — e e o e — — — — — — — — e
8.00% | — Binee — W L ————}“*'-;,_—_:_w—r = Sl
oo - —— —— — — — — - - -
aoopp —mm—————— - - - - - — — — — — — — — — — — — — — — — — ]
EOO% —— — — — — — — — - — ——— — ——— — —
4.00% . . . . . . . . . . .
EME FEB MAR ABR MAY JUn JuL AGO SEP ocT MO DIC
2012 2013 —— 2014 2015 2018 2017
. ,»
Fuente: NewCo Oriente
i Carretera "Virreves-Tezitlan” R
3.00% Estacionalidad Camiones de 2-4 Ejes
0.00%
2,00 T T T T T T T T T T T
EMNE FEE MNLAR, ABRE. MAY JUT LI A 00 SEP oCT O DIC
L 2012 2013 —a— 2015 2016 2017 y

Fuente: NewCo Oriente

No Consolidado

2018
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018
' . '
Carretera "Via Athxcayotl”
10.50% Estacionalidad Camiones de 5 y 6 Ejes
9.50% o
B ,F-""-‘
a
8.50% 1 . f’ﬁhf
5 i e e - e v ]
750% 4 * w
6.50% 4
5 50% - - - - - - . - . . .
ENE FEE MAR ABR MAY JUN JUL AGOD SEP OCT NOW DK
a2 2013 2014 ——2015 2016 2017
L.
Fuente: NewCo Oriente
' \ " !
Carretera "-Jlrreyes-Tequllém
12 00% Estacionalidad de 7-9 Ejes
10.00%
B.00%
6. 00%
40 -
2.00% . . . ; . ; ; . . .
EMNE FEB MAR ABR WAy JUM JUL AGOD SEF ocT MO o
L 2012 2013 2014 —a—2015 2016 ——2017
Fuente: NewCo Oriente
K- i A -\-\l
Carretera "Aplzaco-Huauchlinango
Estaclonalldad Aforo Total
12.50%
11.50% -
10.50% A
9.50% -
8.50% A
7.50% -
6. 50% -
5, 50% T T T T T T T T T T
EME FEB MAR ABR  MAY  JUN JUL  AGD SEP OCT  NOV olic
9 202 2013 2014 —a—2015 2016 ——27

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Afo:
Iy Ani i ' N
Carretera "Apizaco-Huauchinango
14 00% Estacionalidad Automoil
1Z2m% |—— - - —_ — — —————— —————— ———— —————
>
1000% {————— - pET= ==
_,—o-"'_'_“_‘"—‘—\-._ = (’f
BOO%W +— = = = i e e e o e =TT, —\.'.:_—————7.,-"': ————— ———:.--‘P ——————————
---‘_"‘—h\_._\_\____ _F'_‘_'_,_,_,-'- = — e
answk -———---- - — - ————————————————————— —— ———
4.00% : : : : :
EME FER MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEP OCT MO oic
2012 2013 ——2014 2015 2016 2017
. o
Fuente: NewCo Oriente
. Carretera "Apizaco-Huauchinangao”
12.00% Estacionalidad Autobuses
10.00% {— e —
i
B0 T —‘wﬁmw— e — —— —— ]
a00% +— —
G 00% T— —
2.00%: T T
EME FEBE KA = ABER Ay JLIN o LI A0 SEF o ety ]
9 2012 2013 ——2014 2015 2016 2017
Fuente: NewCo Oriente
i« W . " ™
Carretera "Apizaco-Huauchinango
10.00% Estacionalidad Camiones de 2-4 Ejes
900% {—F g ———— = —— — — — — — — — — — e 1
——ﬂ-'-'-'-_-h“- :
o =
B.O0% 1+ —t=—-Tp= .._"‘_‘-._,_‘__...-"L..t___ el - ey i S —
TO0% f—————————
600% {—— — — — — — — — — — — ———— o —
E‘DDU-"IEI T T T T T T T T T T T
EME FEB MAR ABR MAY JUM JUL AGD SEP oCT MO DIc
g 202 2013 2014 — 2015 2016 2017

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

-,
4 Carretera "Apizaco-Huauchinango”

Estacionalidad Camiones de 5 v 6 Ejes

11.50%
10.50%
9.50%
8.50%
T.50%
B6.50%
5.50%

2012 2013 =—+=2014 2015 2016 2017

Fuente: NewCo Oriente

- ~
Carrelera "Apizaco-Huauchinango"

12.00% Estacionalidad Camiones de 7-9 Ejes

11.00%
10.00%
o, 00%
8. 00%
7.00%
6.00%
5. 00%
4.00% T T T T T T T T T T T

22 2013 2014 —a—2015 2014 2017

Fuente: NewCo Oriente

Distribuciéon Porcentual

En las tablas siguientes se presenta la participacion de cada clase de vehiculos en el total del aforo de las carreteras
del Paquete Carretero Oriente.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Carretera "Via Atlixcayot!” Distribucion Porcentual del Aforo

Autominil, hdoto
cicleta v Autom il Camidn Camian Camian
Afo con Remolque 1 Eje Lutobils de 2 a4 Ejes de 5 a6 Ejes de 7 a8 Ejes Tatal
2012 92 6% 3.0% 2. 8% 0.9% 0 6% 100.0%
2013 91.3% 3.6% 3.0% 1.1% 0.9% 100.0%
2014 91.3% 3.6% 3.0% 1.2% 0.9% 100.0%
2015 91.4% 3.3% 3.1% 1.2% 1.0% 100.0%
2016 91.3% 3.0% 3.3% 1.4% 1.0% 100.0%
20107 91.1% 2.9% 3.6% 1.4% 1.0% 100.0%
2018 (ene-sep) 91.0% 2.7% 3.8% 1.5% 0.9% 100.0%

Fuente: NewCo Oriente

Carretera "Virreyes-Teziutlan " Distribucion Porcentual del Aforo

Automduil, hdoto-
cicleta v Automol Camion Camidn Camion
Afio con Remolque 1 Eje Autabs de 2 34 Ejes de5 a6 Ejes de 7 a9 Ejes Tatal
2012 89.3% 4 8% 5.0% 0.6% 0.3% 100 .0%
2013 87.5% 53% 6.0% 0.7% 0.4% 100.0%
2014 a87.7% 5.1% 6.1% 0. 7% 0_4% 100.0%
2015 87.7% 52% 6.0% 0.8% 0.3% 100.0%
2016 87.7% 5.3% 5.9% 0.7% 0.4% 100.0%
2017 87.4% 5.3% 6.1% 0.8% 0.4% 100.0%
2018 (ene-sep) 87.2% 5.1% 6.2% 1.0% 0.4% 100.0%

Fuente: NewCo Oriente

Carretera "pizaco-H vauchinanga” Distitucion Parcentual dal Afara
Autorm duil, bl oto-
ciclata y Autom gl Camian C amidn Camidn
L con FRemaolque 1 Eje Sutobls de 2 3 4 Ejes def a6 Ejes de 7 a9 Ejes Tatal
2012 84.5% 7.2% 6.1% 1.5% 0.7% 100.0%
2013 82.0% 8.0% & 8% 2.4% 0.8% 100.0%
2014 82.8% 7.6% 6.7% 2.0% 0.9% 100.0%
2015 83.6% 7.0% 6.6% 1.7% 1.1% 100.0%
2016 84.5% 6.3% 6.6% 1.7% 1.0% 100.0%
2017 85.5% 5.6% 5.5% 16% 0.9% 100.0%
2018 (ene-sep) 85.6% 5.2% G.7% 18% 0.7% 100.0%

Fuente: NewCo Oriente

Tarifas de Peaje

NewCo Oriente se obligé a llevar a cabo la explotacion de la concesion conforme a las bases de regulacion tarifaria del

titulo de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente. A efecto de reflejar el impacto de la inflacion, la tarifa maxima
por tipo de usuario de cada una de las autopistas se ajustara por afio calendario y en forma automatica, sin necesidad
de registro o confirmacion alguna, mediante la aplicacién del INPC, o en cualquier momento en que el INPC se
incremente en un 5% o mas durante al menos tres meses de forma consecutiva, con respecto al indice existente en la
fecha que se hubiese hecho el ultimo ajuste; en el entendido que, invariablemente, cualquier modificacidon que realice a
las tarifas correspondientes, debera ser notificada al CCP por escrito, junto con los calculos que justifiquen dicho
aumento.

141 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Asimismo, a efecto de reflejar el impacto del ajuste en pesos de la tarifa maxima de los automdviles de cada una de las
autopistas se ajustara por afio calendario en forma automatica, sin necesidad de registro o confirmacién alguna.

A continuacién se presentan los Ultimos ajustes realizado a las tarifas en las carreteras del Paquete Carretero Oriente:

Carretera "Via Atlixcayotl"

C lasificas Fecha Increm ento
ASIEAEOn 7-dic 12 [19ene 13 |25-2ne 14 |252re 15| 144416 [15mar-17 | 1 2ul-18
Autarm ol 527 F25 30 F33 35 537 F40
A tobis de 2 ges 176 $78 $a1 554 [Ter) F91 FO6
Akobds de Sejes 76 78 Fe1 a4 faa F 06
Atobie de 4 ges $76 $78 $a1 $a4 $a0 $1 £96
Camidn de 2 sjes 176 $75 551 $54 165 591 F96
Camidn oe 3a 4 ejes 176 $75 31 a4 $aa $31 £96
Automidndl mas remolgue 1 e F33 534 F36 F39 F42 44 F47
Camidn oe 54 6 ejes F169 ¥174 $181 $136 196 $203 §214
Camidn oe 7 a 9ejes 169 F174 F1a1 $136 196 5203 F214
Fuente: NewCo Oriente
Carretera "Virreyes-Teziutlan"
Chsiicacii Fecha ncrementa
FHEEEn 7-dic 12 |19-ene-13 |22-ene 14|25 ere -14]22-8b -14]25-ene 15| 140116 | 15-mar-17 |19-ene-13
Atomind i Fa3 [ = a0 T08 T 106 i) G
Amobits de 2 gjes T8 R T153 F191 F190 T2 $210 (AR FaTa
Amobis de 3 ejes F240 247 $183 F101 56 FT3 $288 5294 Fa08
Amtobits de 4 gjes 240 1247 F153 F191 256 F273 255 204 Fa0g
Carmidn de 2 ejes e 183 F153 5212 $190 203 $210 (AR 5229
Camion de 3 3 4 des 240 247 F153 212 256 YR T285 5204 w08
Actominl mas remolgue 1 gje 9 01 F101 FI08 F107 118 3F 135 F143
Camidn de5 3 6 des B W4 $a74 3403 02 P4 $546 565 a0
Camion de 7 30 des T 1 T4 Fard (2T pa0z a4 TEaG 65 a0
Fuente: NewCo Oriente
Carretera "Apizaco-Huauchinango”
Clasiicaci Fecha ncremenito
i 7-dic 12 |19-ene-13 [22-ene - 14| 25-2ne -14 | 22-6b 14 |25-ene -15] 14jul-16 |15-mar-17]19-ene 18
Atomind E B B 704 3 01 $107 Bz ARE
Afobit de 2 gjes $120 F123 F123 F1a8 $128 F136 Fla Bl F153
Autobis o 3 sjes 220 F226 F123 F1as 3235 F250 250 270 g2
Atobiz de 4 ejes gz an [ F12s Flas T2i% F250 260 B0 F2e
Carmion de 2 des 120 F123 15z F158 $128 F136 Fla Fla7 153
Camidn de 33 ddes 20 T30 152 F153 3235 $250 260 270 a0
Actomivl mas remolgue 1eje | $113 F116 F116 F123 $1Iz F1o2 $129 F145 F154
Camidn de 5 2 6 des e PG P Faoa 4 F403 R ol TS
Camidn de 7 3 O des 434 PG (¥ a4 a4 403 13 2 s

Fuente: NewCo Oriente

El comportamiento histérico de la tarifa del automévil (clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el aforo
total de la carretera Via-Atlixcaytol, Virreyes-Teziutlan, Apizaco-Huauchinango) se presenta en los siguientes gréficos,
el cual comprende hasta la fecha del ultimo ajuste.

Para efectos de las graficas siguientes, la tarifa constante representa la tarifa cobrada desde 2012 a 2018, sin tomar en
cuenta cambios causados por inflacion. Es decir, la tarifa constante demuestra si la tarifa efectivamente cobrada al
usuario sufrié incrementos o decrementos como resultado de factores distintos a la inflaciéon. Por otra parte, la tarifa
nominal representa la tarifa efectivamente cobrada al usuario en la fecha correspondiente.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

Carretera "Via Atlixcayotl"
Automavil

545.00
$40.00

540.00 §35.00 $37.0
$35.00 $33.00
$30.00 m’/ﬁm.za
00 %30 49 STSTSILE
5500 s2885 U

$25.00

£20.00
NN PN N N N P A IO N
S S e S S S S S S

Mes Ajuste

w—Tarlfa Constante  =——=Tarifa Mominal

Fuente: NewCo Oriente

Carretera "Virreyes-Teziutlan"

Automaovil
$130.00
$120.00 512100
$110.00
$100.00 /};@3_55
& 59561 $96.70

$90.00 $83.00

580 00 [ SOTOO— %.%5—_%&

579.83
7000

2NN o e 1 NN 200,000 X a0
SRS ES SRR SRR R R i
Mes Ajuste

—Tarlifa Constante  =—Tarifa Mominal

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2018

$130.00
$120.00 00
$110.00 $107
%93 00 $101.00
£100.00 :$EH1 SI:I _‘-—_’_5-39'1.34
$90.00 588.00 =0 3. 33 9651 %9585
$90 41
$80.00 584 64
7000
hi"AF‘ {5{5{5@\”“\"‘\5‘\5‘&"“&@;’5{@ NI h@@,@:@ﬁu r@r@hﬁ ﬂf{*:{b
S SR i sl P S SRl o e "‘1;,‘0 L FINE S S PSR
Mes Ajuste

=T grifa Constante =—Tarifa Nominal

Carretera "Apizaco-Huauchinango"
Automovil

Fuente: NewCo Oriente

Las tarifas vigentes por kildmetro por clasificacion vehicular en las carreteras del Paquete Carretero Oriente son:

Carretera "Via Atlixcayotl'

Autohuses | Automdwil | Camiones
de2 3,4 [masremolgue| de 2, 3, 4 | Carmidn de| Camidn de

Clasific scion Vehic ular | Autormdil | Motociclets gjes 1 eje gjes Safiees [ ¥adees
Tarifa por km sin A §1.82 F0.51 §4.37 214 $4.57 F49.75 F9.75
Tarifa por Km con WA 5211 F1.06 Fa.07 F2 48 o 07 $11.30 $11.30

Fuente: NewCo Oriente

Carretera ""Virreyes-Teziutlan"'

C las ificacion \ehicular

Automnavil |hotocicleta

Autobl def Autobuszes [Automawil mas | Camion de | Camion de |Camion de|C amidon de
Z2ejes  |ded dejeslremolqued eje| 2 ejes Z2adejes |Sabejes | Va9 ejes

Tarifa por Km =in WA

F1.71 FO.55

223 F4.05 F2.02 223 F4.05 F226 o

Tarifa por Km con M

F1.89 1.0

B35 F 06 Fe 35 F3.75 06 F2.68 Fo.69

Fuente: NewCo Oriente

Carretera ""Apizaco-Huauchinango'

Claabicacidn Yehioular

Avtomdul | Matodcleta

Autobds | Autcbds | Aucbds |Camidn de|Camidn de|Camidn de|Camidn de
delaes | ded ges | dedages 2ees Jadges | Sabaes | Ta9aes

Taitapar Em an WA

$1E4 f0.a3

21 $387 $387 $211 faa7 $7E4 37 B4

Taritapar Km con WA

$1350 095

244 449 $449 $2.44 $4.49 $5.06 $556

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion:

Ingresos

No Consolidado

FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

El ingreso sin IVA generado en las carreteras del Paquete Carretero Oriente por concepto de tarifas de peaje en miles
de Pesos a partir del afio 2012 se presenta en los siguientes cuadros:

CARRETERA “ViA A TLIXCAYOTLY INGRESOS MILES DE PESOS SIN 114
2012 2013 2014 2015 2016 2017
13,824 15,658 16,203 18,323 20,257 23515

13,355 18,032 15,422 17 553 15,963 21 454

15,544 17,721 18,025 20,472 21,720 24 411

15,227 16,024 17,723 19,965 20,904 26,004

14,695 16,085 17,368 19,359 21,929 24,905

14,086 15,022 15,628 17,640 21,008 23,204

15,084 15,917 16,622 19,704 24,425 24 500

14,514 15,789 17,264 20,514 24,413 24 445

14,358 14,215 15,755 18,359 23,016 24,245

15,184 15,544 17,002 19,752 25 G758 24 531

15,850 16,545 17,636 19,917 25,098 25,316

17,500 18,632 20,129 23,429 20,416 51,054

179,224 192 G&7 204 852 234,990 276,528 295,092 238,217

Fuente: NewCo Oriente

4 Carretera "Via Atlixcéyot N
35 00 Ingresos (Miles de Pesos)
30,000
25 000
20,000
15,000
10,000 s = - = - = - . - o
G & £ £ £ 3 - & & 6 2 o
. | ———2012 ——2013 —=—2014 2015 2016 2017 —+—2018

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

CARRETERA “VIRREYES-TEZIUTLAN INGRESOS MILES DE PESOS SIN /1A
2012 2013 2014 2015 2016 2017
8,210 5,536 8,507 10,659 11,436 11,385
7410 7,760 G774 10,011 10,261 11136
8,251 9663 9,594 11,092 12,230 12 609
0143 5522 10,623 11,907 10,972 14 530
5,453 9,031 10,240 11,639 11,560 13 409
7,992 5,366 9,267 10,762 10,345 12 478
5,051 5,600 10,400 12,045 13,346 14134
8637 9,519 10,723 12,013 13,085 13,536
8123 5,022 9,475 10,327 11,338 12,092
5,496 9,014 9,965 11,553 12,510 13 408
8,717 9,391 10,118 11,291 12,215 13,306

11,443 10,725 11,479 13,072 14522 15 Ga1

103,959 108,379 120,664 136,573 145,220 158,503 134,340

Fuente: NewCo Oriente

4 Carretera "Virreyes-Teziutian” A
19 00 Ingresos (Miles de Pesos)
17,000
15,000
13 000 omeeememe b e SRR e e
11,000

9,000 -
7 000

| ——2012 2013 2014 13 2016 2018 =———2015 |

Fuente: NewCo Oriente

RA "4 PIZA COHUAUCHINANGO® INGRESOS MILES DE |
2013 2014 2015 2016

7,995 8,315
7419 5,420
8517 10,101
5,001 5,055
5,570 8,630
7,930 5,769
9,332 11,142
5699 10,747
7.973 9,594
g 492 11,289

11,724 13,218

11,090 13,054

109,096 124,337 157,222 109,355

Fuente: NewCo Oriente
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
4 Carretera "Apizaco-Huauchinango" A
Ingresos (Miles de Pesos)
16 000
132,000
11,000
9,000 o
7,000 A
5,|:||:||:|m.ﬂ.a._.h.c.i.D.Q.E.}.E.
G & £ % £ 3 S5 ® @& © 2 0O
5 | ——2M2 ——2013 —=—2014 2015 2016 M7 —+—2018 )

Fuente: NewCo Oriente

Gastos y Egresos - Informacion Historica de Egresos

Los principales gastos en los que se incurre en relacion con las carreteras del Paquete Carretero Oriente se describen
a continuacion:

Contraprestacion Periddica: En los términos previstos en el Titulo de Concesién Paquete Carretero Puebla,
NewCo Oriente a través de los Fideicomisos Originales, esta obligada a pagar como contraprestacion
periddica por la explotacién y operacién de la concesion, el 1% (uno por ciento) de los ingresos brutos
tarifados sin IVA. Dicha contraprestacion se debe cubrir en forma anual al CCP.

Operacién y Mantenimiento Menor: Es la contraprestacién que se paga por los servicios de operacion y
mantenimiento menor de las carreteras del Paquete Carretero Oriente, mismos que incluyen, sin limitar,
operacion de casetas; recaudacion y deposito de cuotas; seguridad, supervision, conteo y, clasificacion de
vehiculos; mantenimiento de las instalaciones y equipos de caseta; bacheo superficial y profundo aislado;
sellado de grietas del pavimento; limpieza tanto de la superficie de rodamiento como del acotamiento;
deshierbe del derecho de via; apoyos y juntas de dilatacion en puentes, parapetos, banquetas y barreras de
seguridad; desazolve de alcantarillados, cunetas, contracunetas y canales; remocion de derrumbes;
reparaciéon de elementos de sefialamiento horizontal y vertical, etc.

Mantenimiento Mayor: Es la contraprestacién que se paga por servicios relacionados con inversiones
importantes de recursos en las carreteras del Paquete Carretero Oriente por la reposicién o reconstruccion
de la superficie de rodamiento (carpeta asféltica y pavimento), puentes y estructuras, drenaje y subdrenaje,
edificaciones y sefialamientos y dispositivos de seguridad.

Los importes erogados en operacién y mantenimiento menor y mantenimiento mayor por los Fideicomisos Originales y
el Fideicomiso CEBURES del afio 2013 al mes de septiembre de 2018 fueron:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA

No Consolidado

Trimestre: 3  Ano: 2018

Autopista Via Atlixcayotl

Clperacidn _

Afn Maﬂtenimienﬁn Mantenimiento
Mayar
henor
2013 23320 248 0
2014 §24 561 251 $B 77a 970
2015 §25 506 B54 $11 366 5597
2016 $24 444 082 $10.917 453
2017 §25 BEB 291 $30 143 202
2018 (ene-sep) 24 709 272 53,117 185

Fuente: NewCo Oriente

Autopista Virreyes-Teziutlan

Cperacidn .

Afio Mastenimier?trn Mantenimiento
hlayar
Menaor
2013 £30 933 599 50
2014 32,018 912 $19.,804 343
2015 533,261 540 $13,946 BE7
2016 $31.866 150 b6 044 257
2017 533 459 455 521,290,004
2018 (ene-sep) $32,211 860 991 736

Fuente: NewCo Oriente

Autopista Apizaco-Huauchinange

" Dperagqn ¥ Mantenimiento
Ao Mantenimiento
M Mayor
enor

2013 $17 783018 50

2014 $18 754 192 $20,005 132

2015 $19 486 BO3 $23,070 538

2016 MaR74 574 $17 kOB 312

2017 $19 08 409 §$20 226 8BS
2018 (ene-sep) f20862 212 $4 539 532

Fuente: NewCo Oriente

Descripcion de los Flujos Historicos de la Autopista Atlixco

Trafico Promedio Diario Anualizado y Aforos

El Trafico Promedio Diario Anualizado en la Autopista Atlixco desglosado por mes, a partir del afio 2012 se presenta en

el siguiente cuadro:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
Fuente: NewCo Atlixco
r . } Y
Aforo Total (Viajes Completos Equivalentes)
175
150
& 125
E
w100 A
[
= 75
5|:| o T = T _ T _ T - T = T — T o T o T — T - T o 1
i 2 2 2 3 2 & 4 5 2 5
e 2 =13 =204 2015 2016 2017 =—==18
\ y
Fuente: NewCo Atlixco
4 Automwil, M otocicleta, &otomdyil con Remolgue 1 Eje N
ffiajes Completos Equivalentes)
150
130
w110
E
= a0
L
[ )
= 70
5':' T T T T T T T T T T T T 1
Ene F eb hl ar Abr a3y Jun Jul Ago Sep Od M o Lrice
2012 203 ——14 2045 2016 017 201
\. v

Fuente: NewCo Atlixco
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
4 Autobuses yCamiones de Carga2 3y 4 Ejes h
("iajes Completos Equivalentes)
17
o
3
70}
[}
=
201z 13 2018 2015 2016 2017 2015
h v
Fuente: NewCo Atlixco
4 . . ™
Camionesde Carga 5 Ejesy mayores
Miajes Completos Equivalentes)
14
o T2 e e
a
E 10
w g
()
= ]
ES
2 T T T T T T T T T T T
Ene Feb hlar Abr 3y Jun Jul Aogo Sep Ot Mo Lric
20112 2013 =—m—3014 2015 2016 SOM7 ] 15
\. i
Fuente: NewCo Atlixco
Estacionalidad

La estacionalidad por clasificacion vehicular se presenta en los siguientes graficos:
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018
e e
Estacionalidad Aforo Total
11, 50%
10,50%
9, 50%
8.50% -
7.50% -
6.50% -
5, 5&% T T T T T T T T T T T
EME FEB MAR ABR  MAY  JUN JUL  AGO  SEP OCT  HOV oIc
——2012 2013 2014 2015 2016 ——2M17
", A
Fuente: NewCo Atlixco
P ~
Estacionalidad Autos
11,50%
sy r——— .- - - - . — —_—————————————————— —— —— — — — ]
5% {— —————— —/:_ ——————————————————————————————
oo
B 50% -——“i———/—_::—::“hi ________ T_,X\ ___________
7 E0% 4 — — — = o A v - Y -
T ,\'7’ : --/
.50% T T
1 2 3 4 5 | 7 8 a 10 11 12
2012 2013 2014 —— 2015 214 2017
L% -
Fuente: NewCo Atlixco
- ~\
Estacionalidad Autobuses
12.00%
1|:| nnﬂ,.'n ......... T N TErE——————————————~
/kk\\-\-\_"__'___,_ _'__,_.,.\_‘___\__\_\_'
GO0 o s ,/ e B~ -
6.00%
4.00%
2 ﬂn% T L] T T L T T T T T T
ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP ocT NOV oic
L 2012 2013 2014 2015 2016 2017 )

Fuente: NewCo Atlixco
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA

Trimestre:

No Consolidado

3 Afo:

2018

-

10.00%
5.50%
9.00%
8.50%
8.00%
T.50%
7.00%

5
Estacionalidad Camiones de 2-4 Ejes

JUL  AGOD SEP OCT NOV  DIC

2015 —+—2016 & 2017

v,

Fuente: NewCo Atlixco

11.50%
10.50%
9.30%
8.50%
7.50%
6. 50%
5.50%

Estacionalidad Camiones de 5 y 6 Ejes

2014 ——2015 2016 ——2017

Fuente: NewCo Atlixco

-~

12.50%
11.50%
10, 50%
8. 50%
8.50%
7.50%
6. 30%
5 50%
4. 50%
3.50%
2.50%

Estacionalidad Camiones de 7-9 Ejes

2014 2015 2016 =27

Fuente: NewCo Atlixco
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO
Clave de Cotizacion:

Distribucion Porcentual

FVIA

Trimestre:

No Consolidado

3 Ano: 2018

En la tabla siguiente se presenta la participacion de cada clase de vehiculos en el total del aforo de la Autopista

Atlixco.

Porcentua

Autam duil, hdate-
cizleta w Autom il Camidn Camian Camidn
Ao con Femalque 1 Eje Autobis de 2 a < Ejes de 5 af Ejes de7 a9 Ejes Tatal
012 23.1% 4.1% G.4% 35% 2.0% 100, 0%
12 52.5% 2.0% G.1% 3.0% 26% 100, 0%
2014 S2.6% 3.5% G.3% 0% 3.4% 100, 0%
2015 92.3% 2.3% GG % 4% 2.5% 100, 0%
2016 21.5% 21% T.O0% 0% 2.4% 100, 0%
2017 31.9% 3.0% 7 6% 4.7 % 2.7% 100. 0%
2018 {enesep) 2.2% 2.0% TE% 4.2% 26% 100, 0%

Tarifas de Peaje

Fuente: NewCo Atlixco

Conforme a lo dispuesto en el titulo de la Concesién para la Autopista Atlixco, NewCo Atlixco aplica las tarifas para la
autopista "Atlixco" que demuestren ser las mas convenientes para los fines financieros y operativos de la carretera por
eje/kildmetro ($/eje/kilometro). Los ajustes de tarifa, en todo caso, deben ser autorizados por el Gobierno del Estado de
Puebla. Independientemente de lo anterior, para reflejar el impacto de la inflacion, NewCo Atlixco tiene la facultad de
hacer incrementos en cualquier momento en que se registre un incremento del 5% o superior en el INPC,
automaticamente y sin solicitud, debiendo esta notificar al Gobierno del Estado de Puebla con 10 dias de anticipacion
para que, en su caso, manifieste lo que a su interés convenga.

No obstante lo anterior, NewCo Atlixco esta facultada para solicitar al Gobierno del Estado de Puebla incrementos
superiores a lo dispuesto en el parrafo anterior, para lo cual debera sustentar y justificar desde una perspectiva
financiera la necesidad del incremento.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

No Consolidado

FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018
A continuacion se presentan los Ultimos ajustes realizado a las tarifas en la autopista "Atlixco":
Clasiicatia Fecha Incremento
Astiearion Sene11 ] 412 |25 ene-14] Efeb15 [16-mar-17 | 10-sep-17
At il Fog F104 F109 F115 §124 137
Autobds vy Camidn de 2 sjes F196 §208 §218 $230 5248 5274
Autobdsy Camidn de 3 gjes F254 §312 Fa27 F345 §av2 F411
Autobilsy Camnidn de 4 gjes §294 §a12 327 f345 37 411
Autormidvil con rermolque de un eje §148 §1a7 F164 172 187 $206
Carmidn de & gjes §490 $e20 fads Tl §e20 ] el
Carmidh de & ges f588 FE24 fead FEa0 5744 §a22
Camion de 7 ejes b Fal s fE24 frad fEa0 5744 §a22
Camidn de 8 gjes i he24 fe54 fe20 544 a2
Carmidn de 9 gjes i be24 Ha54 pigarell] 744 1
Motociclets Fog F104 §e4 57 p=p poate]

NewCo Atlixco

El comportamiento histérico de la tarifa del automdvil (clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el aforo
total de la Autopista Atlixco) por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente grafico, el cual comprende hasta la
fecha del ultimo ajuste que fue en el 10 de septiembre de 2017.

Para efectos de la grafica siguiente, la tarifa constante representa la tarifa cobrada desde 2011 a 2017, sin tomar en
cuenta cambios causados por inflacion. Es decir, la tarifa constante demuestra si la tarifa efectivamente cobrada al
usuario sufrié incrementos o decrementos como resultado de factores distintos a la inflaciéon. Por otra parte, la tarifa
nominal representa la tarifa efectivamente cobrada al usuario en la fecha correspondiente.

Automovil
$150.00 _
$140.00 13700
$130.00 E $1274.00
£120.00 $109.00 $115.00
£110.00 F104 .00 10567
$;gg[[]]g ' 59987 o750 $98.83 $99.26
580.00
F70.00
F60.00
T TN T N R - I C R O
E-Qa I 'E:I"alq . {-Z\Iiil I ‘Z}F\E I F)'Z'Q I @‘5% ,EF"Z'. . ,;F'Q I @@%- ' %@Q '
Mes Ajuste
=—=Tarifa Constante  =—=Tarifa Nominal

NewCo Atlixco

Ingresos
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

El ingreso sin IVA generado en la Autopista Atlixco por concepto de tarifas de peaje en miles de Pesos a partir del afo
2012 se presenta en el siguiente cuadro:

2013 2014 2015 2017
11,988 13,890 14,729 16,462 18,357 189,593
11,748 13,475 13,697 15,585 18,163 18,063
14,242 16,682 16,999 19,407 20,404 22 459
13,485 14,090 16,318 17,672 18,678 22,757
12,480 14,009 15,756 17,299 10,552 20,553
11,712 12,623 14,445 15,805 18,378 18 541

14,771 14,901 15, 6&2 18,632 20,454 21 500
14,476 14,555 18, 034 18,575 20,109 72 543
13,856 13,016 14,196 16,273 15 401 22 494
14,153 14,552 15,494 17,774 10,534 23,149
14,432 14,647 18,013 17 563 10,257 23,263
18,731 16,663 17,008 20,699 25,322 25,105
163,073 173505 167 362 212,245 235 469 264,721 211,785

Fuente: NewCo Atlixco

{ . I
Ingresos (Miles de Pesos)
30,000
25 000
20,000
15000 1
1|:|II:":|:| T _ﬂ T L T T ::_‘ T T T T T T T U 1
o = = = o o o = =
6§ ¢ = % £ 3 = 2 4 6 2 5
—=—2012 ——2013 —==2014 2015 2016 2017 —e—=2018
\ J

Fuente: NewCo Atlixco

Gastos y Egresos - Informacién Histérica de Egresos

Los principales gastos en los que se incurre en relacion con la Autopista Atlixco se describen a continuacion.

Contraprestacion: En los términos previstos en el Titulo de Concesién de la Autopista Atlixco, NewCo Atlixco
esta obligada a pagar como contraprestacion por la explotaciéon y operacién de la concesion, el 1% (uno por
ciento) de los ingresos tarifados sin IVA. Dicha contraprestacion se debe cubrir en forma semestral al
Gobierno del Estado de Puebla, por conducto del CCP.
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BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Afno: 2018

Operacién y Mantenimiento Menor: Es la contraprestacion que se paga por los servicios de operacién y
mantenimiento menor de la Autopista Atlixco, mismos que incluyen, sin limitar, operacion de casetas;
recaudacion y deposito de cuotas; seguridad, supervision, conteo vy, clasificacion de vehiculos;
mantenimiento de las instalaciones y equipos de caseta; bacheo superficial y profundo aislado; sellado de
grietas del pavimento; limpieza tanto de la superficie de rodamiento como del acotamiento; deshierbe del
derecho de via; apoyos y juntas de dilatacién en puentes, parapetos, banquetas y barreras de seguridad;
desazolve de alcantarillados, cunetas, contracunetas y canales; remociéon de derrumbes; reparacion de
elementos de sefialamiento horizontal y vertical, etc.

. Mantenimiento Mayor: Es la contraprestacion que se paga por servicios relacionados con inversiones
importantes de recursos en la Autopista Atlixco por la reposicion o reconstruccion de la superficie de
rodamiento (carpeta asféltica y pavimento), puentes y estructuras, drenaje y subdrenaje, edificaciones y
sefialamientos y dispositivos de seguridad.

Los importes erogados en operacién y mantenimiento menor y mantenimiento mayor por los Fideicomisos Originales y
el Fideicomiso CEBURES del afio 2013 al mes de septiembre de 2018 fueron:

Autopista Atlixco

. Dpera!:u:!n y bantenimiento
Ao bantenimiento
hlayar
henor

2013 $18,130 290 50

2014 $19 062 207 $30 966 936

2015 $19 957 AB0 $14 709 799

2016 $12 196 169 f0

2017 $24 467 138 $37 595 990
2018 (ene-zep) $24 049 369 0

Fuente: NewCo Atlixco
Nota: En el informe del 1er trimestre de 2018 se reportd de un importe de
mantenimiento mayor $22,320,428 debiendo ser $0.00

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El rendimiento fundamental del Fideicomiso es medido por las distribuciones que se realicen a los Tenedores y la TIR.
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Distribucion

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso, por lo que distribuira a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de
marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior, en los términos de las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E. Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través
del Indeval.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso, previa
instruccion del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% del Resultado Fiscal del
ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier disminucion a dicho porcentaje debera ser aprobado
por la Asamblea de Tenedores.

Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se debera realizar conforme a las politicas de distribucién y dependera de
los resultados de las operaciones del Fideicomiso, situacion econémica y otros factores relevantes.

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con la Seccién 9.2 del Contrato de Fideicomiso. Al
menos 7 Dias Habiles previos a cada Distribucion, el Administrador debera calcular el monto a distribuirse a los
Tenedores de cada serie de CBFEs (el "Monto Distribuible"), mismo que sera determinado en funcién de la Tasa
Interna de Retorno alcanzada por los Tenedores de CBFEs Serie "L" a la fecha de calculo del Monto Distribuible, en los
términos de la Seccidon 9.3(a) del Contrato de Fideicomiso. Una vez realizadas dichas determinaciones, el
Administrador debera notificar por escrito, en la misma fecha, el Monto Distribuible a ser distribuido, asi como la Fecha
de Distribucion respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comun, desglosando en dicha notificacion los montos
pagaderos a los Tenedores de cada serie de CBFEs en circulacion, segun corresponda, y el Fiduciario debera publicar
el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet y STIV, asi como notificar a Indeval por escrito
(unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 Dias Habiles previos a la
respectiva fecha de distribucion (cada una, una "Fecha de Distribucion").

Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera distribuir el Monto Distribuible en la Fecha de
Distribucién respectiva, en el siguiente orden, en el entendido, que ningun pago de los descritos a continuacion debera
hacerse hasta que los pagos previos hayan sido satisfechos en su totalidad:

(i) Primero, el 100% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L" en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, hasta que se
hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de
Retorno equivalente al Umbral TIR;

(i) Segundo, el 75% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L", en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 25% del Monto
Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "C" hasta que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor a
Umbral TIR pero menor o igual al Umbral TIR mas 150 puntos base;

(iii) Tercero, el 50% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L", en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 50% del Monto
Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "C" hasta que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al
Umbral TIR mas 150 puntos base pero menor o igual al Umbral TIR mas 300 puntos base;
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(iv) Cuarto, el 25% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "L", en la
medida en que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 75% del Monto
Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie "C" hasta que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedores de CBFEs Serie "L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al
Umbral TIR mas 300 puntos base.

En caso de que la Asamblea de Tenedores Serie "C" o el Administrador en ejercicio de las facultades delegadas por
dicha asamblea, segun aplique, apruebe que el Fideicomiso lleve a cabo una desinversion de mas del 75% de las
Acciones PACSA dentro de los 3 afios siguientes a la Fecha de Emision Inicial, los Tenedores de CBFEs Serie "C"
tendran derecho a recibir Distribuciones conforme a los incisos (i), (ii) y (iii) anterior, continuando las distribuciones
conforme a dicho numeral (iii) aun en el caso de que se hubieren distribuido recursos a los Tenedores de CBFEs Serie
"L" que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas 300 puntos base.

El Umbral TIR fue determinado en funcién del precio de colocacion por cada CBFE Serie "L" en la Oferta, de
conformidad con la relacién establecida a continuacion, y en la Fecha de Registro de los CBFEs Serie "L" en la BMV, el
Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique un "evento relevante" informando el Umbral TIR aplicable
con base en el precio por certificado:

Precio de Colocacion Umbral TIR |
$29.00 8.28%
$29.50 8.13%
$30.00 7.99%
$30.50 7.85%
$31.00 7.71%
$31.50 7.57%
$32.00 7.44%

El cuadro a continuacion incluye un ejemplo grafico del funcionamiento de la cascada de distribuciones descrita
anteriormente, en donde "x" equivale al Umbral TIR que se va a determinar en funcion del precio por certificado.

Ejemplo de Distribucion por Desempeno en Base a Retorno Real

x% x+1.5% x+3.0%
| 1 1 1
1 } 1 1 -

En et Xn Linsia TR Qs 5 0690 @0 13 Te0Na o 13 OToma-confanme al precio por CBFE Serie”L” on 13 Fecna o Emsibn Ink ial

Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso establece que en ningun caso el monto distribuido a los Tenedores de
CBFEs Serie "L" podra ser menor al 25% del Monto Distribuible.

Para efectos de lo anterior la Tasa Interna de Retorno sera, respecto de los Tenedores, la tasa interna de retorno real
anual compuesta calculada a la fecha en que el Administrador lleve a cabo el calculo del Monto Distribuible a ser
distribuido en una Fecha de Distribucion. Para efectos de efectuar el calculo de la tasa interna de retorno, el
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Administrador debera considerar en términos reales: (i) como flujo negativo, los Recursos de la Oferta y cualquier otro
monto invertido por los Tenedores en el Fideicomiso hasta la fecha de determinacion correspondiente, y (ii) como flujo
positivo, las Distribuciones que hayan sido recibidas por los Tenedores hasta la fecha de determinacion
correspondiente.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E, la Distribucién por Desempefio pagadera al Administrador como Fideicomisario en Segundo Lugar y tenedor
de CBFEs Serie "C" estara subordinada al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los Tenedores de
CBFEs Serie "L".

El esquema de alineacion de incentivos a través de las Distribuciones por Desempefio logra de forma eficiente
maximizar y alinear los retornos de los Tenedores de la Serie "C" y los Tenedores de la Serie "L", asi como incentivar al
Administrador y sus Afiliadas a llevar a cabo inversiones adicionales al amparo de la Concesion. La grafica incluida a
continuacion muestra los flujos distribuibles a los Tenedores para el caso en que no se lleve a cabo una inversion
adicional al amparo de la Concesion. La ausencia de dicha inversion adicional tendria como resultado que PACSA
recupere mas rapido los montos invertidos bajo la Concesion y acortar el plazo de la misma. Por lo tanto, a pesar de
recuperar la inversion ya realizada, se pierden los flujos que se hubieran generado entre la fecha de amortizacién de la
inversion y el plazo maximo de la Concesion.

5in Considerar Reinversian
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La siguiente grafica muestra los flujos distribuibles a los Tenedores en el caso en el que si se lleve a cabo una inversién
adicional. La inversion adicional resultaria en un incremento en el balance de inversién y retorno por recuperar al
amparo de la Concesion, lo cual efectivamente extiende la Concesién, limitado en todo caso al plazo maximo legal de
la misma. Una inversion adicional, logra aumentar la Tasa Interna de Retorno de los Tenedores, ya que PACSA y por lo
tanto el Fideicomiso, estarian recibiendo flujos durante periodos adicionales. Derivado del aumento en la Tasa Interna
de Retorno los flujos adicionales obtenidos hacia el final de la Concesidon son sujetos al primer escalén de
Distribuciones por Desempefio, por lo que se incrementaria la proporcion de distribuciones que tendran derecho a
recibir los Tenedores de los CBFEs Serie "C". Por lo anterior, el Administrador y sus Afiliadas como Tenedores de los
CBFEs Serie "C" tienen un incentivo alineado con el de los Tenedores Serie "L" para continuar realizando inversiones
bajo la Concesion.

Considerando Reinversién Para Maximizar Plazo de Concesion
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Emisiéon de CBFEs FVIA 16

El 11 de octubre de 2016 fue constituido el contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/2886, siendo este un fideicomiso
de inversién en energia e infraestructura, que califica para ser tratado como una entidad transparente en México para
fines de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Por lo tanto, todos los ingresos de la conduccién de las operaciones del
Fideicomiso se atribuyen a los tenedores de los CBFEs y el Fideicomiso no esta sujeto a Impuesto Sobre la Renta en
México. Para mantener el estado como FIBRA E el Fideicomiso debe distribuir anualmente al menos el 95% de su
resultado fiscal neto a los tenedores de sus CBFEs.

El Fideicomiso, llevo a cabo la Oferta y Emision Inicial el 13 de octubre de 2016. Junto con la Emision Inicial, el
Fideicomiso emiti6 simultaneamente dos CBFEs Serie "C" con plenos derechos de voto y los CBFEs Serie "L" con
derechos de voto limitado pero distribuciones preferentes. Por lo anterior, y de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, los CBFEs Serie "C" se encuentran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie "L"
respecto a las distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador. La Oferta consistid de
394,502,411 CBFE Serie "L", considerando la opcion de sobreasignacién, con un precio de colocacion de $30.00 pesos
cada uno por un importe total de $11,635,831.

Una vez concluida la Oferta y las Operaciones de Formacion, el Fideicomiso adquirid acciones representativas del
44 .4% del capital social de PACSA, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal es la Concesién de la Autopista
México-Toluca.

El 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso adquirié 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 42.71%
del capital social de DGC, una subsidiaria de Pinfra, cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Autopista
Pefdn-Texcoco.

El 16 de noviembre de 2017, el Fideicomiso adquiridé 4,124,294 acciones representativas del 29.20% del capital social
de NewCo Ecatepec, cuyo activo principal es la Concesion de la Carretera Ecatepec-Piramides; 2,062,147 acciones
representativas 29.20% del capital social de NewCo Oriente, cuyo activo principal es la Concesion para el Paquete
Carretero Oriente; y 8,248,588 acciones representativas del 29.20% del capital social de NewCo Atlixco, cuyo activo
principal es la Concesién para la Autopista Atlixco.

PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco son Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva
reune los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, ya que consiste en la realizacion en
México de un proyecto de inversion en infraestructura implementados a través de concesiones o cualquier otro
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esquema contractual, celebrados entre el sector publico y la Sociedad Elegible Correspondiente, para la prestacion de
servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentra en etapa de operaciéon y cuya vigencia restante al
momento de la adquisicion de las acciones representativas del capital social de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec,
NewCo Oriente y NewCo Atlixco por parte del Fideicomiso es igual o mayor a 7 afios, en el rubro de caminos,
carreteras, vias férreas y puentes, o cualquier otro rubro previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

A continuacién se presenta un esquema de la estructura de la operacién del Fideicomiso:

Diagrama de la estructura del Fideicomiso
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"En cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, se tiene la obligacion de distribuir al menos el
95% del Resultado Fiscal del Fidelcomiso cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo,

El Fideicomiso es administrado por Infraestructura Viable, S.A. de C.V.
Estructura de capital

En virtud de la Oferta, el Fideicomiso obtuvo la inscripcién en el RNV de los CBFEs Serie "L", y solicito a la CNBV llevar
a cabo la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie "C", los cuales fueron suscritos y pagados por el Fideicomitente.

La tabla a continuacién muestra la estructura de capital del Fideicomiso después de ocurrida la Oferta y el registro de
los CBFEs Serie "C":
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Numero de

Certificados
CBFEs Serie "L" 394,502,411
CBFEs Serie "C" 2
Total 394,502,413

*excluye el Opcidn de Sobreasignacion

Precio por
Certificado

$ 30.00

$ 30.00

No Consolidado

Trimestre: 3 Afno: 2018

Monto Obtenido

$11,835,072,330

$ 60.00

$11,835,072,390

Como resultado de las Operaciones de Formacion y la suscripcion del Fideicomiso de las acciones representativas del
capital social de PACSA, la estructura de capital social de PACSA una vez llevada a cabo la Oferta se constituye como

sigue:

Distribucion accionaria en PACSA

Acciones %
Fideicomiso 175,500,270 44.4%
PINFRA 65,931,182 16.7%
GCM 153,839,427 38.9%
Total 395,270,879 100%

El 19 de octubre de 2016, PACSA, utilizando los recursos que el Fideicomiso le entregé por concepto de prima por
suscripcion de las acciones emitidas en el aumento de capital, fonded inversiones necesarias y capital de trabajo de
PACSA, en el entendido, que dichos recursos no fueron utilizados en relaciéon con las necesidades de construccion o
explotaciéon de la Autopista México-Toluca. Por otra parte, los montos correspondientes al precio de suscripcién por
accion (excluyendo la prima) fueron utilizados por PACSA para prepagar a los acreedores existentes del Crédito Pinfra-
NAFIN y Crédito Bancomer-Banobras, subrogandose en el lugar de los acreedores existentes y constituyéndose como
acreditante del Fideicomiso NAFIN, en los mismos términos y condiciones que los acreedores existentes.

Como resultado de las Emisiones Adicionales del 11 de mayo de 2017 y 16 de noviembre de 2017 la estructura de

capital del Fideicomiso es:

Numero de
Certificados

CBFEs Serie "L" 394,502,411

Precio por Certificado

$30.00

Monto Obtenido

$11,835,072,330.00
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(Emision Inicial)

CBFEs Serie "L" 140,150,675 $29.70 $4,162,475,047.50
(Emisién Adicional
del 11/mayo/2017)

CBFEs Serie "L" 271,275,483 $29.64 $8,040,605,316.12
(Emisién Adicional
16/nov/2017)

Total 805,928,569 - $24,038,152,693.62

Como resultado de la suscripcion del Fideicomiso de las acciones representativas del capital social de DGC, la
estructura de capital social de DGC se constituye como sigue:

Distribucion accionaria en DGC
Acciones %
Fideicomiso 163'753,399 42.71%
PINFRA 2'787,265 0.73%
GCM 186'042,665 48.52%
Pinseco 30'824,302 8.04%
Total 383'407,631 100.00%

DGC, utilizando los recursos que el Fideicomiso le entregd por concepto de prima por suscripcion de las acciones
emitidas en el aumento de capital, fonded inversiones necesarias de capital de trabajo conforme al Anexo de Obras de
la Autopista Pefidén-Texcoco y pago de deuda intercompainiia.

Como resultado de la suscripcidon del Fideicomiso de las acciones representativas del capital social de NewCo
Ecatepec, NewCo Oriente, NewCo Atlixco, la estructura de capital social de NewCo Ecatepec, NewCo Oriente, NewCo
Atlixco se constituyen como sigue:

Distribucion accionaria en NewCo Ecatepec
Acciones %
Fideicomiso 4,124,294 29.20%
TSI 1 0.00%
PINFRA 9,999,999 70.80%
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Total 14,124,294 100.00%
Distribucion accionaria en NewCo Oriente
Acciones %
Fideicomiso 2,062,147 29.20%
TSI 1 0.00%
PINFRA 4,999,999 70.80%
Total 7,062,147 100.00%
Distribucion accionaria en NewCo Atlixco
Acciones %
Fideicomiso 8,248,588 29.20%
GCM 16,939,593 59.97%
Pinseco 2,806,620 9.94%
PINFRA 253,787 0.90%
Total 28,248,588 100.00%

2018

NewCo Ecatepec y NewCo Oriente, utilizando los recursos que el Fideicomiso les entregd por concepto de prima por
suscripcion de las acciones emitidas en el aumento de capital, fondearon inversiones necesarias de capital de trabajo y

pago de deuda intercompafdiia.

NewCo Atlixco, utilizando los recursos que el Fideicomiso le entregd por concepto de prima por suscripcion de las
acciones emitidas en el aumento de capital pago de deuda intercompafiia.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién, expedido por una institucién
calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura de
voto limitado Serie “L” cuyo objetivo es calificar como un fideicomiso que cumple con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los CBFEs acceso al flujo generado primordialmente por proyectos de
infraestructura propiedad de, u operados por, Sociedades Elegibles. Simultdneamente a la emision de CBFEs Serie “L”
el Fideicomiso emitié 2 certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con plenos derechos
de voto Serie “C”. Los CBFEs Serie “C” se encontraran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie “L” respecto
a las distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador.

La principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs seran los montos que obtenga el
Fideicomiso como Distribuciones de Capital de las Sociedades Elegibles de las que sea accionista, incluyendo a
PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente, NewCo Atlixco, de las que sea accionista. PACSA, como titular de la
Concesién de la Autopista México-Toluca, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista
México-Toluca a través de las distribuciones que se le hagan en su caracter de fideicomisario del Fideicomiso NAFIN y
del Fideicomiso BINTER; DGC, como titular de los Derechos Cedidos de la Autopista Pefién-Texcoco, percibe los
ingresos generados por las cuotas de peaje de dicha Autopista Pefidn-Texcoco a través de las distribuciones que se le
hagan en su caracter de fideicomisario del Fideicomiso Inbursa; NewCo Ecatepec percibe los ingresos generados por
las cuotas de peaje de la Autopista Ecatepec-Piramides a través de las distribuciones que se le hagan en su caracter
de fideicomisario del Fideicomiso del Administracion Ecatepec; NewCo Atlixco y NewCo Oriente percibiran los ingresos
generados de las cuotas de peaje correspondientes a la Autopista Atlixco y las carreteras del Paquete Carretero
Oriente hasta concluida la vigencia del Fideicomiso CEBURES y cubiertas las obligaciones al amparo del mismo.

En cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso distribuira cuando menos una vez
al afo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso.

El Activo

Al 30 de septiembre de 2018 el activo principal del Fideicomiso son las 175,500,270 acciones representativas de
aproximadamente el 44.40% del capital social de PACSA, cuyo activo principal es la Concesién de la Autopista México-
Toluca; 163,753,399 acciones representativas del 42.71% del capital social de DGC, cuyo activo principal son los
Derechos Cedidos de la Autopista Pefidon-Texcoco; 4,124,294 acciones representativas del 29.20% del capital social de
NewCo Ecatepec, cuyo activo principal es la Concesion de la Carretera Ecatepec-Piramides; 2,062,147 acciones
representativas 29.20% del capital social de NewCo Oriente, cuyo activo principal es la Concesién para el Paquete
Carretero Oriente; y 8,248,588 acciones representativas del 29.20% del capital social de NewCo Atlixco, cuyo activo
principal es la Concesion para la Autopista Atlixco. PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco
son Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva redne los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E. Sin embargo, el Contrato de Fideicomiso prevé la posibilidad de que el Fideicomiso adquiera
acciones de otras Sociedades Elegibles.

Por lo anterior, el Fideicomiso es accionista minoritario tanto de PACSA como DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente
y NewCo Atlixco. Para mayor informacion acerca de los riesgos relacionados con la participacion minoritaria del
Fideicomiso en PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo Oriente y NewCo Atlixco véase la seccion Informacion a
revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del fideicomiso del presente Reporte Trimestral del
tercer trimestre de 2018.
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Contratos y acuerdos relevantes

Resumen del Contrato de Fideicomiso

A continuacion se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso que no se encuentren
contemplados en otras secciones del presente reporte trimestral:

Constitucion del Fideicomiso; Aceptaciéon del Nombramiento del Fiduciario.

El Fideicomitente a través de la celebracion del Contrato de Fideicomiso transfiere la cantidad de $1.00 (un peso
00/100 M.N.) al Fiduciario, como aportacion inicial (la “Aportacion Inicial”) para la creacion del Fideicomiso, y nombra a
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario del Contrato de Fideicomiso,
para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como para cumplir con las obligaciones del Fiduciario
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

Patrimonio del Fideicomiso.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformara, segun sea el
caso, de los siguientes activos y obligaciones (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”), en el entendido, que el
Patrimonio del Fideicomiso debera estar integrado en todo momento por activos, bienes o derechos plenamente
identificados:

(a)la Aportacion Inicial;

(b)los Recursos de la Oferta y cualesquier montos que se obtengan de las Emisiones Adicionales, y todas y
cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(c)cualesquier acciones o partes sociales representativas del capital social de una Sociedad Elegible que el
Fideicomiso adquiera de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, asi como los derechos
asociados a las mismas (incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Voto y los derechos a recibir
Distribuciones de Capital relacionadas con dicha Sociedad Elegible), en el entendido, que durante la
vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera
estar invertido en las acciones a las que hace referencia este parrafo. El porcentaje antes mencionado se
calculara en los términos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(d)las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(e)CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos por parte del propio Fideicomiso en términos de las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y el Contrato de Fideicomiso;

(fcualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacion, venta o transmision de acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles;

(g)todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan al, y/o
sean adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que asuma el
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Fideicomiso en relacion con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el
Contrato de Fideicomiso; y

(h)todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos
derivados de, o relacionados con, la inversién u operacién del Fideicomiso, los cuales incluiran el cobro de
multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles,
cuya actividad exclusiva consista en (i) invertir en proyectos de infraestructura implementados a través de concesiones,
contratos de prestacion de servicios o cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos
0 esquemas sean celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector publico o al
usuario final, que se encuentren en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisicion de las
acciones, sea igual o mayor a 7 (siete) afios en, entre otros rubros, caminos, carreteras, vias férreas y puentes; y (ii)
realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

En relaciéon con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a)ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente
o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones previas del
Administrador o del Representante Comun en el caso previsto en la Seccion 4.4(b)(iv) del Contrato de
Fideicomiso;

(c)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los CBFEs
en el RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial y oferta publica de los CBFEs Serie “L” (incluyendo la celebracién
de un contrato de colocacion con los intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion
de servicios con el Representante Comun por instrucciones del Administrador), y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de CBFEs Adicionales de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
CBFEs Serie “L” en la BMV;

(e)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o convenientes para mantener
y/o actualizar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los CBFEs Serie “L” en la BMV;
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(f)solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripcion en el RFC del Fideicomiso
como si fuera un fideicomiso de los previstos en el articulo 187 de la LISR;

(g)suscribir, celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo;

(h)celebrar cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren necesarios o convenientes para la
suscripcion de acciones representativas del capital social de Sociedades Elegibles, y llevar a cabo todos los
actos para que se realicen las anotaciones correspondientes en los asientos de los libros corporativos de
dichas Sociedades Elegibles, en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador; en el entendido, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario
utilizara los Recursos de la Oferta para suscribir y pagar las Acciones Pacsa;

(i)mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y
sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(j)ser propietario, mantener y administrar acciones de Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacion, ejercer o
abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de apoderados) los Derechos de Voto inherentes a
dichas acciones, en cada caso, de conformidad con las instrucciones de los Tenedores de CBFEs Serie
“C”, del Comité de Conflictos, o de cualquier otra persona a la que se le hubieren delegado dichas
facultades, incluyendo sin limitacién, al Administrador, segun sea el caso;

(k)ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones de Sociedades Elegibles,
incluyendo, sin limitacion, cobrar y recibir oportunamente de dichas Sociedades Elegibles las cantidades
que por concepto de dividendos, reducciones o reembolsos de capital, amortizaciones o cuotas de
liquidacidon o cualesquiera otras distribuciones que, en su caso, correspondan a las acciones de dichas
Sociedades Elegibles, y distribuir dichas cantidades a los Tenedores, segun resulte aplicable conforme al
Contrato de Fideicomiso y a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(Dllevar a cabo la venta y liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la
Clausula XIll del Contrato de Fideicomiso;

(m)celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar
y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como remover al Administrador y celebrar
un Contrato de Administracién Sustituto con un administrador sustituto con la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;

(n)contratar al Auditor Externo, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, sustituir a dicho
Auditor Externo;

(o)realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con la Clausula IX, las cuales deberan
notificarse por el Fiduciario a través de Emisnet con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribuciéon, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;
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(p)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emision, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(q)contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente para cumplir los Fines
del Fideicomiso, y segun sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(r)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por
escrito por el Representante Comun, en términos de lo establecido en la Seccién 4.4 del Contrato de
Fideicomiso;

(s)preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacién
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos de los que el
Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del Administrador;

(t)preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econoémica;

(u)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de conformidad con los
Articulos 19, 18-A, 34, 36 y demas articulos aplicables del Cddigo Fiscal de la Federacion, que puedan ser
necesarias o convenientes para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(v)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segun sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(w)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicion del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera
general con una Sociedad Elegible, conforme a los términos de la Seccién 10.2 del Contrato de
Fideicomiso;

(x)contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones por escrito
del Administrador;

169 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

(y)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de
las personas fisicas designadas por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de administracion con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo
la Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo
de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la
obtencién y modificacion del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y
obtencion de la e.firma (antes Firma Electronica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administracion Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(z)otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(aa)incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con la Clausula VIl del
Contrato de Fideicomiso;

(bb)llevar a cabo a través del Administrador cualquier acto necesario para inscribir y mantener vigente la
inscripcion, del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en el RUG, para lo cual debera
contratar un fedatario publico que lleve a cabo la inscripcion, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(cc)contratar, previa instruccion por escrito del Administrador, polizas de seguro para proteger al Fideicomiso y/o
cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacidon con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacion pagaderos a terceros;

(dd)llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto de verificar la informacion y cantidades
proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacién con los reportes y los calculos de las
Distribuciones;

(ee)en general, llevar a cabo cualquier otra acciéon que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con
los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los Documentos de la Emisién, en cada caso,
segun lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el Representante Comun, o la Asamblea de
Tenedores, segun resulte aplicable de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable; y

(ffluna vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emisiones Adicionales de Certificados.
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El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon en energia e
infraestructura, en una o varias series existentes o emitiendo nuevas series (los “CBFEs Adicionales”), publicas o
privadas, dentro o fuera de México (cada una, una “Emisiéon Adicional”) de conformidad con las instrucciones previas y
por escrito del Administrador con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores
debera aprobar los términos de dicha Emisién Adicional, incluyendo la forma de determinacion del precio de los
mismos, y el monto o numero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por el Fiduciario en la Emisién
Inicial o en cualquier Emisién Adicional que pertenezcan a una misma serie estaran sujetos a los mismos términos y
condiciones, y otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se
realicen a los Tenedores de CBFEs de la misma serie se realizaran a prorrata y en la misma prelacién. En caso de que
se lleve a cabo una Emisién Adicional conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar
a cabo una actualizacién del registro de los CBFEs en el RNV de conformidad con lo previsto en la Circular Unica.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisiéon Adicional de CBFEs Serie “L” conforme
al parrafo anterior, los Tenedores de los CBFEs Serie “L” gozaradn de un derecho de preferencia para suscribir los
CBFEs Serie “L” que se emitan con motivo de dicha Emision Adicional en proporcién al nimero de CBFEs Serie “L” de
los que sean titulares en la fecha de la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emision Adicional. El derecho de
preferencia a que hace referencia el presente parrafo debera ser ejercido por los Tenedores de CBFEs Serie “L” dentro
de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores apruebe la Emisiéon Adicional y en los
términos aprobados por la misma, mediante la entrega de una notificacion por escrito al Representante Comun y al
Administrador; en el entendido, que el Tenedor respectivo podra pagar los CBFEs Adicionales correspondientes en una
fecha posterior segun lo acuerde la Asamblea de Tenedores.

El derecho de preferencia a que hace referencia el parrafo anterior, no sera aplicable en aquellos casos en que la
Asamblea de Tenedores determine que los CBFEs Serie “L” adicionales a ser emitidos seran ofrecidos como parte de
una oferta publica (segun dicho término se encuentra definido en la LMV).

Inscripcion y Listado; Actualizacion.

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme a la Seccién 3.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera cumplir con lo siguiente:

(a)Emision Inicial. Respecto de la Emision Inicial, el Fiduciario debera llevar a cabo aquellos actos que resulten
necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i) inscribir los CBFEs Iniciales
en el RNV; (ii) realizar la oferta publica de los CBFEs Serie “L”, incluyendo la obtencion de la autorizacién
del listado respectivo de los mismos en la BMV; v (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Serie
“L” y el Titulo que documente los CBFEs Serie “C” en Indeval.

(b)Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emisién Adicional, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBV, la autorizacion de la actualizacién de la inscripcion de los CBFEs en el RNV en
términos del Articulo 14, fraccién Il, tercer parrafo y 35 fraccion Il de la Circular Unica, y llevar a cabo
aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval
y cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los CBFEs
Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) la inscripcion de dichos CBFEs Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la BMV, en
su caso; Yy (ii) el depdsito o canje del Titulo o Titulos que documenten dichos CBFEs en Indeval, segun sea
el caso.

Titulos de los CBFEs.
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Los CBFEs de cada serie emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare todos los
CBFEs de dicha serie, el cual estara sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera ser
depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad con la LMV, la Circular Unica y
cualquier otra Ley Aplicable. Los Titulos representativos de los CBFEs que se emitan en la Emision Inicial deberan ser
depositados por el Fiduciario en Indeval en, o antes de, la Fecha de Emisién Inicial; en el entendido, que en relacién
con cualquier Emision Adicional de CBFEs de una serie existente, el Titulo anterior de dicha serie sera canjeado por un
nuevo Titulo que represente todos los CBFEs de dicha serie (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién
Adicional) a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emision Adicional; lo anterior, sin perjuicio de cualquier
modificacién adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demas Documentos de la Emisién en dicha actualizacion,
habiéndose obtenido las autorizaciones corporativas y de las Autoridades Gubernamentales correspondientes, segun
resulte necesario.

Términos y Condiciones.

Los términos y condiciones de cada serie de CBFEs se estableceran en el Titulo respectivo; en el entendido, que los
CBFEs de una misma serie contendran los mismos términos y condiciones, y otorgaran a los Tenedores de la misma
serie los mismos derechos.

Adhesién a Términos por los Tenedores.

Los Tenedores, unicamente en virtud de la adquisicion de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los
términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumision a la jurisdiccion contenida en la Seccion
14.6 del Contrato de Fideicomiso y del Titulo correspondiente; y (b) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales
mantienen sus respectivos CBFEs, para que proporcionen al Fiduciario y al Administrador, toda la informacién que
pueda ser requerida por el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencién o pago de impuestos
requeridos en relacién con las operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los
Tenedores en virtud de la adquisicion de CBFEs autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario y al
Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad Gubernamental cualquier informacién que pueda ser requerida
conforme a la Ley Aplicable.

Recompra de CBFEs Serie “L".
(a)Requisitos de Recompra. El Fideicomiso podra, previa instrucciones del Administrador con copia al

Representante Comun, llevar a cabo recompras de CBFEs Serie “L” de conformidad con lo siguiente y
sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E:

(ila recompra debera llevarse a cabo en alguna bolsa de valores mexicana;

(i)la adquisicion y, en su caso, la enajenacién posterior de CBFEs Serie “L” debera realizarse a precios de
mercado, salvo que se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(iii)el precio de compra de cualquier adquisicién podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido conforme a la
Clausula IX del Contrato de Fideicomiso;

(iv)la suma de (1) el monto de CBFEs Serie “L” recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las Inversiones
Permitidas, no podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que
establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E de tiempo en tiempo;
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(v)el Administrador sometera a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs Serie “L”, el cual no podra
exceder en ningun caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E;

(vi)revio a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs Serie “L”, el Fideicomiso debera estar al corriente en sus
obligaciones de pago derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso e inscritos en el
RNV.

(b)Derechos de CBFEs Serie “L” sujetos de Recompra. Los CBFEs Serie “L” que en su caso sean sujetos de
una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) de la Seccién 3.6 del Contrato de
Fideicomiso, no tendran derechos econémicos ni corporativos por o que no podran ser representados ni
votados en cualquier Asamblea de Tenedores y no se consideraran para efectos de integrar el quorum de
instalacién y votacion correspondientes.

(c)Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. No obstante, los términos y condiciones
establecidos en la Seccion 3.6 del Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve a cabo el
Fideicomiso debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E, segun las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Asambleas de Tenedores.

(c)Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se regiran de conformidad con
lo siguiente:

(iYCada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de todas las series de CBFEs emitidas
y, en todo lo que no contravenga lo previsto en la Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se regira por
las disposiciones contenidas en los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos
de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones contenidas en el Articulo 68 de la LMV y Articulo 7
fraccion VIl de la Circular Unica, siendo validas sus resoluciones respecto de los Tenedores de todas las
series de CBFEs, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(ilLos Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Fiduciario, o
por el Representante Comun, segun corresponda, en el entendido, que todas las series con derecho a
asistir y votar en una Asamblea de Tenedores respectiva seran llamados bajo la misma convocatoria. Las
Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad
para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del
Fiduciario.

(ii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reluna
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dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del
domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv)En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, el Administrador, y cuando asi lo prevea el
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico, podran solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea
de Tenedores deberan tratarse; en el entendido, que cuando el Fiduciario lleve a cabo la convocatoria
respectiva, debera obtener el visto bueno del Representante Comun previo a la publicacion de la misma,
mismo que no podra ser negado sin causa justificada, y debera otorgarse o negarse (en este ultimo caso
justificando el motivo y sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para su publicacion) en un plazo
que no debera de exceder de 3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que se le haya solicitado (y por el
mismo medio); en el entendido, ademas, que si el Representante Comun no manifiesta lo conducente
dentro del plazo sefialado, se entendera que otorga su visto bueno a la convocatoria respectiva, en los
términos en los que le fue presentada. El Fiduciario o el Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reuna dentro del término de 10 dias naturales a partir
de la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el Fiduciario o el Representante Comun no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticiéon del
Administrador, podra expedir la convocatoria respectiva.

(v)Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo por parte del
Fiduciario o por el Representante Comun, segun corresponda, se publicaran una vez en cualquier
periédico de amplia circulacién nacional y en Emisnet, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.

(vi)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3
dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Una
vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para
evitar su celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion
de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de este parrafo, se considerara
que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que quedaron pendientes de tratar en la
Asamblea de Tenedores respectiva.

(vii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20% o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
de Tenedores, en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a
ella, hayan votado en contra de las resoluciones sobre las cuales tenian derecho de emitir su voto, y en
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la
fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefalando en dicha demanda la disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los conceptos de violaciéon. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafos y perjuicios que pudieren llegar a
causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicidén fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte con
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motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra
de una misma resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(viii)Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, segun sea el caso, en el lugar que se designe en la
convocatoria a mas tardar 1 Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

(ix)La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella, los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean titulares,
computandose 1 voto por cada CBFE en circulacion con derecho a votar respecto del asunto en cuestion,
en el entendido, que en las Asambleas de Tenedores en las que tengan derecho a votar los Tenedores de
CBFEs de ambas series, se computara un voto por cada CBFE sin distincion de la serie.

(x)EI secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por
los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea
de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea de
Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en cualquier momento, previa solicitud
por escrito, incluyendo mediante correo electrénico. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(xi)La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberan
estar disponibles de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el
domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, o en caso de que el Tenedor respectivo asi lo
solicite por escrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero
correspondiente), enviados por correo electrénico, para revision por parte de los Tenedores con por lo
menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

(xii)Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los CBFEs en circulaciéon con derecho a emitir su voto, tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que
dichas resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(xiii)El Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

(xiv)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
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Documento de la Emision, en el entendido, que dicha accidn prescribira en 5 anos contados a partir de que
se dio el hecho o acto que haya causado el dafo patrimonial correspondiente.

(d)Facultades de la Asamblea de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores, en la que tendran derecho a
participar y votar los Tenedores de ambas series, tendra las siguientes facultades, en el entendido, que los
asuntos que se enlistan a continuacion, son los Unicos asuntos respecto de los cuales los Tenedores de
CBFEs Serie “L”, tendran derecho a emitir su voto:

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversion del Patrimonio del Fideicomiso,
mismo que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de Apalancamiento o aprobar
cualesquier otras reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, por el Fideicomitente, el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el
Fiduciario, y establecer el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda
que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en
el Anexo AA de la Circular Unica asi como conocer para fines informativos el plan correctivo aprobado por
el Comité Técnico conforme a la Seccion 7.1(c)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y sustitucion del Administrador conforme a los términos previstos
en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

(iv)discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier incremento a la Comision por Administracién, en la medida en
que dicho incremento tenga como resultado que la Comisién por Administracién exceda del 1% de la
utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras correspondientes al trimestre
inmediato anterior, y (2) cualquier incremento a cualquier otro esquema de compensacion o comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o cualquiera de los miembros del Comité
Técnico;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada o extension de la vigencia del Fideicomiso de
conformidad con la Seccion 13.2(a) y la Seccion 13.2(b) del Contrato de Fideicomiso, respectivamente;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisién Adicional de CBFEs y los términos de la misma,
incluyendo los términos y condiciones de dicha Emision Adicional, asi como el monto o numero de CBFEs
Adicionales a ser emitidos;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la
recompra de CBFEs Serie “L”, de conformidad con la Seccion 3.6(a) del Contrato de Fideicomiso;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en
la fraccion Il del Articulo 108 de la LMV;
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(x)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(xi)discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido
en la Seccidn 4.5 del Contrato de Fideicomiso;

(xii)discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacion propuestos por el Administrador para los
miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo establecido en la Seccion 4.2(f) del Contrato de
Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de los CBFEs Serie “L” 0 a cualquier otro
Documento de la Emision, en este ultimo caso, Unicamente en la medida en que afecte los derechos u
obligaciones de los Tenedores de los CBFEs Serie “L”, y salvo por aquellos supuestos en que, de
conformidad con la Seccién 14.2 del Contrato de Fideicomiso no se requiere consentimiento de los
Tenedores;

(xiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucion al porcentaje de distribucion del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(xv)discutir y, en su caso, ratificar el nombramiento o ratificar la revocacion de los Miembros Independientes del
Comité Técnico y los suplentes respectivos, designados por los CBFEs Serie “C”, asi como calificar la
independencia de dichos Miembros Independientes y los suplentes respectivos;

(xvi)discutir y, en su caso, aprobar la revocacién de un Miembro Independiente de conformidad con lo
establecido en la Seccion 4.2(d)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

(xvii)discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere conveniente
y/o necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de
verificacion, de conformidad con la Seccién 4.4.(b)(vi), del Contrato de Fideicomiso;

(xviii)discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la Seccién
15.7 del Contrato de Fideicomiso.

(e)Asuntos Reservados para Tenedores de CBFEs Serie “C”. Sin perjuicio de las facultades de los Tenedores de
CBFEs Serie “C” de votar sobre los asuntos enumerados en el Seccion 4.1(b) anterior, adicionalmente la
Asamblea de Tenedores, en la que Unicamente tendran derecho de asistir y votar los tenedores de CBFEs
Serie “C tendra la facultad de:

(idiscutir y, en su caso, aprobar cualquier inversion, adquisicion o desinversion que pretenda realizarse,
directamente por el Fideicomiso;
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(ii)discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier crédito o préstamo, asi como el otorgamiento de
garantias o gravamenes sobre los activos del Fideicomiso, siempre que dicho Endeudamiento, garantia o
gravamen cumpla con las reglas aprobadas por la Asamblea de Tenedores para tales efectos en términos
de la Seccién 4.1(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible correspondiente;

(iv)discutir y, en su caso, aprobar la designaciéon o revocacion, segun corresponda, de la totalidad de los
miembros del Comité Técnico (con excepcién de la designacién de los Miembros Iniciales) asi como los
respectivos suplentes, y presentar la designacion o revocacién de los Miembros Independientes a la
Asamblea de Tenedores para su ratificacion, en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs Serie “C”
deberan designar a las Personas Independientes como Miembros Independientes que sean necesarias
para que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de CBFEs Serie “C” o a cualquier otro
Documento de la Emision, distinta de aquellas modificaciones que deriven del ejercicio de las facultades
de la Asamblea de Tenedores que se enuncian en la Seccion 4.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar la delegacion de todas o parte de las facultades anteriores al Administrador,
asi como la revocacion de dichas facultades; y

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador a la Asamblea de
Tenedores.

(f)Conflictos de Interés; Asuntos Exclusivos de Tenedores CBFEs Serie “L”".

(i)Los Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacion, respecto de cualquiera de los
asuntos que se enumeran en la Seccién 4.1(b) y la Seccién 4.1(c) del Contrato de Fideicomiso no tendran
derecho de voto en las Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan conflicto
de interés, debiendo revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la asamblea hasta que dicho
asunto hubiere sido deliberado y votado; en el entendido, que (1) los Certificados de los que dicho
Tenedor sea titular no seran contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y votacion
aplicables a dicho asunto, y (2) un Tenedor que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una
Asamblea de Tenedores, pero que si tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro
de dicha Asamblea de Tenedores, podra regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que
no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas Tenedores.

(ii)Sin perjuicio de la obligacion de los Tenedores de abstenerse en caso de la existencia de un conflicto de
interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores Serie “C”, la totalidad de los Tenedores no
pudieren votar respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos
tomara la determinacion respectiva en relacion con dicho asunto.
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(iii)Sin perjuicio de la facultad de los Tenedores de CBFEs Serie “C” de votar respecto de los asuntos a que
hace referencia el inciso (b) de la Seccion 4.1 del Contrato de Fideicomiso, dichos Tenedores de CBFEs
Serie “C” deberan abstenerse de participar y votar respecto de los asuntos a que hace referencia la
Seccion 4.1(b)(xiii) del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando las modificaciones al Titulo de CBFEs
Serie “L” o cualquier otro Documento de la Emision a que hace referencia la Seccion 4.1(b)(xiii)
unicamente afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs Serie “L”. En dicho supuesto, los CBFEs
Serie “C” no seran contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y votacion aplicables
a dicho asunto.

(g)Quérums de Instalacion y Votacién.

()Quoérum General. Salvo por lo establecido en la Seccion 4.1 (e) de los incisos (ii) a (v) del Contrato de
Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en primera
convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que representen al
menos la mayoria de los CBFEs en circulacion con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores
respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén
presentes cualquier nimero de CBFEs con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores. Para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los CBFEs con derecho
a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ilRemocion del Administrador. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion del
Administrador de conformidad con la Secciéon 4.1(b)(iii) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

(iilRemocién o Sustitucion del Representante Comun. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre la remociéon o sustitucion del Representante Comun de conformidad con la Seccién
4.1(b)(x) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs
en circulaciéon con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el
voto favorable de por lo menos el 75%(setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacion con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(iv)Terminacion Anticipada y Cancelacién de la Inscripcion en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores
que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Seccion 4.1(b)(vi) y Seccién 4.1(b)(ix)
del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95% de los CBFEs en circulaciéon con derecho
a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea
de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el
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voto favorable de por lo menos el 95% de los CBFEs en circulaciéon con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores.

(v)Modificacién a los Titulos y Documentos de la Emisién. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos en la Seccion 4.1(b)(xiii)) o Seccion 4.1(c)(v) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs
de la serie respectiva en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera
o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los
CBFEs de la serie respectiva en circulacion con derecho a votar representados en dicha Asamblea de
Tenedores.

(h)Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto
en Asambleas de Tenedores, en el entendido, que dichos convenios podran contener opciones de compra
o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos
econdmicos de los CBFEs. La celebraciéon de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser
notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través de Emisnet, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los Tenedores de CBFEs Serie “C” a
ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos de la Seccion 4.2(c) del
Contrato de Fideicomiso.

(i)Asamblea Inicial de CBFEs Serie “C”. Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision
Inicial, el Representante Comun debera convocar a una Asamblea de Tenedores Serie “C” (la “Asamblea
Inicial”), la cual se debera celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a consideracion de
los Tenedores de CBFEs Serie “C”, (i) la delegacion al Administrador de las facultades enumeradas en los
incisos (i) a (iii) de la Seccién 4.1(c) del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que en cualquier
momento dichos Tenedores podran revocar la delegacion de dichas facultades al Administrador; y (ii) los
demas asuntos que hayan sido debidamente presentados para su discusion en dicha Asamblea de
Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, a través del Contrato de Fideicomiso se establece un
comité técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

(a)Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 miembros, de los cuales, por
lo menos la mayoria deberan ser Miembros Independientes.

(b)Integracién Inicial del Comité Técnico. Inicialmente, el Comité Técnico estara integrado por las personas
fisicas que se listan en el Anexo “A” del Contrato Fideicomiso y cuya informacion se incluye en el Reporte
Trimestral del tercer trimestre de 2018 (los “Miembros Iniciales”) y el nombramiento de las mismas
permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su encargo conforme a
los términos de la Seccion 4.2 del Contrato de Fideicomiso.
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(c)Designacién de Miembros del Comité Técnico.

(i)En cualquier momento, la Asamblea de Tenedores Serie “C”, podran designar y remover a los miembros del
Comité Técnico y designar a miembros adicionales mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun;

(ilLa Asamblea de Tenedores Serie “C” debera designar a Personas Independientes para que en todo
momento por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes. La
designacion de los Miembros Independientes estara sujeta a la ratificacién por la Asamblea de Tenedores
conforme a la Seccién 4.1(b)(xv) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)Por cada miembro designado del Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores Serie “C” tendra también el
derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las sesiones del
Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un miembro suplente
es designado, la Asamblea de Tenedores Serie “C”, debera indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberan sustituir a los miembros propietarios en su ausencia.

(d)Duracién y Revocacion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(hEl nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por la Asamblea de Tenedores Serie “C”, y
ratificada por la Asamblea de Tenedores, conforme a lo establecido en la Seccién 4.1(b)(xv) del Contrato
de Fideicomiso, en su caso, tendra una vigencia de 1afo, y sera renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 afio, salvo que la Asamblea de Tenedores Serie “C” disponga lo contrario; en el
entendido, que la Asamblea de Tenedores Serie “C” podra remover y/o substituir a dichos miembros del
Comité Técnico en cualquier momento mediante resolucion debidamente adoptada y notificada al
Fiduciario mediante la entrega de un original del acta de Asamblea de Tenedores Serie “C”, sujeto a la
previa ratificacion por la Asamblea de Tenedores tratandose de Miembros Independientes.

(ii)Sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Tenedores de CBFEs Serie “C” de revocar el nombramiento
de los Miembros Independientes del Comité Técnico conforme al parrafo anterior, la Asamblea de
Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocacion del nombramiento de un Miembro
Independiente del Comité Técnico cuando a juicio razonable de los Tenedores, el Miembro Independiente
respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como Miembro Independiente, o (2) consideren que el Miembro
Independiente no esta actuando en el mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.

(j)Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros propietarios del Comité Técnico sélo
podran ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte,
incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultara en la revocacién
automatica de la designaciéon de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la
Asamblea de Tenedores Serie “C” tendra el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del
Comité Técnico, sujeto, en su caso, a la ratificacion por la Asamblea de Tenedores conforme a la Seccién
4.1(b)(xv) del Contrato de Fideicomiso, mediante resolucion debidamente adoptada y notificada al
Fiduciario mediante la entrega de un original del acta de Asamblea de Tenedores Serie “C”. En caso de la
revocacion de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacion de la totalidad de los miembros o
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renuncia, dichas Personas no podran ser nombrados como miembros del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

(k)Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
presentar a la Asamblea de Tenedores para su aprobacion, cualquier incremento a los planes de
compensacion para los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que Unicamente tendran derecho a
recibir una compensacién aquellos miembros que sean Personas Independientes; y en el entendido,
ademas, que dichos planes de compensacion Unicamente surtiran efectos con la aprobacion de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea de Tenedores debera ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de los
Gastos del Fideicomiso.

(DInformacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité Técnico, los
miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

(m)Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio
de sus derechos de voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante Comudn dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador
y al publico inversionista a través de Emisnet, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte
Anual.

(n)Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(iYConvocatoria. EI Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante
correo electronico) a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y al Representante Comun con
al menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La convocatoria
debera establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la
hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por la parte que hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan
deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se
trate, sujeto a la previa notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y
al Representante Comun, con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesion respectiva.

(i)Quorum de Instalacién y Votacion. Salvo que se prevea algun quérum distinto en el Contrato de Fideicomiso,
para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, la mayoria de los
miembros (o0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion deberan
estar presentes, en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a
convocar en virtud de una segunda convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada con
cualquier numero de miembros presentes (o0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un
voto en dicha sesion. Salvo que el Contrato de Fideicomiso prevea algun quérum de votacién distinto,
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todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesion que tengan derecho a votar.

(ii)Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité Técnico, los
miembros del Comité Técnico designaran a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité
Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico, como secretario
del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso que, respecto de alguna sesion posterior del Comité Técnico,
el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesion o, si dicha Persona es un
miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los
miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion designaran a un
miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesion como Presidente de dicha sesién
Unicamente, y/o a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha
sesién Unicamente, segun sea aplicable.

(iv)Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por el Presidente y Secretario de la sesién y debera incluir la lista de asistencia firmada por los
miembros que hayan asistido a la misma. El Secretario de la sesion sera el responsable de conservar el
acta firmada de dicha sesién y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y
de enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los
miembros del Comité Técnico dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya llevado a
cabo la sesion respectiva.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y
Secretario de la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia o
participacion de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivo suplentes) para verificar que exista
quoérum suficiente y las resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros con derecho a voto que hubieren participado en dicha sesion.

(vi)Resoluciones Unanimes. EI Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico;
en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del
Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas
resoluciones y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesion del
Comité Técnico. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes debera enviarse al
Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

(vii)Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesion del Comité
Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesiéon del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero
sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas
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tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni
tendran deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en
términos de la Seccién 14.3 del Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos
y actividades del Comité Técnico.

(viii)Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinion de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion debera ser
revelada al publico inversionista por el Fiduciario a través de Emisnet.

(ix)Comité de Conflictos, Experto Independiente. Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un
determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos, asi como solicitar la opiniéon de expertos
independientes en caso que asi lo considere necesario para el cumplimiento de sus funciones.

(x)Conflictos de Interés. En caso que un miembro del Comité Técnico (o la persona que lo designd) tenga un
conflicto de interés en algin asunto debera manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del
Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar, como de estar presente en la deliberacion y
votacion del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum requerido para la instalacién de las
sesiones del Comité Técnico.

(o)Funciones del Comité Técnico. Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segun lo que
dicho miembro considere sea el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores de los CBFEs. Dichos
miembros deberan conducir sus acciones diligentemente, y en cumplimiento con los deberes de lealtad y
diligencia establecidos en los Articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segun sean aplicables al Fideicomiso. En
cumplimiento de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

(iyverificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision;

(irevisar el Reporte de Desempeifo que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con la
Seccion 5.3 del Contrato de Fideicomiso;

(iii)solicitar al Administrador dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico razonablemente
establezca, toda la informacion y documentacién necesaria para el cumplimiento de sus funciones;

(iv)a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con
sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité
Técnico determine a su entera discrecion;

(v)discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacion de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en
el entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico; y
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(vi)discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacion
actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacion y estado de los activos que conforman
el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los
derechos sobre dichos activos de conformidad con la Seccion 4.2(m) del Contrato de Fideicomiso.

(p)Miembros Sin Derecho a Voto. En la medida que, de conformidad con los términos de la Seccién 4.2 del
Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico no tenga derecho a voto respecto de un asunto
en particular en una sesion del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto de interés o por cualquier
otra razén), dicho miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el conflicto de interés o la
razoén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y expresar su opinién respecto del
asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesion hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el
entendido, que (1) un miembro que no tenga derecho a voto no sera contado para efectos de los requisitos
de quérum de instalacion y votacion aplicables a dicho asunto en la sesion del Comité Técnico; y (2) un
miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesion del Comité Técnico, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha sesion del Comité Técnico,
podra regresar a dicha sesién, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos
y votados por los demas miembros del Comité Técnico.

(9)Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al
Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y con copia para el Representante Comun, y
deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico. Dichas instrucciones deberan
adjuntar copia del acta relacionada con la sesion del Comité Técnico correspondiente (o copia de las
resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesién), asi como copia de la lista de
asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido.

(r)Obligaciéon de Establecer Métodos y Controles. EI Comité Técnico debera establecer, tan pronto como sea
posible una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles internos que aseguren la entrega de
informacion actualizada por el Administrador respecto de la situaciones, ubicacién y estado de los activos
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permiten el ejercicio directo e inmediato del
Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.

Comité de Conflictos.

(a)lntegracion y Funcién del Comité de Conflictos. EI Comité Técnico debera nombrar al menos a 3 (tres)
Miembros Independientes del Comité Técnico para que junto con sus respectivos suplentes, formen un
comité (el “Comité de Conflictos”) que tendra las siguientes facultades:

(iYdiscutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas sean
Personas Relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad
Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés; y
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(ii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comision por Administracion, en la medida en que
dicho incremento no implique que la Comisién por Administracion exceda del 1% (un por ciento) de la
utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre
inmediato anterior.

(b)Integracion del Comité de Conflictos. Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por las personas
fisicas que se listan en el Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso, y el nombramiento de las mismas
permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a
los términos de la Seccion 4.3 del Contrato de Fideicomiso.

(c)Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité de Conflictos. EI nombramiento de los miembros del
Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un) ano, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afo, salvo que el Comité Técnico resuelva lo
contrario; en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o substituir a dichos miembros del
Comité de Conflictos mediante resolucién debidamente adoptada, respecto de la cual los Miembros
Independientes del Comité Técnico que a su vez sean miembros del Comité de Conflictos deberan
abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la deliberacion y votacién de su nombramiento,
renovacion, remocion y/o sustitucion y (ii) en caso de que un miembro del Comité de Conflictos renuncie,
sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico o no continde calificando como Miembro
Independiente, dicho miembro del Comité de Conflictos sera removido automaticamente de su encargo y el
Comité Técnico debera designar a un Miembro Independiente que lo reemplace.

(d)Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité de Conflictos. La muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro del Comité de Conflictos resultara en la revocacién automatica de la designaciéon de dicho
miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendra que designar a un nuevo miembro del Comité
de Conflictos mediante resolucién debidamente adoptada. En caso de la revocaciéon de miembros del
Comité de Conflictos ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podran ser nombrados como
miembros del Comité de Conflictos dentro de los 12 meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

(e)Planes de Compensacién. Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir compensacion
adicional alguna por el desempefio de su encargo como miembros de dicho comité.

(f)Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Conflictos.

(iYConvocatoria. EI Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros
del Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una sesion del Comité de
Conflictos mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico)
a todos los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comun con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La convocatoria debera
establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la
que se vaya a llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o
convenientes por la parte que hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en
relacion a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité de Conflictos podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesion de que se trate, sujeto a
la previa notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario y al

186 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

Representante Comun, con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipaciéon a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesién respectiva.

(iilQuérum de Instalacion y Votacién. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren
validamente instaladas, deberan estar presentes al menos los 3 miembros que lo integren, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir la convocatoria
respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por mayoria de votos de los
miembros de dicho comité.

(iilDesignacion de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos designaran a un miembro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona que podra no ser miembro del Comité de Conflictos, como secretario del Comité
de Conflictos.

(iv)Actas de Sesion. El secretario de una sesion del Comité de Conflictos preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
firmada por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y debera incluir la lista de asistencia
firmada por los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por el presidente y secretario de la sesion. El secretario de la sesion sera el responsable de
conservar el acta firmada de dicha sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité
de Conflictos, y de enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico y Comité de Conflictos dentro de los 15 Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se haya llevado a cabo la sesion respectiva.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicaciéon entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el presidente y
secretario del Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o
participacion de los miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las
resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren
participado en dicha sesion.

(vi)Resoluciones Unanimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité de
Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesion del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes
debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de
Conflictos, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las
resoluciones respectivas.

(s)Publicacién de Eventos Relevantes. En cada ocasién que el Comité de Conflictos apruebe una operacion
celebrada con (i) una Persona que sea una persona relacionada del Administrador, del Fideicomitente,
Pacsa, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan un conflicto de interés, el
Comité de Conflictos debera solicitar al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un
“‘evento relevante” en el que se describa las caracteristicas, términos y condiciones de la operacion que fue
aprobada por el Comité de Conflictos.
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(t)Convocatoria de Asamblea de Tenedores. Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra
solicitar al Fiduciario que convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que
a discrecion del Comité de Conflictos sean relevantes en relacién con operaciones con Personas
Relacionadas y conflictos de interés, y el Fiduciario debera publicar la convocatoria respectiva dentro de los
2 Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere recibido la solicitud correspondiente. Al respecto, no
se celebr6 convocatoria de Asamblea de Tenedores.

(w)Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Seccion 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

(v)Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesion del Comité de
Conflictos, asi como para participar en cualesquiera sesion del Comité de Conflictos, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité de Conflictos
por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité de
Conflictos ni tendran deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas
asumiran en términos de la Seccion 14.3 del Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité de
Conflictos y/o los actos y actividades del Comité de Conflictos.

(w)Experto Independiente. Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opinion de expertos
independientes en caso que asi lo considere necesario para el cumplimiento de sus funciones

Reportes y Eventos Relevantes.

(a)Reporte de Desempefio. Sin perjuicio de cualesquier otros reportes que deba entregar el Administrador
conforme a lo previsto en la Seccién 11.4 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador se obliga a entregar
al Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor que se lo solicite
directamente por escrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias
de depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero
correspondiente), un informe trimestral del desempefo de sus funciones durante el trimestre respectivo (el
“‘Reporte de Desempefo”). Adicionalmente, el Administrador debera entregar al Fiduciario, al Comité
Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor cualquier otra informacién o documentos que
estos razonablemente le soliciten en relacion con el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de
Fideicomiso, y el Contrato de Administracién, unicamente en la medida que el Administrador cuente con
dicha informacién o documentos, o le sea posible obtenerla sin un esfuerzo o costo fuera de lo razonable.

(b)Eventos Relevantes. ElI Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier “evento
relevante” al publico inversionista (segun dicho término se define en la LMV y en la Circular Unica) segin se
requiera conforme a la LMV y la Circular Unica, lo anterior, sin perjuicio de la facultad del Representante
Comun de instruir al Fiduciario la publicaciéon de cualquier evento relevante en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Objetivo de Inversion.

El Fideicomiso realizara inversiones en acciones de Sociedades Elegibles, cuya actividad exclusiva consista en (i)
invertir en proyectos de infraestructura implementados a través de concesiones, contratos de prestacion de servicios o
cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos o esquemas sean celebrados entre el
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sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentren en
etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisiciéon de las acciones, sea igual o mayor a 7 afios
en, entre otros rubros, caminos, carreteras, vias férreas y puentes; y (ii) realizar cualquier otra actividad exclusiva
prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, lo anterior de conformidad con las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E vigentes a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la
sustituya).

Régimen de Inversion.

Para cumplir con el objetivo de inversion descrito en la Seccion 6.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso debera
invertir al menos el 70% (setenta por ciento) del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso en acciones de
Sociedades Elegibles de conformidad con lo siguiente (el “Régimen de Inversion”):

(a)Al menos el 90% de los ingresos acumulables de dicha Sociedad Elegible durante el ejercicio fiscal inmediato
anterior deberan de provenir de “actividades exclusivas”, segun dicho término se encuentra definido en la
regla 3.21.3.2 de la RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicién legal
que la sustituya).

(b)No mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de dicha Sociedad Elegible
estén invertidos en “activos nuevos”, segun dicho término se encuentra definido en la regla 3.21.3.2 de la
RMF vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Los porcentajes referidos en la Seccidon 6.2 del Contrato de Fideicomiso se calcularan por el Administrador de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Inversiones Permitidas.

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones o utilizados
para adquirir acciones de Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con la
Seccion 8.2 del Contrato de Fideicomiso.

Apalancamiento.

(a)Lineamientos de Apalancamiento. El Fideicomiso podra contratar créditos o préstamos o constituir
gravamenes y/u otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion, la transferencia de activos
al fiduciario de un fideicomiso de garantia), con recurso unicamente respecto de activos que constituyen o
surjan del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los siguientes lineamientos, los cuales
Unicamente podran ser modificados previa resoluciéon de la Asamblea de Tenedores (los “Lineamientos de
Apalancamiento”):

(HEl Fideicomiso unicamente incurrira en Endeudamiento en la medida en que dicho Endeudamiento
represente un beneficio directo al Fideicomiso y a los Tenedores y/o cuando el Administrador lo considere
conveniente o necesario para el desarrollo adecuado de las actividades del Fideicomiso; en la inteligencia,
sin embargo, de que en caso de que el Fideicomiso incurra en Endeudamiento que no represente un
beneficio directo al Fideicomiso y a los Tenedores, dicho Endeudamiento no se tomara en cuenta para
efectos del célculo de la Tasa Interna de Retorno de conformidad con lo establecido en la Seccion 9.3 del
Contrato de Fideicomiso, salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario.

(ii)La vigencia de cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso, incluyendo las fechas de amortizacion
de principal e intereses, no podra exceder de la vigencia de las concesiones o contratos celebrados por las
Sociedades Elegibles para la explotacion, construccion y operacion de infraestructura.
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(iii)El Fideicomiso podra garantizar obligaciones de cualquier crédito incurrido por cualquier Sociedad Elegible,
Unicamente en la medida en que el Administrador considere que dicha garantia sea conveniente o
necesaria para mantener la Sociedad Elegible respectiva en condiciones operativas 6ptimas, en el
entendido, que el Fideicomiso Unicamente podra otorgar dichas garantias por una cantidad equivalente a
la participaciéon pro rata del Fideicomiso de la garantia total requerida (segun dicha participacion sea
determinada con base en la participacion pro rata del Fideicomiso en el capital social de la Sociedad
Elegible).

(iv)Cualquier Endeudamiento incurrido por el Fideicomiso no debera afectar adversamente la capacidad del
mismo para cumplir con el régimen previsto en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E,
incluyendo sin limitacién, la capacidad para realizar Distribuciones a los Tenedores.

(b)Establecimiento de Limite de Apalancamiento. Sin perjuicio de los Lineamientos de Apalancamiento, la
Asamblea de Tenedores debera aprobar, previo a la primera asuncién de pasivos del Fideicomiso, el limite
maximo de Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, los cuales deberan ser
calculados de conformidad con lo previsto en el Anexo AA de la Circular Unica; en el entendido, que dicho
limite maximo de Endeudamiento debera permitir, en todo momento, que el Fideicomiso cumpla con la
obligacién de distribuir, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afio, el 95%
de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales
en Materia de Fibra-E.

(c)Exceso al Limite de Apalancamiento. En caso que se excediera el limite maximo de Endeudamiento o el
indice de cobertura de servicio de la deuda establecidos por la Asamblea de Tenedores:

()el Fideicomiso no podra asumir pasivos adicionales con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta en tanto el
Fideicomiso se ajuste al limite sefialado; salvo que se trate de operaciones de refinanciamiento para
extender el vencimiento del Endeudamiento del Fideicomiso y el Comité Técnico documente la evidencia
de tal situacién. En todo caso, el resultado de dicho refinanciamiento no podra implicar un aumento en el
nivel de Endeudamiento, o disminucién en el calculo del indice de cobertura de servicio de la deuda,
registrado antes de dicha operacion de refinanciamiento; y

(i)el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un informe del exceso al limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, asi como un plan correctivo en el que se
establezca la forma, términos, y en su caso, plazo para cumplir con el limite, asi como contemplar lo
sefialado en el parrafo anterior; en el entendido, que previo a su presentacién a la Asamblea de
Tenedores, el plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del el Comité
Técnico, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados desde la fecha en que se dio a conocer
el exceso a que se refiere el presente parrafo.

(d)Revelacion del Lineamientos de Apalancamiento. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador debera revelar el nivel de Endeudamiento e indice de cobertura de conformidad con el
Articulo 35 Bis 1 de la Circular Unica.

Cuentas del Fideicomiso.
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(a)Apertura de las Cuentas. En la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir
las Cuentas del Fideicomiso y debera mantener abiertas dichas Cuentas del Fideicomiso durante la
vigencia Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que una vez realizada la apertura de las Cuentas del
Fideicomiso, el Fiduciario notificara la informacién de las mismas al Administrador y al Representante
Comun. El Fiduciario debera administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo siguiente:

(b)Cuenta General. El Fiduciario depositara y mantendra en la Cuenta General, inicialmente (i) la Aportacion
Inicial, (ii) los Recursos de la Oferta, los cuales se aplicaran para pagar los Gastos de Emision, y
posteriormente, los Recursos Netos de la Emision Inicial, los cuales seran aplicados, de conformidad con
las instrucciones previas del Administrador, para Usos Autorizados, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, y (iii) cualesquier montos que se obtengan de las Emisiones Adicionales.

(c)Cuenta de Distribuciones. En la Cuenta de Distribuciones el Fiduciario recibira pagos por concepto de
principal, intereses, dividendos y/o rendimientos, incluyendo sin limitacion, Distribuciones de Capital,
derivados de, o relacionados con, cualesquiera Sociedad Elegible, o que deban ser distribuidas por el
Fideicomiso. El Administrador instruira al Fiduciario, con copia para el Representante Comun, para que
destine los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones para realizar Distribuciones de conformidad
con la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, sin perjuicio de cualquier otra disposicion del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun,
en cualquier momento para que utilice los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones (incluyendo
recursos derivados de Inversiones Permitidas), para Usos Autorizados, sujeto en todo caso a los requisitos
de distribucion establecidos en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

(d)Cuentas Adicionales. En adicion a la Cuenta General y a la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario podra abrir
y mantener otras Cuentas del Fideicomiso en Pesos o Ddlares, segun sea instruido por escrito por el
Administrador, con copia al Representante Comun, en cualquier momento.

Inversiones Permitidas.

(a)Tipo de Inversiones. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera, de conformidad
con las instrucciones del Administrador, abrir cuentas de inversion en México o fuera de México para invertir
cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en (i) valores a cargo del gobierno
federal de México inscritos en el RNV (denominados en Ddlares, Pesos o UDIs), (ii) acciones de fondos de
inversion e instrumentos de deuda o (iii) en cualesquier otros valores, instrumentos o cuentas permitidos de
tiempo en tiempo por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E (las “Inversiones Permitidas”). El
Administrador debera supervisar que las inversiones que realice el Fiduciario conforme a la Seccién 8.2 del
Contrato de Fideicomiso cumplan con los términos establecidos en la misma, asi como con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

(b)Tiempos para realizar Inversiones Permitidas. El Fiduciario invertira en Inversiones Permitidas en el mismo
dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia es un Dia Habil y siempre que dichos
fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o al Dia
Habil siguiente, si dichos fondos no se reciben por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad
de México), o si dicho dia no es un Dia Habil. Si cualesquier montos de efectivo no se invierten el mismo
dia en que dichos montos fueron recibidos conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de efectivo
permaneceran sin ser invertidos en la Cuenta del Fideicomiso que corresponda hasta que se inviertan en
Inversiones Permitidas de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
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(c)Tasas de Interés. En caso de que las Inversiones Permitidas se inviertan con la propia institucion financiera a
la que pertenece el Fiduciario, dichas Inversiones Permitidas deberan pagar tasas de interés a la tasa mas
alta que dicha institucion pague por operaciones con el mismo plazo y cantidades similares en las fechas en
que los depdsitos se hagan, de conformidad con las instrucciones del Administrador.

(d)Politicas de Inversiones Permitidas. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Seccién 8.2 del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa
para operaciones similares.

Distribuciones.

(a)Tiempo y forma para hacer Distribuciones. EI Administrador podra instruir al Fiduciario con copia al
Representante Comun para que realice Distribuciones a los Tenedores conforme a la Seccién 9.2, del
Contrato de Fideicomiso en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera
discrecion; en el entendido, que en cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de
CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% de su Resultado
Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E.

(b)Divisas. Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través del Indeval.

(c)Madificacion al Porcentaje Distribuible. Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso, previa instruccion del Administrador, podra realizar
distribuciones por un porcentaje distinto al 95% del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior,
en el entendido, que cualquier distribucién por un porcentaje menor a 95% debera ser aprobado por la
Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucion.

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval. Al menos 7 Dias Habiles previos a cada Distribucion, el
Administrador deberé calcular el monto a distribuirse a los Tenedores de cada serie de CBFEs (el “Monto Distribuible”),
mismo que sera determinado en funcién de la Tasa Interna de Retorno alcanzada por los Tenedores de CBFEs Serie
“L” a la fecha de calculo del Monto Distribuible, en los términos de la Seccién 9.3(a) del Contrato de Fideicomiso. Una
vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera notificar por escrito, en la misma fecha, el Monto
Distribuible a ser distribuido, asi como la Fecha de Distribucién respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comdun,
desglosando en dicha notificacion los montos pagaderos a los Tenedores de cada serie de CBFEs en circulacion,
segun corresponda, y el Fiduciario debera publicar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet y
STIV, asi como natificar a Indeval por escrito (Unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada
caso, al menos 6 Dias Habiles previos a la respectiva fecha de distribucion.

Distribuciones del Monto Distribuible.

(a)Distribucion del Monto Distribuible. Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera
distribuir el Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion respectiva, de la forma que se sefiala a
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continuacion; en el entendido, que ningun pago de los descritos a continuacion debera hacerse hasta que
los pagos previos hayan sido satisfechos en su totalidad:

(i)Primero, el 100% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L” en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, hasta que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno equivalente al
Umbral TIR;

(ii)Segundo, el 75% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 25% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR pero
menor o igual al Umbral TIR mas 150 puntos base;

(i) Tercero, el 50% del Monto Distribuible sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 50% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas
150 puntos base pero menor o igual al Umbral TIR mas 300 puntos base;

(iv)Cuarto, el 25% del Monto Distribuible serd distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “L”, en la medida en
que dicha serie confiera derechos limitados y distribuciones preferentes, y el 75% del Monto Distribuible
sera distribuido a los Tenedores de CBFEs Serie “C” hasta que se hubieren distribuido recursos a los
Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al Umbral TIR mas
300 puntos base.

(b)Determinacion del Umbral TIR. El Umbral TIR sera determinado en funcién del precio de colocacién por cada
CBFE Serie “L” en la Oferta, de conformidad con la relacion establecida en el Anexo “E” del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, que en la fecha de registro de los CBFEs Serie “LE en la BMV, el
Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique un “evento relevante” informando el Umbral
TIR aplicable.

(c)Monto de Distribucién Minima. De conformidad con lo anterior, en ningun caso el monto distribuido a los
Tenedores de CBFEs Serie “L” podra ser menor al 25% del Monto Distribuible.

(d)Distribuciones en caso de Venta de PACSA. En caso de que la Asamblea de Tenedores Serie “C” o el
Administrador en ejercicio de las facultades delegadas por dicha asamblea, segun aplique, apruebe que el
Fideicomiso lleve a cabo una desinversién de mas del 75% (setenta y cinco por ciento) de las Acciones
PACSA dentro de los 3 (tres) afos siguientes a la Fecha de Emision Inicial, los Tenedores de CBFEs Serie
“C” tendran derecho a recibir Distribuciones conforme a los incisos (i), (ii) y (iii) del inciso (a) anterior,
continuando las distribuciones conforme a dicho numeral (iii) aun en el caso de que se hubieren distribuido
recursos a los Tenedores de CBFEs Serie “L” que resulten en una Tasa Interna de Retorno mayor al
Umbral TIR mas 300 puntos base.

Enajenacion de Inversiones.
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El Administrador, a su entera discrecion, podra llevar a cabo la desinversion de las acciones de Sociedades Elegibles
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso a través de ventas directas, ofertas publicas iniciales y otras
operaciones del mercado de capitales, bursatilizaciones y otros medios segun lo instruya el Administrador.

Terminacion.

(a)El Contrato de Fideicomiso permanecera en pleno vigor y efecto hasta que los Fines del Fideicomiso hayan
sido satisfechos en su totalidad; en el entendido, que el Contrato de Fideicomiso terminara (i) cuando se
haya desinvertido la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la Seccién 13.1 del
Contrato de Fideicomiso y todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso hayan sido
distribuidas a los Tenedores de conformidad con la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso; o (ii) por
resoluciéon de una Asamblea de Tenedores de conformidad con la Seccién 4.1(b)(vi) del Contrato de
Fideicomiso mediante la cual se apruebe la disolucién del Fideicomiso, Unica y exclusivamente con el
consentimiento previo del Administrador. No obstante lo anterior, el Contrato de Fideicomiso no terminara
hasta que todas las obligaciones pagaderas con fondos del Patrimonio del Fideicomiso hayan sido pagadas
en su totalidad.

(b)No obstante lo anterior, el plazo del Contrato de Fideicomiso no podra exceder del plazo de 50 afos
contemplado en el Articulo 394 de la LGTOC; en el entendido, que en caso de que el plazo del Contrato de
Fideicomiso bajo dicho Articulo 394 fuera a expirar, el Administrador debera instruir al Fiduciario, con la
aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores, ya sea para (a) crear un nuevo fideicomiso al cual se
transfieran las acciones de las Sociedades Elegibles y el resto del Patrimonio del Fideicomiso existente, en
cuyo caso, el Administrador debera instruir al Fiduciario para que lleve a cabo todas las acciones
relacionadas con los CBFEs con el fin de definir el tiempo en el que se deberan de tomar las medidas
concernientes a los CBFEs emitidos bajo el Fideicomiso terminante, conforme a lo acordado por la
Asamblea de Tenedores, o (b) llevar a cabo la disolucion del Fideicomiso y liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con el procedimiento descrito en la Seccién 13.3 del Contrato de Fideicomiso,
o (c) distribuir el Patrimonio del Fideicomiso en especie a los Tenedores en una base a pro rata, conforme a
los términos, que en su caso apruebe la Asamblea de Tenedores. Si la Asamblea de Tenedores no aprueba
alguna de las alternativas anteriores, entonces el Administrador debera instruir al Fiduciario para que lleve a
cabo la disolucién del Fideicomiso y la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en conformidad con el
procedimiento descrito en la Secciéon 13.3 del Contrato de Fideicomiso. En caso de terminacion del
Fideicomiso, o en caso de que el Fiduciario haga la cancelacion de su registro de los CBFEs en el RNV
segun lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso por escrito con su debido
tiempo a Indeval respecto de dicha situacion.

Liquidacion.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe la disolucién del Fideicomiso con la aprobacién previa del
Administrador, el Patrimonio del Fideicomiso debera ser liquidado conforme a lo siguiente:

(a)Liguidador. ElI Administrador actuara como liquidador del Fideicomiso (en tal caracter, el “Liquidador”), y
tendra las autorizaciones necesarias para llevar a cabo dicha liquidacion. El Administrador, actuando en su
caracter de Liquidador, continuara recibiendo todos los honorarios, rembolsos de gastos y otras cantidades
que le corresponden en virtud del Contrato de Administracion.

(b)Acciones del Liquidador. El Liquidador llevara a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes
para salvaguardar los derechos de los Tenedores y para preservar el Patrimonio del Fideicomiso para
efectos de su liquidacién. El Liquidador debera llevar a cabo cualesquier acciones que sean necesarias
ante cualesquier Autoridades Gubernamentales u organizaciones auto-reguladas para cancelar la
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inscripcion de los CBFEs en el RNV y en cualquier otro registro, y el listado de los CBFEs en la BMV o en
cualquier otro mercado de valores, ya sea en México o fuera de México.

(c)Pago de Obligaciones. El Liquidador debera instruir al Fiduciario para que aplique el Patrimonio del
Fideicomiso al pago de todas las obligaciones del Fideicomiso, y cualquier excedente debera ser distribuido
a los Tenedores de manera proporcional.

(d)Proceso de Liquidacién. A fin de liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, el Liquidador implementara el
siguiente procedimiento:

(el Liquidador presentara, unicamente con fines informativos, una estrategia de liquidacion para el Patrimonio
del Fideicomiso al Comité Técnico;

(ii)el Administrador en su caracter de Liquidador instruira al Fiduciario, para llevar a cabo cualquier accion
necesaria o conveniente para completar el proceso de liquidacién, incluyendo la contrataciéon de uno o mas
asesores financieros en la medida que se considere apropiado. Todos los honorarios y gastos que surjan
en relacién con la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso constituiran Gastos del Fideicomiso;

(iijel Comité Técnico y el Representante Comun en cualquier momento podran solicitar informacion al
Liquidador con respecto a sus actividades; y

(iv)cualquier operacion relacionada con la liquidacion que se lleve a cabo con (x) Personas Relacionadas del
Administrador, del Fideicomitente, de Pacsa, Pinfra y/o cualquier Sociedad Elegible o (y) que represente
un conflicto de interés, debera ser aprobada por el Comité de Conflictos.

Ausencia de Responsabilidad.

(a)En la medida mas amplia permitida por la ley aplicable, ni el Administrador, ni sus respectivas Afiliadas,
subsidiarias, ni sus respectivos directores, funcionarios, administradores, accionistas, socios, miembros,
gerentes, empleados, consejeros, representantes, asesores o0 agentes, ni los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador (cada uno una “Persona Cubierta”) sera responsable ante el Fideicomiso
por (i) cualquier accién u omision llevada a cabo, o que no sea llevada a cabo, por dicha Persona Cubierta,
o por cualquier pérdida, reclamacion, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad derivada de dicha accién u
omision, salvo que dicha pérdida, reclamacion, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad resulte de la
Negligencia Grave, dolo o fraude de la Persona Cubierta determinada por un tribunal competente en una
sentencia o resolucion definitiva e inapelable y en cuyo caso la Persona Cubierta seré responsable del pago
de danos y perjuicios; (ii) cualquier obligacion fiscal impuesta al Fideicomiso; (iii) cualesquiera pérdidas
derivadas de la negligencia, deshonestidad, dolo o mala fe del Fiduciario o de cualesquier agentes o
delegado fiduciario del Fiduciario; (iv) cualesquiera actividades llevadas a cabo de acuerdo con las
disposiciones expresamente previstas en el Contrato de Fideicomiso; (v) cualesquier actividades llevadas a
cabo de acuerdo con las disposiciones expresamente previstas en cualquier otro contrato o instrumento
celebrado o entregado de acuerdo a lo contemplado en el Contrato de Fideicomiso; (vi) cualesquier
actividades llevadas a cabo de acuerdo con las instrucciones del Comité Técnico, la Asamblea de
Tenedores, o el Representante Comun, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (vii)
cualquier declaracién realizada por las demas partes del Contrato de Fideicomiso o de cualquier otro
Documento de la Emision; (viii) cualquier retraso o incumplimiento de pago, distinto a dichos retrasos o
incumplimientos derivados de un incumplimiento por parte del Fiduciario respecto a sus obligaciones
previstas en el Contrato de Fideicomiso, segun sea determinado por un tribunal competente en una
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sentencia o resolucion definitiva e inapelable; o (ix) cualesquier hechos, actos y omisiones de parte del
Fiduciario, el Comité Técnico, el Representante Comun o de terceros, que impidan o limiten el cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso. Sin limitar la generalidad de lo anterior, cada Persona Cubierta estara en el
cumplimiento con sus obligaciones, completamente protegida si actia con base en los registros del
Fideicomiso y/o en la informacion, opiniones, reportes o declaraciones que sean preparados por
profesionales, expertos u otros terceros que hayan sido seleccionados de manera razonable por el
Fideicomiso, el Administrador o sus respectivas Afiliadas. En la medida mas amplia permitida por ley
aplicable, ningun miembro del Comité Técnico (i) tendra un deber de lealtad o cualquier otra obligaciéon con
respecto de cualquier otro miembro del Comité Técnico; y (ii) no sera responsable frente a otros miembros
del Comité Técnico, del Fideicomiso o de los Tenedores por dafos o por cualquier otra razén, excepto en
los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o negligencia por parte del miembro del Comité Técnico
respectivo, segin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucion definitiva e
inapelable

(b)EI Fiduciario sera responsable ante las partes y/o ante cualquier tercero, Unica y exclusivamente hasta donde
alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alguna en caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o
negligencia por parte del Fiduciario, segun sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucion definitiva e inapelable.

(c)El Fiduciario no sera responsable de las acciones, hechos u omisiones del Administrador, del Contador del
Fideicomiso, del Representante Comun, del Comité Técnico, o de terceras personas que actien conforme
al Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, fraude o negligencia por
parte del Fiduciario, segun sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resoluciéon
definitiva e inapelable.

(d)EI Fiduciario no tendra mas obligaciones que las establecidas expresamente en el Contrato de Fideicomiso,
en los documentos que se celebren conforme al mismo y aquellas que deriven de la Ley Aplicable. En caso
de que el Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o cualquier otra reclamacion en relacién con el
Patrimonio del Fideicomiso, notificara dicha situacion inmediatamente al Administrador, al Comité Técnico y
al Representante Comun, a efecto de que éstos puedan llevar al cabo cualquier accidén necesaria para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, momento a partir del cual cesara cualquier responsabilidad del
Fiduciario respecto de dicho aviso, demanda judicial o reclamacion. No obstante lo anterior, el Fiduciario
estara obligado a coadyuvar en lo que sea necesario para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

(e)Las partes convienen que el Fiduciario unicamente actuara en los términos de las instrucciones que reciba en
términos del Contrato de Fideicomiso asi como de conformidad con los demas términos establecidos en el
mismo que sean aplicables al Fiduciario.

(f)Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
cumplira con sus obligaciones de conformidad con el Articulo 391 de la LGTOC; en el entendido, que en
cualquier supuesto que no sea expresamente previsto por el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario actuara
estrictamente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, teniendo derecho a
solicitar que se aclare el contenido de las mismas en el supuesto de que no fuere preciso.
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Resumen del Contrato de Administraciéon
Nombramiento y Aceptacion.

(a)En virtud del Contrato de Administracion, el Fiduciario designa y contrata al Administrador como el
administrador del Fideicomiso con las responsabilidades y obligaciones y conforme a los términos y
condiciones establecidas en el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso. ElI Administrador,
mediante la celebracién del Contrato de Administracion, acepta dicho nombramiento.

(b)Salvo que se especifique lo contrario en el Contrato de Administracion o en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario unicamente actuara conforme a las instrucciones del Administrador; en el entendido, que dichas
instrucciones deberan cumplir con los términos del Contrato de Administracién, del Contrato de Fideicomiso
y de la Circular Unica. Sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales
aplicables, el Fiduciario debera seguir todas las instrucciones del Administrador respecto a la
administracion general del Fideicomiso.

Obligaciones del Administrador.

El Administrador es designado y acepta cumplir con sus obligaciones como el administrador del Fideicomiso de
conformidad con y sujeto a lo establecido en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, incluyendo,
instruir al Fiduciario respecto del ejercicio y/o del sentido de los Derechos de Voto o ejercer a través de un Apoderado,
las demas actividades de administracion relacionadas con las acciones de Sociedades Elegibles y los activos
propiedad de las Sociedades Elegibles, actividades de administracion de activos de infraestructura, actividades de
recursos humanos, Inversiones e Inversiones Permitidas, desinversiones, distribuciones, contratacién de créditos
(sujeto a las reglas aprobadas al respecto en términos del Contrato de Fideicomiso), asi como el ejercicio de todos los
derechos respecto de los intereses del Fideicomiso en cualquiera de las Sociedades Elegibles, en cada caso, segun
dichas facultades y obligaciones sean facultades exclusivas del Administrador o sean delegadas por la Asamblea de
Tenedores Serie “C”. El Administrador debera desempenfar sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion
para el beneficio del Fideicomiso.

Deberes Exclusivos del Administrador.

Durante la vigencia del Contrato de Administracion los deberes y obligaciones impuestos sobre el Administrador de
conformidad con la seccién anterior, o segun sean delegados por los Tenedores de CBFEs Serie “C” de conformidad
con la Seccion 4.1(g) del Contrato de Fideicomiso, seran llevadas a cabo exclusivamente por el Administrador o sus
delegados, agentes, Apoderados o cesionarios permitidos y el Fiduciario no podra nombrar a cualquier otra Persona
para llevar a cabo los deberes y obligaciones del Administrador, excepto en circunstancias en las cuales sea necesario
para cumplir con la legislacion aplicable o lo permita el Administrador.

Comisién por Administracion.

(a)Calculo de la Comision por Administracion de Activos. El Fiduciario acuerda pagar al Administrador una
comision por administracion de activos anual, pagadera trimestralmente (la “Comision por Administracion”)
por un monto igual a 1,826,706 UDIs anual. En caso de que el Fideicomiso adquiera acciones adicionales
de cualquier Sociedad Elegible, el Administrador debera someter a la aprobacion del Comité de Conflictos
un incremento de la Comision por Administracién, siempre y cuando dicho incremento no implique que la
Comisién por Administracion exceda del 1% de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con
base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores deberda aprobar cualquier incremento que tenga como resultado que la Comision por
Administracién exceda del 1% de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior.
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(b)Pago de la Comisién por Administracion. La Comision por Administracion para cualquier periodo trimestral de
la Comision por Administracién del Fideicomiso sera igual al 25% del monto de la Comisiéon por
Administracién. Dicha Comisién por Administracion debera ser pagada directamente por parte del
Fideicomiso al Administrador, por adelantado a partir de la fecha del Contrato de Administracion y hasta la
fecha de su terminacion, utilizando como base de calculo el valor de la UDI publicada en cada fecha de
pago respectiva; en el entendido, que en caso de que el Administrador preste servicios como Administrador
por menos de un trimestre completo, la Comisiéon por Administracion sera prorrateada con base en el
numero de dias del trimestre respectivo en el cual el Administrador haya actuado en dicho caracter.

Independencia de las Comisiones.

La Comisién por Administracion sera independiente de cualquier otro monto que se pague con el Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa o indirectamente,
para la administraciéon del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro propésito de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién, salvo que el Administrador haya subcontratado a un tercero para cumplir
con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

Remocién del Administrador.

(a)Aprobacion de la Asamblea de Tenedores. De conformidad con la Seccion 4.1(b)(iii) del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores (en la que no tendran derecho a votar los Tenedores que sean
Personas Relacionadas del Administrador o sus Afiliadas) podra, en cualquier momento después de que
ocurra un evento que constituya una Causa, y que el Administrador no haya subsanado dicha Causa
conforme al inciso (c) siguiente, solicitar la remocion del Administrador, la cual surtird efectos dentro de los
180 (ciento ochenta) dias naturales siguientes a la fecha en que se le haya notificado la remocién al
Administrador (la “Fecha Efectiva de Remocion”).

(b)Causas de Remocidén. Los siguientes supuestos constituiran una causa para efectos de la remocion del
Administrador, (cada una, una “Causa”) segun cada uno sea determinado en un fallo emitido por cualquier
tribunal o autoridad gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno vy,
por lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea de Tenedores, segun corresponda:

()la omision por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a los términos establecidos
en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, segun la existencia de dicha omision sea
determinada conforme a la Seccion “Determinacién de la existencia de Causa” siguiente;

(ii)la omision del Administrador de llevar a cabo o instruir la realizacion de distribuciones de conformidad con los
términos establecidos en la Clausula X del Contrato de Fideicomiso; segun la existencia de dicha omision
sea determinada conforme a la Seccion “Determinacion de la existencia de Causa” siguiente;

(iii)la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempefio de sus funciones, segun
sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando
dicho fallo no admita apelacién o recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria; e

(iv)incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas en el
Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso, segun sea determinado en un fallo emitido por
cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelaciéon o
recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria.
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Determinacién de la existencia de Causa.

La determinacion de la existencia de cualesquiera de las Causas de remocion a que hace referencia los incisos (i) y (ii)
de la Seccidn anterior, se llevarg a cabo conforme a lo siguiente:

(iYDurante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, ante el incumplimiento por parte del Administrador de las
obligaciones a que hacen referencia los incisos (b)(i) o (ii) anteriores, cualquier Tenedor, el Fiduciario o el
Representante Comun, podran entregar una notificaciéon por escrito al Administrador con copia al
Fiduciario y al Representante Comun, segun corresponda, en la que: (1) se notifique el incumplimiento
incurrido por el Administrador haciendo referencia al inciso b(i) o (ii) anterior, segin corresponda, asi como
la evidencia que respalde dicho argumento; y (2) se adjunte las constancias de deposito que expida el
Indeval para efectos de acreditar su calidad de Tenedor en caso que dicha notificacion sea presentada por
un Tenedor (la “Notificacion de Causa”).

(i)Ante la recepcion de una Notificacion de Causa, el Administrador contara con un plazo de 90 (noventa) Dias
Habiles para subsanar y/o acreditar el cumplimiento de las obligaciones cuyo incumplimiento se alega en
la Notificacion de Causa (el “Periodo de Cura®). EI Administrador debera, dentro del Periodo de Cura,
presentar al Tenedor respectivo, en su caso, al Fiduciario y al Representante Comun, la evidencia que
hagan constar que se subsané el incumplimiento que se alegé en la Notificacién de Causa respectiva.

(iil)En caso de que: el Administrador no subsane o no compruebe el cumplimiento de la obligacién cuyo
incumplimiento se alegé en la Notificacién de Causa dentro del Periodo de Cura, el Representante Comun
debera instruir al Fiduciario para que éste publique un “evento relevante” en el que se divulgue la
determinacién de la existencia de una Causa, y se procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores
que discuta, y en su caso apruebe la remocion del Administrador en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Renuncia del Administrador.

(a)Si llegase a ser ilegal que el Administrador funja como el administrador del Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Administracion, el Administrador debera, mediante notificacion por escrito al Fiduciario,
renunciar a su nombramiento como administrador del Fideicomiso.

(b)Adicionalmente a lo establecido en el inciso (a) anterior, el Administrador podra, mediante notificacién por
escrito al Fiduciario con por lo menos 6 meses de anticipaciéon, renunciar a su nombramiento como
administrador del Fideicomiso; en el entendido, que la fecha efectiva de renuncia establecida en dicha
notificacion por escrito (la “Fecha Efectiva de Renuncia”) no podra ser anterior al quinto aniversario de la
Fecha de Emisién Inicial. En dicho caso, el Administrador no cesara en su encargo y obligaciones hasta que
un administrador sustituto acepte su nombramiento y efectivamente inicie con la administracion del
Fideicomiso.

Efectos de la Remocioén o Renuncia del Administrador.

(a)Prestacién de Servicios. Si el Administrador es removido o renuncia de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Administracion, el Administrador dejara de ser el administrador del Fideicomiso a partir de la
Fecha Efectiva de Remocién o la Fecha Efectiva de Renuncia segun corresponda. Por lo anterior, el
Administrador y cualquiera de sus Afiliadas dejaran de estar obligadas a prestar los Servicios a partir de esa
fecha.
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(b)Administrador Sustituto y Modificacion de Documentos. Cualquier administrador sustituto del Fideicomiso que
sea aprobado por la Asamblea de Tenedores debera ser nombrado como el administrador del Fideicomiso,
y el Fiduciario debera inmediatamente modificar el Contrato de Fideicomiso sin ninguna otra accion,
aprobacion o voto de cualquier Persona, incluyendo cualquier Tenedor, para reflejar (x) el nombramiento de
dicho administrador sustituto, (y) el cese del Administrador como administrador del Fideicomiso, y (z) el
cambio en las referencias aplicables del Fideicomiso y cualquier Documento de la Emisién o material de
publicidad, para que no incluyan la palabra “Pinfra”, “Pacsa” o el de cualquier afiliada de dichas sociedades,
o cualquier variacion de los nombres correspondientes.

(c)Pago de Comision por Administraciéon. En caso que el Administrador sea removido o renuncie de conformidad
con esta seccion y la Clausula VIl del Contrato de Administracion, el Fiduciario debera pagar al
Administrador todas las Comisiones por Administracion insolutas pagaderas por el Fidecomiso desde la
Fecha de Emision Inicial hasta la Fecha Efectiva de Remocion o Fecha Efectiva de Renuncia del
Administrador, segun aplique (incluyendo la parte proporcional del pago adelantado de los montos por
Comisién por Administracion correspondientes al trimestre en que la remocién del Administrador
efectivamente sea removido).

(d)Indemnizacién. ElI Administrador que haya renunciado o hubiere sido removido, y sus Afiliadas continuaran
siendo Personas Cubiertas y teniendo derecho a indemnizacion en los términos del Contrato de
Fideicomiso, pero unicamente con respecto a Dafos (y) relacionados con Sociedades Elegibles respecto de
las cuales el Fideicomiso adquirié acciones con anterioridad a la Fecha Efectiva de Renuncia y (z) que se
deriven o estén relacionados con sus actividades durante el periodo anterior a la Fecha Efectiva de
Renuncia o de cualquier otra manera derivadas de los servicios del Administrador que haya renunciado
como administrador del Fideicomiso.

(e)Continuacién del Fideicomiso. Para todos los efectos del Contrato de Administracion y del Contrato de
Fideicomiso, cualquier administrador sustituto del Fideicomiso sera considerado como el “Administrador” de
conformidad con el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, y se considerara designado
como el administrador del Fideicomiso sin requerir cualquier otra medida, aprobacion o voto de cualquier
Persona, incluyendo cualquier Tenedor, mediante la celebraciéon de un contrato que acredite su
consentimiento para obligarse conforme a los términos y condiciones del Contrato de Administracion y del
Contrato de Fideicomiso, el cual surtira efectos inmediatamente con anterioridad a que la renuncia del
Administrador que haya renunciado surta efectos, y el Administrador sustituto continuara con las inversiones
y otras actividades del Fideicomiso sin disolucién.

Plazo.
El Contrato de Administracion permanecera en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de Fideicomiso haya sido
dado por terminado; en el entendido, que el Contrato de Administracién serd dado por terminado anticipada y

automaticamente:

(a)cuando surta efectos la renuncia del Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion; o
(b)cuando surta efectos la remocion del Administrador de conformidad con el Contrato de Administracion.

Resumen del Convenio entre Accionistas PACSA
Partes del Convenio de Accionistas

El Convenio de Accionistas fue celebrado entre el Fideicomiso, Pinfra y GCM en su caracter de accionistas de PACSA,
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con la comparecencia de PACSA.
Objeto

Por medio del Convenio de Accionistas, tanto los Accionistas como PACSA se obligan a llevar a cabo todos los actos
que resulten necesarios o convenientes a efecto de que PACSA pueda cumplir en todo momento con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

Régimen Fibra-E y Decisiones Materiales.

(a)Los Accionistas reconocen que, en virtud de la suscripcién de las acciones representativas del
capital social de PACSA por el Fideicomiso, PACSA sera considerada como una sociedad
elegible conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Por lo anterior, los
Accionistas acuerdan en no llevar a cabo acto o aprobacién alguna, incluyendo sin limitacion
tomar cualquier Decisién Material (segun dicho término se define mas adelante), que pudiere
tener como consecuencia que PACSA y por lo tanto el Fideicomiso pierda el tratamiento fiscal a
que hace referencia las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

(b)De conformidad con el inciso (a) de la Seccion 1.2 del Convenio de Accionistas, los Accionistas
acuerdan que no podran aprobar, o causar que se apruebe, en una asamblea de accionistas de
PACSA, cualquiera de los siguientes asuntos (cada uno, una “Decisién Material”), sin el previo
consentimiento del Fideicomiso:

(i)Resoluciones cuyo fin sea modificar el domicilio de PACSA, siempre que dicha modificacién pudiere tener
como consecuencia que PACSA no se considere como una persona moral residente en territorio nacional
para efectos fiscales;

(i)Resoluciones cuyo fin sea modificar el objeto social de PACSA;

(iii)Resoluciones cuyo fin sea modificar los estatutos sociales de PACSA para que esta adopte el régimen de
una sociedad anénima bursatil o sociedad andnima promotora de inversion bursatil previstos en el Titulo Il,
Capitulo I, Seccién Il o Capitulo Il de la Ley del Mercado de Valores, respectivamente; y

(Iv)Resoluciones que limiten la facultad de PACSA de realizar distribuciones a sus accionistas, al menos una
vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, de al menos el 95% del resultado fiscal de PACSA para el
ejercicio fiscal de que se trate, asi como cualquier resoluciéon que implemente una politica de distribucion
que sea inconsistente con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Aumentos de Capital.

(a)De conformidad con los términos de los estatutos sociales de PACSA, en caso de aumento del
capital social de PACSA, los tenedores de las acciones existentes al decretarse el aumento
tendran preferencia para suscribir cualesquier acciones emitidas por PACSA.

(b)Los Accionistas convienen que, en caso de que el Fideicomiso decida ejercer su derecho de
preferencia para suscribir acciones adicionales en caso de un aumento en el capital social de
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PACSA, el Fideicomiso contara con un plazo de hasta 60 (sesenta) dias naturales para pagar las
acciones que haya suscrito respecto de dicho aumento de capital.

Venta Forzosa (Drag-Along).

(a)En cualquier momento en que cualquiera de Pinfra o GCM (el “Accionista de Venta Forzosa”) decida
enajenar, vender, ceder, transmitir, gravar o de cualquier otra forma disponer las acciones de PACSA de su
propiedad (cada una, una “Transferencia” o “Transferir”) en favor de cualquier tercero, dicho Accionista de
Venta Forzosa tendra derecho de requerir al resto de los Accionistas (los “Accionistas Forzados a Vender”)
que participen con el Accionista de Venta Forzosa en la Transferencia respectiva (la “Venta Forzosa”). Por
lo anterior, el Accionista Forzado a vender, estara obligado a Transferir en favor del tercero, la totalidad de
las acciones de su propiedad representativas del capital social de PACSA. En dicho supuesto el Accionista
de Venta Forzosa entregara al Accionista Forzado a Vender una notificacién por escrito (la “Notificacién de
Venta Forzosa”) que establezca (i) los términos propuestos de dicha Venta Forzosa, incluyendo la
naturaleza y estructura de la transaccién, las condiciones de cierre aplicables y el precio de venta
propuesto, asi como otros términos y condiciones considerados relacionados con la Transferencia, (ii) la
fecha propuesta de cierre, y (iii) la identidad del tercero que estara adquiriendo las acciones sujeto de la
venta forzosa, estableciendo su nombre, denominacién social, nacionalidad y domicilio.

(b)Ante la recepcion de una Notificacion de Venta Forzosa conforme al inciso (a) de la Seccion 3.1 del Convenio
de Accionistas: (i) se considerara que todos los accionistas estan irrevocablemente obligados a, han
consentido y no opondran objecion alguna en contra de, o impedimento para, llevar a cabo la Transferencia
a ser realizada conforme al parrafo anterior, y se considerara que cada uno de los accionistas ha aprobado
y votado a favor de, y ha renunciado a sus derechos del tanto, oposicion, valuacion o derechos similares,
que pudieren corresponderles de conformidad con la legislacion aplicable y los estatutos sociales de
PACSA, en relacion con dicha Venta Forzosa; y (ii) cada uno de los Accionistas llevara acabo todas
aquellas acciones que le sean solicitadas por PACSA o por el Accionista de Venta Forzosa a fin de cumplir
con los términos y disposiciones de la Seccién 3.1 del Convenio de Accionistas, incluyendo el voto de sus
acciones, la celebracion de los contratos e instrumentos ordinarios en operaciones de la misma naturaleza,
asi como llevar a cabo las mismas acciones y celebrar los mismos actos que aquellos llevados a cabo y
celebrados por el Accionista de Venta Forzosa, a fin de consumar la Venta Forzosa.

(c)De conformidad con el inciso (b) de la Seccién 3.1 del Convenio de Accionistas, el Accionista Forzado a
Vender se obliga a (i) celebrar y firmar los contratos, convenios, documentos y certificados necesarios para
consumar la transaccion aqui prevista, y (ii) otorgar declaraciones respecto a su capacidad y propiedad
que, entre otras, sean requeridas por el tercero adquirente. Ningun Accionista sera responsable por
irregularidades en las declaraciones otorgadas por los otros accionistas en relacion con la propiedad y
titularidad de las acciones, su constitucion, facultades y conflictos y consentimientos o incumplimientos. Al
cierre de cualquier operacion realizada de conformidad con la Seccion 3.1 del Convenio de Accionistas,
cada uno de los Accionistas se obliga a entregar, los certificados, titulos u otros instrumentos que
representen las acciones objeto de la venta, debidamente endosadas en favor del tercero adquirente, de
conformidad con los términos de la Venta Forzosa.

(d)EI derecho del Accionista de Venta Forzosa a implementar y consumar la Venta Forzosa, y la obligacién del
Accionista Forzado a Vender a participar en dicha Venta Forzosa, estaran sujetos al cumplimiento de las
siguientes condiciones: (i) el precio por accion que pague el tercero adquirente y reciban los Accionistas
Forzados a Vender bajo la Venta Forzosa sera en la misma forma y en la misma cantidad que el precio
recibido por el Accionista de Venta Forzosa; y (ii) la Venta Forzosa se realizara necesariamente a un
tercero adquirente que no sea una Afiliada de cualesquiera de los accionistas existentes en la fecha en que
se entregue la Notificacion de Venta Forzosa.
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Venta Conjunta (Tag-Along).

(a)En cualquier momento en que cualquiera de Pinfra o GCM y este tenga la intenciéon de vender y/o Transferir
sus acciones (el “Accionista de Venta Conjunta”), los demas accionistas de PACSA (“Beneficiario de la
Venta Conjunta”) tendran el derecho de participar conjuntamente con el Accionista de Venta Conjunta en la
Transferencia respectiva (“Derecho de la Venta Conjunta”), en los mismos términos y condiciones que el
Accionista de Venta Conjunta y con todo o parte de sus acciones de PACSA. Para dichos efectos, el
Accionista de Venta Conjunta debera notificar a los potenciales Beneficiarios de la Venta Conjunta de su
intencion de llevar a cabo una Transferencia, para que estos, dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes notifiquen al Accionista de Venta Conjunta el ejercicio del Derecho de la Venta Conjunta, asi
como el nimero de acciones con los que participa en la Transferencia respectiva. En caso de que el tercero
adquirente acepte las acciones adicionales ofrecidas por el Beneficiario de la Venta Conjunta, este debera
adquirirlas conforme al Derecho de Venta Conjunta y en los mismos términos y al mismo precio en efectivo
que haya ofrecido al Accionista de Venta Conjunta.

(b)EI Derecho de Venta Conjunta podra ser ejercido por el Beneficiario de la Venta Conjunta mediante la entrega
al Accionista de Venta Conjunta de una notificacion por escrito.

Condicion Suspensiva.

Los derechos y obligaciones de los Accionistas y de PACSA derivados del Convenio de Accionistas se encuentran
sujetos a la condicion suspensiva de que el Fideicomiso lleve a cabo una emision y oferta publica de certificados
bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura y haya ocurrido el cruce de los mismos en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Vigencia.

El Convenio de Accionistas permanecera en vigor y surtira plenos efectos hasta lo que ocurra primero entre: (i) la
terminacion de la vigencia del Fideicomiso o la disolucién y liquidacion de aquél, (ii) la enajenacién por el Fideicomiso
de la totalidad de las acciones representativas del capital social de PACSA de las que sea titular, o (iii) por el
consentimiento unanime de los Accionistas.

Resumen del Fideicomiso NAFIN

El Fideicomiso NAFIN fue implementado inicialmente por Pinfra como un fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacion del peaje generado por la Autopista México-Toluca.
Posteriormente y derivado de la estrategia de reestructura de pasivos de PACSA, dichos certificados bursatiles fueron
prepagados por lo que a la fecha del presente no se encuentran vigentes. A continuacion se incluye un resumen de los
principales términos y condiciones del Fideicomiso NAFIN:

Partes del Fideicomiso

Conforme al Fideicomiso NAFIN, las partes del Fideicomiso son las siguientes:

. Fideicomitente: PACSA

. Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.
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Fideicomisario en Primer Lugar: cierta institucion de crédito en su caracter de agente administrativo de un
crédito preferente (senior) otorgado a PACSA, para beneficio de los acreditantes de dicho crédito.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Pinfra y cualquier Afiliada de la misma a la que se le hubiere cedido de
tiempo en tiempo los derechos de acreditante de cierto crédito subordinado otorgado a PACSA.

Fideicomisario en Tercer Lugar: PACSA, respecto de su derecho a recuperar aportaciones que realice para
inversiones en carreteras federales junto con el rendimiento establecido en la propia Concesion.

Fideicomisario en Cuarto Lugar: PACSA, respecto de su derecho a recibir los pagos de principal y los intereses
sobre la constancia de residual.

Fideicomisario en Quinto Lugar: PACSA respecto a su derecho a recibir los derechos de cobro una vez
terminado el Fideicomiso.

Fideicomisario del Residual: La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con respecto a su derecho de
recuperar el patrimonio del Fideicomiso NAFIN al momento de la terminacién del Fideicomiso (salvo por los
derechos de cobro que seran revertidos a PACSA en su calidad de fideicomisario en quinto lugar).

Fines del Fideicomiso NAFIN

Los fines del Fideicomiso NAFIN son que el fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el contrato de Fideicomiso NAFIN, incluyendo, entre otras: (i) celebrar cierto
convenio de cesién, cierto crédito preferente, los contratos de cobertura relacionados con dicho crédito y el cierto
crédito subordinado, (ii) administrar el patrimonio del Fidecomiso NAFIN, (iii) celebrar y otorgar cada documento de la
operacion, asi como cualquier otro documento que se requiera para dar cumplimiento a lo establecido en el
Fideicomiso NAFIN y en la Concesion del cual se prevea que el Fideicomiso NAFIN sea parte de tiempo en tiempo, (iv)
llevar a cabo todos sus deberes y obligaciones especificados o contemplados en el contrato de Fideicomiso NAFIN y
cada uno de los documentos de la operacion de los cuales se prevea que sea parte, en cada caso de conformidad,
incluyendo, cumplir con las obligaciones de pago y demas obligaciones contempladas conforme al cierto contrato de
crédito preferente, los contratos de cobertura relacionados y cierto crédito subordinado, (v) la enumeracion y el
establecimiento de las facultades del Fiduciario, y (vi) dar cumplimiento a la séptima modificacion de la Concesion,
abriendo y operando cierta cuentas de obras adicionales y cuenta de inversiones en carreteras federales, entre otras
con el unico propésito de recibir en dichas cuentas los recursos que PACSA y/o sus Afiliadas le entreguen en estricto
cumplimiento de sus obligaciones bajo la Concesion, para pagar obras adicionales de PACSA en carreteras federales
por cuenta y orden de PACSA y/o sus Afiliadas.

Patrimonio del Fideicomiso

En la fecha de firma del Fideicomiso NAFIN, PACSA habia aportado, transmitido y entregado al Fiduciario en forma
irrevocable, entre otros: (i) todos los derechos de cobro que deriven del Tramo Inicial, (ii) toda la cobranza presente y
futura que PACSA pudiere cobrar o recibir de los usuarios del Tramo Inicial, (iii) las polizas de seguro asi como el
derecho a hacer reclamaciones bajo las mismas, (iv) cualesquier ingreso u otro recurso obtenido derivado de los
activos, (v) valores y demas inversiones y recursos provenientes de inversiones adquiridas o realizadas por el
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Fiduciario utilizando los recursos del Fideicomiso, y (vi) cualquiera otros derechos o bienes que por cualquier razén
lleguen a formar parte del patrimonio del Fideicomiso NAFIN.

Comité Técnico del Fideicomiso NAFIN

Conforme a los términos del Fideicomiso NAFIN, se establecié un comité técnico, integrado por 4 miembros — 2 de los
cuales podran ser nombrados por PACSA vy los otros 2 por el fideicomisario en primer lugar. Las facultades del comité
técnico del Fideicomiso NAFIN, incluyen, entre otras: (i) recibir copias de comunicaciones, reportes e informacion
financiera respecto al Tramo Inicial, (i) nombrar al ingeniero independiente, al asesor de seguros y al operador e
instruir al fiduciario del Fideicomiso NAFIN la celebracion de los contratos relacionados con dichas contrataciones, (iii)
aprobar el presupuesto anual para gastos administrativos asi como los gastos de operacion y mantenimiento (mayor y
menor) del Tramo Inicial para cada afio calendario, (iv) autorizar descuentos en las cuotas cobradas, y (v) conocer
sobre los reportes de operacion y mantenimiento.

Cascada de Distribuciones del Fideicomiso NAFIN

En términos generales, la cobranza recibida por el Fideicomiso NAFIN, una vez pagados ciertos gastos es utilizada
para fondear ciertas cuentas y posteriormente distribuida. El orden de prelacion de fondeo de cuentas y por lo tanto

distribucién, se resume a continuacion:

(HEn primer lugar, se utilizaran los montos depositados en las cuentas del Fideicomiso, para realizar pagos a la
SCT al amparo de la Concesion;

(ilEn segundo lugar, se utilizaran los montos para constituir una reserva de impuestos asi como una reserva
para el mantenimiento del Tramo Inicial;

(iiNEn tercer lugar, se fondearan ciertas cuentas establecidas para operaciones y mantenimiento;

(iv)En cuarto lugar, se fondeara la cuenta del pago de cierto contrato de crédito preferente, asi como una
reserva para el mismo;

(v)En quinto lugar, y una vez pagado cierto contrato de crédito preferente, se fondeara la cuenta del pago del
crédito subordinado; y

(Vi)En sexto lugar, se fondeara una cuenta respecto de la cual el fiduciario transferira a PACSA el monto
pendiente de recuperar de las inversiones realizadas al amparo de la Concesién mas el rendimiento del 12%
anual capitalizable.

Terminacion
El Fideicomiso NAFIN se dara por terminado en la fecha en que ocurra lo ultimo entre:
. La fecha de terminacién de la Concesion;
. La fecha en que todos los montos pagaderos a los acreditantes y a los proveedores de cobertura sean
incondicional e irrevocablemente pagados en su totalidad; o

. La fecha en la que todos los montos respecto de la constancia de residual sean pagados en su totalidad.

Resumen del Fideicomiso BINTER
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El Fideicomiso BINTER fue implementado por PACSA como un fideicomiso irrevocable de inversion y administracion
como parte de la estrategia para administrar y manejar los flujos generados por el Tramo Marquesa-Lerma. Este
fideicomiso tiene como fin servir como un vehiculo de administracion del patrimonio del fideicomiso a favor de PACSA,
sin embargo también se contempla que, eventualmente, funja como vehiculo para garantizar la obtencion de préstamos
u emisiones de deuda que se adquieran en el futuro. A continuacion se incluye un resumen de los principales términos
y condiciones del Fideicomiso BINTER:

Partes del Fideicomiso

Conforme al Fideicomiso BINTER, las partes del Fideicomiso son las siguientes:

) Fideicomitente: PACSA
. Fiduciario: Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Interacciones.
o Fideicomisario en Primer Lugar: (i) PACSA hasta en tanto no se haya celebrado algun financiamiento; y (ii) a

partir del momento en que exista uno o varios créditos, la persona o personas que tengan el caracter de
acreedor bajo dichos créditos por lo que respecta al derecho de recuperar el principal e intereses, gastos,
accesorios, comisiones y demas cantidades previstas en los Créditos, segun corresponda; (iii) en el caso de
que se hayan emitido certificados bursétiles u otros instrumentos de deuda con cargo al patrimonio
fideicomitido, lo seran las personas que sean titulares de dichos certificados bursatiles u otros instrumentos de
deuda.

. Fideicomisario en Segundo Lugar: a partir del momento en que exista uno o varios créditos o la emision y
colocacion de certificados bursatiles u otros instrumentos de deuda, PACSA.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso consisten, entre otros, en la administraciéon de los activos del Fideicomiso BINTER, la
contratacién y disposicion de los créditos que se celebren en el futuro y el cumplimiento por parte del Fiduciario de
todos sus deberes y obligaciones especificados o contemplados en el Fideicomiso BINTER y en cada uno de los
demas documentos relacionados de los que sea parte, en cada caso de conformidad con los términos y condiciones del
Fideicomiso BINTER. En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir sus obligaciones conforme al Fideicomiso BINTER.

Patrimonio del Fideicomiso

A la fecha de celebracion del Fideicomiso BINTER, PACSA habia afectado al fideicomiso para su constitucion la
cantidad de $1,000.00 en efectivo, asi como la titularidad de los derechos de cobro y las cuotas y los derechos a la
indemnizacién en relacion con el Tramo Marquesa-Lerma.

Comité Técnico del Fideicomiso BINTER

Conforme a los términos del Fideicomiso BINTER, se establecid un comité técnico, integrado por 4 miembros. A partir
de la fecha en que exista uno o varios créditos, dicho comité estara integrado por 3 miembros propietarios designados
por los acreedores de los créditos, y 1 miembro por PACSA. El comité técnico tendra, entre otras, las siguientes
atribuciones principales: (i) instruir al fiduciario sobre la celebracidon de convenios modificatorios al contrato, (ii) requerir
al fiduciario la entrega de informes, (iii) designar y crear cualesquier subcomités, (iv) aprobar los programa de
mantenimiento, (v) designar a los auditores; y (vi) en general ejercer las mas amplias facultades para estudiar y
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resolver cualquier asunto relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario o conveniente para el mejor
cumplimiento de sus fines.
Cascada de Distribuciones

Los recursos liquidos que reciba el Fideicomiso BINTER seran utilizados para pagar o reservar, en su caso, por
instrucciones de PACSA, para realizar los siguientes pagos:

(i)En primer lugar, al pago de impuestos a cargo de PACSA;

(ii)En segundo lugar, al pago de la contraprestacion de la SCT;

(iif)En tercer lugar, al pago de gastos de operacién y mantenimiento menor y mayor del Tramo Marquesa-Lerma;

(iv)En cuarto lugar, al pago de principal e intereses de los créditos que se lleguen a celebrar de tiempo en
tiempo;

(v)En quinto lugar, fondear las reservas o cuentas que pudieren requerir los futuros acreedores,

(vi)En sexto lugar, los demas gastos y costos relacionados con el proyecto; y

(vii)En dltimo lugar, el rendimiento a ser recuperado por PACSA con cargo a la Concesion.
Terminacién
El Fideicomiso BINTER tendra la duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines y se extinguira, siempre que no
haya obligacién alguna pendiente por cumplirse, por cualquiera de las causas establecidas en el articulo 392 de la
LGTOC que resulten aplicables a este fideicomiso.
El Fideicomiso BINTER podra ser revocado en cualquier momento mientras no existan créditos. A partir de ese
momento, el Fideicomiso BINTER tendré el caracter de irrevocable.
Resumen del Fideicomiso Inbursa
El Fideicomiso Inbursa fue implementado inicialmente por CPAC como un fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios como parte de la estrategia de bursatilizacion del peaje generado por la Autopista Pefion-Texcoco. Una vez
concluido el proceso de escision de CPAC, DGC sustituyd a CPAC en todos sus derechos y obligaciones bajo dicho
fideicomiso. A continuacién se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso Inbursa:
Partes del Fideicomiso
Conforme al Fideicomiso Inbursa, las partes del fideicomiso son las siguientes:

. Fideicomitente: DGC

. Fiduciario: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria.
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. Fideicomisario en Primer Lugar: los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios.
. Fideicomisario en Segundo Lugar: DGC, respecto de su derecho a recuperar las inversiones que realice junto

con el rendimiento establecido en el Titulo de Cesion.
Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso Inbursa son que el fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el contrato de Fideicomiso Inbursa, incluyendo, entre otras: (i) que el
fiduciario celebre el contrato de operacion y reciba las cuotas que deriven de los derechos de cobro y mantenga y
destine dichos recursos de conformidad con lo dispuesto en el fideicomiso; (ii) que el fiduciario pague todas las
obligaciones a cargo del fideicomiso a los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios en los términos de los
mismos, al operador, al auditor y al ingeniero independiente de conformidad con los contratos respectivos; (iii) que el
fiduciario realice una o mas emisiones de certificados bursatiles de conformidad con los términos y condiciones que le
instruya el fideicomitente; (iv) que el fiduciario establezca, mantenga y administre las cuentas y fondos del fideicomiso;
(v) que el fiduciario realice cualesquier otras acciones que sean necesarias o convenientes para llevar a cabo los fines
del fideicomiso, incluyendo sin limitacion, (a) la celebracion y otorgamiento de cualquier contrato, convenio y
documento relacionado con estos, (b) efectuar depdsitos, retiros, transferencias e inversiones de las cantidades
depositadas en las cuentas, (c) llevar a cabo operaciones cambiarias, y (d) otorgar poderes a las personas que le
instruya el comité técnico; (vi) que el fiduciario pague la contraprestacion al Gobierno del Estado de México y a la SCT;
y (vii) que el fiduciario, una vez amortizados todos los certificados bursatiles fiduciarios y cubiertos todos los adeudos
que tuviere el fiduciario con cargo al patrimonio del fideicomiso, revierta al fideicomitente el patrimonio del fideicomiso y
de por extinguido el fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso Inbursa consiste en, entre otros: (i) los derechos de cobro de la Autopista Pefion-
Texcoco, asi como cualquier derecho de compensacion frente al Gobierno del Estado de México o el Gobierno Federal
y cualquier otro derecho o activo en relacion con o derivado del Titulo de Cesién; (ii) cualquier cantidad derivada de
cualquier pdliza de seguro existente con respecto a cualquier activo del fideicomiso; (iii) todos los valores y otras
inversiones, asi como los rendimientos derivados de inversiones que hayan sido adquiridas por el fiduciario utilizando
cualquier activo del fideicomiso; (iv) cualquier otro derecho o activo recibido por el fiduciario como resultado de los fines
del fideicomiso; (v) todos los recursos provenientes de cualquier emision y colocacion de los certificados bursatiles; y
(vi) cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier razén se incorporen al patrimonio del fideicomiso.

Comité Técnico del Fideicomiso Inbursa

Conforme a los términos del Fideicomiso Inbursa, se establecié un comité técnico, integrado por 5 miembros — de los
cuales 1 serd nombrado por DGC, otro por el Gobierno del Estado de México y 3 por el representante comun. Las
facultades del comité técnico del Fideicomiso Inbursa, incluyen, entre otras: (i) instruir al fiduciario la contratacion de
cualesquier asesores necesarios para el cumplimiento de los fines del fideicomiso, (ii) estudiar y resolver cualquier
asunto relacionado con el fideicomiso, (iii) autorizar incrementos a las cuotas que se cobren en las casetas de peaje,
(iv), autorizar excepciones y descuentos a las cuotas de peaje, (v) designar o sustituir a la agencia calificadora,
designar al auditor y sustituir al ingeniero independiente y al operador, (vi) aprobar el presupuesto de operacion y
mantenimiento mayor anualmente y (vii) resolver cualquier situacion no prevista en el fideicomiso.

Cascada de Distribuciones
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En términos generales, la cobranza recibida por el Fideicomiso Inbursa, una vez pagados ciertos gastos es utilizada
para fondear ciertas cuentas y posteriormente distribuida. El orden de prelacion de fondeo de cuentas y por lo tanto
distribucién, se resume a continuacion:

(i)En primer lugar, se utilizaran los montos depositados en la cuenta de IVA del fideicomiso, para realizar pagos
a la SHCP por concepto del IVA correspondiente a las cuotas brutas depositadas derivadas de los
derechos de cobro de la Autopista Pefidn-Texcoco;

(i)En segundo lugar, se utilizaran los montos para realizar el pago de la contraprestacion debida a la SCT y al
Gobierno del Estado de México al amparo del Titulo de Cesioén;

(iiEn tercer lugar, se fondearan ciertas cuentas establecidas para operaciones y mantenimiento menor;
(iv)En cuarto lugar, se fondeara la cuenta del fondo de mantenimiento mayor;

(v)En quinto lugar, se utilizaran los montos para realizar el pago de los gastos de mantenimiento de cualesquier
emisiones que se adeuden;

(vi)En sexto lugar, se utilizaran los montos para realizar el pago de los importes que se adeuden por concepto
de los contratos de cobertura de interés;

(vi)En séptimo lugar, se utilizaran los montos para realizar los pagos de intereses y principal, segun
corresponda, de los certificados bursatiles fiduciarios;

(viii)En octavo lugar, se fondeard la cuenta del fondo de reserva; y

(ix)En noveno lugar, se fondeara la cuenta del fondo de remanentes.

Terminacion

El Fideicomiso Inbursa se dara por terminado una vez amortizados todos los certificados bursatiles fiduciarios y
cubiertos todos los adeudos que tuviere el fiduciario con cargo al patrimonio del fideicomiso, y una vez que el fiduciario
revierta al fideicomitente el patrimonio del fideicomiso, o en el evento que ocurra cualquiera de las causas de extincion
previstas en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Resumen del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides

De conformidad con lo dispuesto en el titulo de la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, PAPSA tenia el
derecho de afectar los derechos de cobro derivados de dicha concesion a un fideicomiso. El 1 de abril de 2011, PAPSA
constituy6 el contrato de fideicomiso de administracion numero F/178, con la finalidad de administrar los derechos de
cobro de la concesiéon (el “Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides”). Posteriormente, mediante cierto
convenio de cesién de derechos fideicomisarios y modificatorio, de fecha 3 de febrero de 2015, PAPSA, como
fideicomisario del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides, cedi6¢ a VCCPacifico los derechos
fideicomisarios del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides; posteriormente VCCP Pacifico se fusiondé a
Zonalta; los derechos fideicomisarios del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides actualmente pertenecen
NewCo Oriente una entidad constituida con motivo de la fusiéon de Zonalta en GCM, y la subsecuente escision de GCM,
y al momento de su constitucién una Sociedad Elegible subsidiaria de Pinfra cuyo activo principal es la Concesion para
la Carretera Ecatepec-Piramides.
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El Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides tiene por objeto administrar (i) todos los pagos relacionados con
la Concesion para la Carretera Ecatepec-Piramides, vy (ii) cualesquiera financiamientos obtenidos para efectos de dicha
autopista, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los derivados de cualquier operacién de bursatilizacion
de la misma, en caso que dichos financiamientos llegaren a existir. A la fecha, no se han emitido certificados bursatiles
derivados de una bursatilizacién de los derechos de cobro de dicha concesién de conformidad con los términos del
Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides.

A continuacién se incluye un resumen de los principales términos y condiciones del Fideicomiso de Administracion
Ecatepec-Piramides:

Partes del Fideicomiso

Conforme al Fideicomiso de Administracién Ecatepec-Piramides, las partes del fideicomiso son las siguientes:

. Fideicomitente: NewCo Ecatepec.
. Fiduciario: Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Divisiéon Fiduciaria.
. Fideicomisario: NewCo Ecatepec.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides consisten, entre otros, en la administracién de los
activos del fideicomiso, la contratacién y disposiciéon de créditos y el cumplimiento por parte del fiduciario de cada una
de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el contrato de Fideicomiso de Administracion
Ecatepec-Piramides, incluyendo, entre otras: (i) que el fiduciario conserve los bienes y derechos que formen parte del
patrimonio del fideicomiso; (ii) que el fiduciario celebre el contrato o contratos en los que se documenten los créditos;
(i) que el fiduciario establezca, mantenga y administre las cuentas y fondos del fideicomiso; (iv) que el fiduciario pague
todas las obligaciones a cargo del fideicomiso; (v) que el fiduciario celebre el contrato de operacion; y (vi) que el
fiduciario realice cualesquier actos y celebre los contratos que se requieran para el correcto cumplimiento de los fines
del fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides consisten, entre otros, en: (i) la aportacion inicial;
(ii) los derechos de cobro y las cuotas; (iii) los derechos a la indemnizacién; (iv) los recursos obtenidos de cualquier
financiamiento contrato con cargo a la concesién; (v) los recursos provenientes de cualquier emisién y colocacion de
certificados bursatiles u otros instrumentos de deuda; y (vi) cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier
razon se incorporen al patrimonio del fideicomiso.

Comité Técnico del Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides

En la medida que no existan créditos contratados por el Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides, el comité
técnico estara integrado por 3 miembros designados por el Fideicomisario. A partir de la fecha en la que exista uno o
varios créditos, dicho comité estara integrado por 5 miembros; 2 nombrados por el Fideicomitente y 3 nombrados por
los acreedores conforme a dichos créditos. Las facultades del comité técnico, incluyen, entre otras: (i) instruir al
fiduciario la celebracién, modificacién y terminacion de los contratos celebrados por el fiduciario en dicha capacidad; (ii)
aprobar el presupuesto de operacion y mantenimiento menor; (iii) aprobar el programa de mantenimiento mayor; (iv)
instruir al fiduciario la contratacién de cualesquier asesores necesarios para el cumplimiento de los fines del
fideicomiso; (v) estudiar y resolver cualquier asunto relacionado con el fideicomiso; y (vi) resolver cualquier situacién no
prevista en el fideicomiso.
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Cascada de Distribuciones

Conforme al Fideicomiso de Administracion Ecatepec-Piramides, el fiduciario debera pagar o reservar, en su caso, por
instrucciones del fideicomitente los siguientes conceptos, en el orden de prelacion referido:

a)Los impuestos a cargo de la concesionaria;

b)La contraprestacion pagadera a la SCT en términos de la concesion;

c)La operacion y mantenimiento menor de la concesion;

d)EI mantenimiento mayor de la concesion;

e)El principal e intereses de los créditos, certificados bursatiles que se emitan para obtener financiamiento;

f)Los fondos o cuentas de reserva requeridos por los acreedores;

g)Los demas gastos costos relacionados con el proyecto (incluyendo principal y accesorios de los créditos, o
financiamientos otorgados a la concesionaria en relaciéon con la concesion); y

h)La inversion del fideicomitente a ser recuperada con cargo a la concesion junto con el rendimiento
correspondiente.

Terminacion

El fideicomiso se extinguira por cualquiera de las causas establecidas en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito que le sean aplicables. Asimismo, el fideicomiso podra ser terminado en cualquier momento
mientras no existan créditos.

Resumen de los Fideicomisos Originales

De conformidad con los términos del titulo para la Concesion del Paquete Carretero Oriente y la Concesion para la
Autopista Atlixco, respectivamente, los derechos de cobro de las carreteras “Via Atlixcayotl”, “Virreyes-Teziutlan” y
“Apizaco-Huauchinango”y la autopista Atlixco, se encuentran afectados en los contratos de fideicomiso irrevocables de
administracion y fuente de pago numero F/2746, F/2748, F/2747 y F/2759 respectivamente, celebrados por VCO y
CPAC, respectivamente, con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario.

Fines de los Fideicomisos

Los fines de los Fideicomisos Originales consisten, entre otros, que el fiduciario: (i) sea el titular del patrimonio del
fideicomiso; (ii) transfiera en la fecha de emision de los certificados bursatiles emitidos por el Fideicomiso CEBURES,
todos y cada uno de los saldos que existan en las cuentas del fideicomiso, los ingresos y derechos de cobro derivados
de las Concesiones; (iii) apertura las cuentas del fideicomiso; (iv) distribuya a la concesionaria correspondiente los
montos que reciba de los recursos de la emision de certificados bursatiles referida en el numeral (ii) anterior; (v) cause
que el comité técnico del Fideicomiso CEBURES instruya al fiduciario de dicho fideicomiso, para que utilice los recursos
en las cuentas de ingresos de la carretera correspondiente para dar cumplimiento a las obligaciones del titulo de
concesion respectivo; (vi) concluida la vigencia del Fideicomiso CEBURES vy cubiertas las obligaciones al amparo del
mismo, reciba como parte del patrimonio del fideicomiso los derechos de cobro; y (vii) en general, que el fiduciario
cuente con todas las atribuciones que expresamente se sefialen en el fideicomiso o que sean necesarias para el
cumplimiento de los fines de la concesion correspondiente.

Patrimonio de los Fideicomisos

En la medida que haya ocurrido una emision de certificados bursatiles conforme al Fideicomiso CEBURES y que este
no se haya extinguido, el patrimonio de los Fideicomisos Originales consistira, entre otros, en: (i) la aportacion inicial;
(i) los recursos derivados de la oferta publica de certificados bursatiles emitidos por el Fideicomiso CEBURES, que le
correspondan a cada Fideicomiso Original en su caracter de fideicomitente de dicho Fideicomiso CEBURES; (iii) los
ingresos provenientes del cobro de tarifas de las Concesiones; (iv) los ingresos por pagos relacionados con los seguros
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de las Concesiones; (v) otras aportaciones realizadas por los fideicomitentes; y (vi) indemnizaciones que cada una de
las concesionarias tengan derecho a recibir.

Comité Técnico

El comité técnico de cada uno de los Fideicomisos Originales estara conformado por 5 miembros, quienes seran
nombrados (i) 2 por el fideicomitente, (ii) 1 por CCP, y (iii) en su caso, 2 por los acreedores de cualquier financiamiento
contratado. Las facultades del comité técnico, incluyen, entre otras: (i) causar que el comité técnico del Fideicomiso
CEBURES instruya al fiduciario de dicho fideicomiso el deposito en las cuentas correspondientes de cada uno de los
Fideicomisos Originales, las cantidades suficientes para pagar a la Autoridad Gubernamental los impuestos a cargo de
las Concesiones; (ii) causar que el comité técnico del Fideicomiso CEBURES instruya al fiduciario de dicho fideicomiso
el deposito en las cuentas correspondientes de cada uno de los Fideicomisos Originales, los montos necesarios para
cubrir la contraprestacion periddica pagadera a CCP conforme a los titulos de concesion; (iii) causar que el comité
técnico del Fideicomiso CEBURES instruya al fiduciario de dicho fideicomiso el deposito en las cuentas
correspondientes de cada uno de los Fideicomisos Originales, los montos necesarios para cubrir los gastos de
operacién y mantenimiento menor, asi como de mantenimiento mayor de las Concesiones; (iv) aprobar los
presupuestos anuales de operacion y administracion, y mantenimiento; (v) conocer los términos y condiciones de
cualesquier refinanciamientos o de la bursatilizacion de los ingresos de las Concesiones; (vi) conocer de las
modificaciones a las Concesiones aprobadas por la CCP; (vii) a la extincion de cada uno de los Fideicomisos
Originales, instruir al fiduciario la devolucion del remanente de los bienes, derechos y obligaciones que corresponda a
cada uno de los fideicomitentes o a CCP; y (viii) en general todas aquellas que requiera y que no se encuentren
expresamente sefialadas y que sean necesarias para dar cumplimientos a los términos de las Concesiones y de cada
uno de los Fideicomisos Originales.

Cascada de Distribuciones

En la medida que haya ocurrido una emisién de certificados bursatiles conforme al Fideicomiso CEBURES y que este
no se haya extinguido, los recursos depositados en las cuentas de cada uno de los Fideicomisos Originales seran
aplicados de la siguiente manera:

Todos los montos que existan y/o se reciban en la cuenta de operacion, seran transferidos en su totalidad al patrimonio
del Fideicomiso CEBURES.

Los montos que se depositen en la cuenta para recursos de la emision seran distribuidos a la concesionaria
correspondiente, junto con los rendimientos que, en su caso, se generen.

Terminacion

Cada uno de los Fideicomisos Originales se extinguira por cualquiera de las causas establecidas en el articulo 392 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que le sean aplicables, excepto la fraccién VI de dicho articulo, ya
que los fideicomitentes no reservaron el derecho de revocarlo. A la fecha de su extincion, el fiduciario transferira al
fideicomitente del fideicomiso correspondiente, los derechos y obligaciones, asi como los remanentes del patrimonio
del fideicomiso, previa deduccién de honorarios y gastos.

Cada uno de los Fideicomisos Originales se mantendra vigente inclusive en el caso de la terminacion anticipada de la
concesion correspondiente, hasta en tanto no se cumplan con todas y cada una de las obligaciones establecidas en la

misma.

Resumen del Fideicomiso CEBURES
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El 26 de mayo de 2016 se constituyo el Fideicomiso Irrevocable No. F/2740 para la emisién de certificados bursatiles
fiduciarios con clave de pizarra PAQPCB 16, mediante un contrato de fideicomiso irrevocable de emision,
administracion y pago entre Banco INVEX, S A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como
fiduciario, Banco INVEX, S A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario de los
Fideicomisos Originales, y los tenedores de los certificados bursétiles fiduciarios como fideicomisarios en primer lugar,
teniendo estos ultimos como representante comun a Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero (el
“Fideicomiso CEBURES”).

Fines del Fideicomiso

El Fideicomiso CEBURES tiene como fin principal establecer un esquema para la emision de los certificados bursatiles
fiduciarios, los cuales fueron emitidos con clave de pizarra PAQPCB 16 el 27 de mayo de 2016, y, con el producto de
los mismos pagar a los gastos iniciales de la emision, constituir la reserva para gastos del fideicomiso y entregar el
remanente de dichos recursos a los Fideicomisos Originales conforme a los montos determinados por el comité técnico
del fideicomiso.

Caracteristicas de los Certificados Bursatiles

. Tipo de oferta: oferta publica y primaria nacional.

. Tipo de valor: certificados bursatiles fiduciarios.

. Numero de certificados emitidos: veinticinco millones de certificados con valor nominal de cien pesos.
. Fecha de emision: 27 de mayo de 2016.

. Vigencia de la emision: 10 afos.

Partes del Fideicomiso

. Fideicomitentes: los Fideicomisos Originales.

. Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.
. Fideicomisario en primer lugar: los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios.
. Fideicomisario en segundo lugar: los Fideicomisos Originales.

. Representante comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

VCO (actualmente NewCo Oriente) y CPAC (NewCo Atlixco), como titulares de la Concesion para el Paquete Carretero
Oriente y la Concesion para la Autopista Atlixco respectivamente, actian como fideicomitentes de los Fideicomisos
Originales al haber aportado a estos ultimos los derechos de cobro de las concesiones y por lo tanto tienen derecho a
los flujos que reciban estos ultimos como fideicomisarios en segundo lugar del Fideicomiso CEBURES. El objeto de los
Fideicomisos Originales es que Invex, en calidad de fiduciario, administre los recursos que deriven de la operacién y
explotacién de las Autopistas y realice los pagos aplicables en términos de lo previsto por los Titulos de Concesion.

Los Fideicomisos Originales, a excepcion del Fideicomiso Atlixco, fueron modificados el 29 de abril de 2016 a efecto de
establecer el mecanismo en el que, durante la vigencia de los certificados bursatiles fiduciarios, los recursos que
deriven de las cuotas de peaje de las concesiones sean transferidos al Fideicomiso CEBURES para que (1) se cumpla
con lo dispuesto en los titulos de la Concesion para el Paquete Carretero Oriente y la Concesion para el Autopista
Atlixco (conforme a lo dispuesto en los anexos del Contrato de Fideicomiso CEBURES denominados Anexos de
Administracién y Aplicacién de Ingresos Brutos), y (2) sujeto al cumplimiento de la prelacion de pagos prevista en la
clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso CEBURES, se paguen los intereses y principal de los
Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en el titulo de concesién y demas documentos de la operacion.

Vigencia
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El Fideicomiso CEBURES tendra la duracion que resulte necesaria para cumplir con los fines del fideicomiso. No
obstante, el plazo para cumplir dichos fines no podra exceder de 50 afos. Adicionalmente, el Fideicomiso CEBURES
debera continuar vigente hasta la fecha de pago de todas las cantidades adeudadas bajo los certificados bursatiles
fiduciarios.

Acuerdos de Tenedores y miembros del Comité Técnico

Se hace constar que no existe ningun acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en el articulo 70.,
fraccion VI, inciso a), numeral 1 ultimo parrafo y 2.3, segundo parrafo en relacion con la fraccion VI, inciso a), de ese
mismo articulo, de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores.

ADMINISTRADOR

El Administrador del Fideicomiso es Infraestructura Viable, S.A. de C.V., una sociedad anénima constituida conforme a
las leyes de México, segun consta en la escritura publica 77,229, de fecha 19 de julio de 2016, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario publico 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 560420-1 de fecha 20 de julio
de 2016, y su informacién de contacto es: Bosque de Cidros 173, colonia Bosques de las Lomas, 05120, Ciudad de
México, México, teléfono (55) 2789 0200 y correo electrénico: carloscesarman@pinfra.com.mx

El Administrador es una entidad de reciente creacion, afiliada de Pinfra, sin antecedentes operativos.
Obligaciones y Responsabilidades

El Administrador estara autorizado, en términos generales, para llevar a cabo los fines y conducir las actividades del
Fideicomiso, directamente o a través de instrucciones al Fiduciario, salvo en las materias expresamente reservadas al
Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores. Con el fin de cumplir con sus responsabilidades de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, podra delegar o asignar algunos de sus derechos u
obligaciones a cualquier persona en la forma y en los términos que estime convenientes, en el entendido que dicha
asignacion o delegacion no limitara sus obligaciones o lo liberara de sus responsabilidades establecidas en el Contrato
de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision.

Contenido y periodicidad de los informes

Conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, el Administrador durante la vigencia del Contrato
de Fideicomiso, debera preparar y entregar los siguientes reportes:

Reporte Trimestral

El Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, al Comité
Técnico, a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a través de Emisnet, un reporte trimestral (cada uno, un
“Reporte Trimestral”’), que debera contener los estados financieros trimestrales internos del Fideicomiso para el
trimestre respectivo, asi como incluir la informacion econdmica, contable y administrativa requerida conforme a la
Circular Unica y a los formatos electrénicos de la BMV, segun aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras
del trimestre respectivo con aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables
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aplicables. El Fiduciario debera proporcionar al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico, a la CNBV,
ala BMV y al publico inversionista a través de Emisnet, cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue los
estados financieros trimestrales internos.

Reporte Anual

A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
preparara y entregara al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico un reporte anual (el “Reporte Anual”)
en los términos del Anexo N Bis 4 de la Circular Unica; en el entendido, que dicho Reporte Anual debera incluir los
estados financieros anuales auditados del Fideicomiso y Sociedades Elegibles que representen 10% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la informacién financiera del Fideicomiso
entregada conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Reporte Trimestral de Desemperio

Adicionalmente al Reporte Anual y Reporte Trimestral, el Administrador, entregara de forma trimestral al Fiduciario, al
Comité Técnico, al Representante Comun y a cualesquier Tenedores que lo soliciten por escrito (habiendo previamente
comprobado su calidad de Tenedores mediante la entrega de las constancias que Indeval expida para dichos efectos),
un informe trimestral en el que se describa el desempefo de sus funciones durante dicho trimestre.

Términos y Condiciones de los esquemas de compensacion

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, los esquemas de compensacion establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién para el Administrador, el Fideicomitente o las personas
relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, prevén que el pago de sus compensaciones, honorarios,
comisiones, distribuciones o incentivos queda subordinado al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los
Tenedores, salvo por aquellas comisiones, honorarios o distribuciones que sean necesarias para la operacion del
Administrador, el Fideicomitente o las personas relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, en relaciéon con
los servicios que presten al Fideicomiso (incluida la Comisiéon de Administracion).

Estandar de desempeiio y diligencia respecto del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso establece la obligacion del Administrador de desempefiar sus funciones en todo momento
de forma diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores. Por lo anterior, el
Administrador debera cumplir en todo momento con los deberes de lealtad y diligencia contenidos en los articulos 30 al
37 de la LMV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las Sociedades Elegibles en las que éste invierta, en cada
caso, segun dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Causales de remocién y procedimiento de sustitucion del Administrador
Remocién del Administrador con Causa

El Administrador del Fideicomiso podra ser removido mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores cuando se
hubiere determinado la existencia de una Causa de remocion. De conformidad con el Contrato de Administracion, los
siguientes supuestos constituiran una causa para efectos de la remocion del Administrador (cada una, una “Causa”),
segun cada uno sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente,
cuando dicho fallo no admita apelacién o recurso alguno vy, por lo tanto hubiere causado ejecutoria, o por la Asamblea
de Tenedores, segun corresponda:
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. la omision por parte del Administrador de rendir cuentas de su gestion, conforme a los términos establecidos
en el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso, segun la existencia de dicha omision sea
determinada conforme a la Seccién “Determinaciéon de la existencia de Causa” del Resumen del Contrato de
Administracion de este Reporte Trimestral;

. la omisién del Administrador de llevar a cabo o instruir la realizacién de distribuciones de conformidad con los
términos establecidos en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso; segun la existencia de dicha omisién sea
determinada conforme a la Seccion “Determinacion de la existencia de Causa” del Resumen del Contrato de
Administracion de este Reporte Trimestral;

. la existencia de dolo, negligencia o culpa grave del Administrador en el desempefio de sus funciones, segun
sea determinado en un fallo emitido por cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando
dicho fallo no admita apelacion o recurso alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria; e

. incumplimientos graves del Administrador con sus obligaciones legales o contractuales contenidas en el
Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso, , segun sea determinado en un fallo emitido por
cualquier tribunal o Autoridad Gubernamental competente, cuando dicho fallo no admita apelacién o recurso
alguno y por lo tanto hubiere causado ejecutoria.

Procedimiento de Sustitucion

Una vez determinada la existencia de un evento que constituya una Causa de remocién del Administrador, la Asamblea
de Tenedores debera resolver sobre la remociéon del mismo. Para que una Asamblea de Tenedores deba resolver
sobre la remocion del Administrador, se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66% de los CBFEs en circulacion con derecho a voto
deberan estar presentes, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% de los CBFEs en
circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Régimen de Responsabilidad

El Administrador, y cualquier otra Persona Exculpada y Persona Indemnizada, tendran derecho a beneficiarse de las
disposiciones establecidas en la Clausula XV del Contrato de Fideicomiso con respecto al Contrato de Administracion,
y a cualquier accién u omision relacionada con el Contrato de Administracién. Para evitar cualquier duda, dichas
Personas continuaran teniendo derecho a los beneficios de dichas disposiciones, después de una remocion del
Administrador.

Principales Funcionarios del Administrador

Luis Fernando Valle Alvarez (Director General)

El sefior Valle es el Director Corporativo de Inversion y Finanzas de Pinfra. Ademas, cuenta con 23 afios de experiencia
en el sector infraestructura, habiendo trabajado previamente en Grupo Aeroportuario del Pacifico, Grupo Aeroportuario
del Sureste y Grupo Tribasa. El sefior Valle cuenta con un titulo de Licenciatura en Economia por la Universidad
Iberoamericana.

Angel Pineda Altamirano (Director Financiero)

El sefior Pineda es el Director Administrativo de Pinfra. Tiene 16 afios de experiencia en la administracion, operacion y
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manejo de proyectos concesionados, habiendo iniciado su carrera en Pinfra como gerente administrativo de la
operadora en 1998. El sefior Pineda cuenta con un titulo de Licenciatura en Contaduria por el Centro Universitario
Grupo Sol.

Hugo Cajiga Castillo (Director Juridico)
El sefior Cajiga es el Abogado General de Pinfra. En el pasado, fungié como Director Juridico de Grupo GOMO y
Subgerente Juridico de GBM. Fue catedratico de la maestria en derecho en la Universidad Iberoamericana; y del

programa de derecho bursatil y financiero de la Escuela Bancaria y Comercial. El sefior Cajiga cuenta con un titulo de
Abogado con Especialidad en Derecho Fiscal por la Escuela Libre de Derecho.

Mercado de capitales

i.Estructura del fideicomiso y principales tenedores.

Diagrama de la estructura del Fideicomiso
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Estructura de capital

En virtud de la Oferta, el Fideicomiso obtuvo la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie “L”, y solicité a la CNBV llevar
a cabo la inscripcion en el RNV de los CBFEs Serie “C”, estos ultimos fueron suscritos y pagados por Pinfra y sus
afiliadas.

La tabla a continuacion muestra la estructura de capital del Fideicomiso después de ocurrida la Oferta y el registro de
los CBFEs Serie “C”:
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Numero de Certificados Precio por Certificado Monto Obtenido
394,502,411 $30.00 $11,835,072,330.00

o mmTwO

O — " 0o o

2 $30.00 $60.00

o mmTmwO

©O — " 0 W

394,502,413 - $11,835,072,390

*excluye el Opcién de Sobreasignacién

Como resultado de las Emisiones Adicionales del 11 de mayo de 2017 y 16 de noviembre de 2017 la estructura de
capital del Fideicomiso es:

Numero de Precio por Certificado Monto Obtenido
Certificados
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CBFEs Serie “L” 394,502,411 $30.00 $11,835,072,330.00
(Emision Inicial)

CBFEs Serie “L” 140,150,675 $29.70 $4,162,475,047.50
(Emisién Adicional
del 11/mayo/2017)

CBFEs Serie “L” 271,275,483 $29.64 $8,040,605,316.12
(Emisién Adicional
16/nov/2017)

Total 805,928,569 - $24,038,152,693.62

Administracién y Comité Técnico

La administracion del Fideicomiso esta a cargo de Infraestructura Viable, S.A. de C.V. y de su equipo directivo. Asi
mismo, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, se establecié un Comité Técnico. Para mayor
informacion acerca de los miembros del equipo de administracién y del Comité Técnico, consulte la Seccion “Il. EL
FIDEICOMISO - e. Administrador” del presente Reporte Trimestral.

Principales Funcionarios del Administrador

Luis Fernando Valle Alvarez (Director General)

El sefior Valle es el Director Corporativo de Inversion y Finanzas de Pinfra. Ademas, cuenta con 25 afios de experiencia
en el sector infraestructura, habiendo trabajado previamente en Grupo Aeroportuario del Pacifico, Grupo Aeroportuario
del Sureste y Grupo Tribasa. El sefior Valle cuenta con un titulo de Licenciatura en Economia por la Universidad
Iberoamericana.

Angel Pineda Altamirano (Director Financiero)

El sefior Pineda es el Director Administrativo de Pinfra. Tiene 18 afios de experiencia en la administracién, operacién y
manejo de proyectos concesionados, habiendo iniciado su carrera en Pinfra como gerente administrativo de la
operadora en 1998. El sefior Pineda cuenta con un titulo de Licenciatura en Contaduria por el Centro Universitario
Grupo Sol.

Hugo Cajiga Castillo (Director Juridico)

El sefior Cajiga es el Abogado General de Pinfra. En el pasado, fungié como Director Juridico de Grupo GOMO y
Subgerente Juridico de GBM. Fue catedratico de la maestria en derecho en la Universidad Iberoamericana; y del
programa de derecho bursatil y financiero de la Escuela Bancaria y Comercial. El sefior Cajiga cuenta con un titulo de
Abogado con Especialidad en Derecho Fiscal por la Escuela Libre de Derecho.

Comité Técnico

Integracién

Inicialmente, el Comité Técnico estara integrado por las personas fisicas que se listan a continuacion y el
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nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su
encargo conforme a los términos de la Seccion 4.2 del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Miembro Independiente del
Comité Técnico adicional a los Miembros Iniciales que sea nhombrado por los Tenedores de CBFEs Serie “C”, debera
ser ratificado por la Asamblea de Tenedores y la Asamblea de Tenedores tendra el derecho de revocar el
nombramiento de cualquier Miembro Independiente en cualquier momento.

A continuacion se incluyen los miembros iniciales del Comité Técnico asi como su curriculum vitae:

David Penaloza Alanis (Presidente del Comité Técnico)

El sefior Pefialoza Alanis es el actual presidente del consejo de administracion y director general de Pinfra.
Anteriormente, el sefior Pefialoza Alanis trabajé en Société Générale, GBM y Serfin. El sefior Pefialoza Alanis cuenta
con un titulo en Contaduria por la Universidad Andhuac y un Posgrado en Administracion de Empresas por la
Universidad Harvard.

Carlos Césarman Kolteniuk (Miembro Delegado del Comité Técnico)

El sefior Césarman es Consejero, Director Corporativo de Finanzas y Director de Relaciones con Inversionistas de
Pinfra. Anteriormente, el sefior Césarman trabajé en Industrias Campos Hermanos y fundé Inovamed, una empresa de
administracion dedicada al sector salud. Actualmente, es catedratico del Departamento de Administracién de Empresas
y Economia de la Universidad Iberoamericana. El sefior Césarman cuenta con un titulo de Licenciatura en Economia
por la Universidad Anahuac.

Carlos Bracho Gonzalez (Miembro Independiente)

El sefior Bracho, en 2014, fue nombrado fiduciario de GEE Three, LGB; una institucion fiduciaria britanica, la cual tiene
bajo su administracion activos por USD 700 millones de délares. El sefior Bracho obtuvo el titulo de contador publico en
la Universidad Iberoamericana y una maestria en finanzas de la Universidad de Rhode Island. Adicionalmente, el sefior
Bracho ha sido miembro de diversos consejos, entre los cuales se encuentra Banca Serfin y Compafia Hulera Euzkadi.
Actualmente, participa activamente en los comités ejecutivos y consejos de administracion de diversas compafiias,
tales como: Hoteles City Express, Financiamiento Progresemos, Grupo Petroquimico BETA, Sportium y N+1
Mercapital, un fondo de capital privado espariol.

Jaime Zabludovsky (Miembro Independiente)

Actualmente, el sefior Zabludovsky se desempefia como Presidente del Consejo Mexicano de Asuntos Internacionales,
y es miembro de las juntas directivas de Informacién Digital VERTICE, Cala de Ulloa, Grupo Xignux, Fibra Hotel y
Aseguradora Patria. Ademas, desde 2005, es socio fundador y vicepresidente de IQOM Inteligencia Comercial. El
sefor Zabludovsky recibié su licenciatura en economia en el Instituto Tecnolégico Autonomo de México (ITAM) y su
Maestria y PH.D. en economia por la Universidad de Yale.

Fausto Barajas (Miembro Independiente)

El sefior Fausto Barajas actualmente se desempefia como socio director de la empresa G.I. Moen especializada en
asesorar empresas para el desarrollo y gestion de nuevos proyectos de infraestructura. Previo a formar parte de G.I.
Moen, el sefior Barajas fue director de relaciones gubernamentales e institucionales de Banco HSBC y director general
de la Fundacién Desarrollo Humano Sustentable A.C. Asimismo, el sefior Barajas se desempefd en diversos cargos
publicos incluyendo como Subsecretario de Infraestructura, secretario técnico del gabinete de infraestructura y turismo
de la Presidencia de la Republica y subdirector de Planeacion Econémica y Gerente de Planeacion y Evaluacion del
Desempefio Econdémico de la Direccion Corporativa de Finanzas de PEMEX. El sefior Barajas cuenta con una
licenciatura en Economia en el Instituto Tecnoldgico Autdnomo de México y una maestria en economia por la London
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School of Economics, asi como una maestria en Asuntos Internacionales con especializacion en Finanzas y Negocios
por la Universidad de Columbia en Nueva York.

Facultades

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica, el Comité Técnico tendra las siguientes
facultades:

) verificar el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emision;

. revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con la
Seccioén 5.3 del Contrato de Fideicomiso;

. solicitar al Administrador o a quien se encomienden dichas funciones, dentro de los plazos y en la forma que el
Comité Técnico razonablemente establezca, toda la informacion y documentacidon necesaria para el
cumplimiento de sus funciones;

. a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con sus
obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que
convoque una Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico
determine a su entera discrecion;

. discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacién de cualquier crédito o
préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el entendido,
que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico; y

. discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega de informacion
actualizada por el Administrador respecto de la situacién, ubicacion y estado de los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de los derechos
sobre dichos activos de conformidad con la Seccién 4.2(m) del Contrato de Fideicomiso.

Comité de Conflictos

Integracién

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y toda vez que el Administrador, como tenedor de los CBFEs
Serie “C” tendra el derecho de nombrar a la totalidad de los miembros del Comité Técnico, el Contrato de Fideicomiso
contempla la creacion de un Comité de Conflictos, el cual estara integrado por 3 Miembros Independientes del Comité
Técnico. Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por las personas fisicas que se listan a continuacion, y
el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su
cargo conforme a los términos de la Seccién 4.3 del Contrato de Fideicomiso:

Carlos Bracho Gonzalez
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Fausto Barajas
Facultades

El Comité de Conflictos tendra las siguientes facultades:

No Consolidado

3 Ano: 2018

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con

Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) que dichas Personas sean
personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad

Elegible; o (y) que dichas Personas tengan un conflicto de interés;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento en la Comisién por Administracién, siempre y cuando

dicho incremento no implique que la Comisién por Administracion exceda del 1% (de la utilidad de operaciones
del Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior.

Personas con tenencia mayor al 10% de los CBFEs

Con motivo de la Oferta, Pinfra y GCM adquirieron 53.6% de los CBFEs Serie “L” materia de la Oferta.

ii. Comportamiento de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion de energia e infraestructura en

el mercado de valores.

Los CBFEs Serie “L” de la Emision Inicial fueron colocados a un precio de $30.00 M.N. cada uno; los CBFEs de las
Emisiones Adicionales del 11 de mayo de 2017 y 16 de noviembre de 2017 fueron colocados a un precio de $29.70
M.N.y $29.64 M.N, respectivamente. El precio maximo y minimo cotizado en la BMV durante el periodo comprendido
del 14 de octubre de 2016 al 30 de septiembre de 2018, respectivamente fue de $30.22 y $29.00; y en el segundo
trimestre de 2018 el precio cotizado fue en $29.0, $29.1 y $29.5; en los siguientes cuadros y graficos se muestra el

precio y monto operado en el tercer de 2018:

Tercer Trimestre 2018
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3 Afo:

No Consolidado

2018

Monto Volumen Monto Vaoldmen
Fecha Operado Operado Precio Fecha Operado Operado Frecio

02/07/2018 24 50 14/08/2018 2610
04,07/ 2018 - - 29,50 16/08,/2018 - - 29,10
05,07/ 2018 29,00 17/08/2018 29,10
06,/07/2018 259,00 20/08/2018 29,10
09,/07/ 2018 259,00 21/08/2018 29,10
11/07/2018 28 00 23/08,/2018 2610
12,/07/2018 - - 29.00 24/08/2018 - - 29.10
1307/ 2018 13,182 453 29.10 27/08/2018 29.10
16/07/ 2018 2910 28/08/2018 29,10
18,/07/ 2018 2810 30/08/2018 2610
20,07/ 2018 28,10 31/08/2018 28,10
23,/07/2018 - - 2910 03/09/2018 - - 29,10
25,/07/2018 29.10 04/09/2018 29.10
26/07/ 2018 2910 06/09/2018 29,10
27/07/ 2018 28 10 07/09,/2018 2610
30,07/ 2018 - - 29.10 11/09/2018 - - 29.10
31,/07/2018 - - 2910 13/09/2018 - - 2910
02/08/2018 29.10 14/09/2018 2910
03,/08/2018 29.10 17/09/2018 29,10
06/08/ 2018 28,10 18/09/2018 28,10
07,/08/2018 - - 2910 20/09/2018 - - 29,10
09,08/ 2018 29.10 21/09/2018 29.10
10,/08/2018 29.10 24/00/2018 29,10
13/08/2018 2910 24/00/2018 28,10

28/08/2019 29,10

iii. Formador de mercado.

Al 30 de septiembre de 2018 el Fideicomiso no habia contratado los servicios de un formador de mercado para los

CBFEs Serie “L” listados en la BMV.

NIVEL DE APALANCAMIENTO

Al 30 de septiembre de 2018 el Fideicomiso no ha incurrido en deudas.

FORMULA DE APALANCAMIENTO
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ACTIVO TOTAL 23,506,037,957.67 29.1664036514258000
No. TITULOS 805,928,569

iNDICE DE COBERTURA DE SERVICIO DE LA DEUDA

El indice de Cobertura de Servicio de la Deuda es indeterminable en razén de que no ha incurrido en deudas el

Fideicomiso, y por consecuencia no existen amortizaciones programadas de principal de financiamientos.

+ ACTIVOS TOTALES 23,506,037,957.67
+ UTILIDAD OPERATIVA 902,889,087.79
+ LINEAS DE CREDITO REVOLVENTES 0.00
+ AMORTIZACION DE CAPITAL DE CARTERA DE CREDITO 0.00
- GASTOS DE DESARROLLO NO DISCRECIONALES 0.00

24,408,927,045.46
+ AMORTIZACIONES PROGRAMADAS DE PRINCIPAL DE FINANCIAMIENTOS 0.00

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,

desinversiones [bloque de texto]

El Administrador, en la implementacion de la estrategia de negocios del Fideicomiso buscara aprovechar los beneficios
derivados de la amplia experiencia de Pinfra en la construccion, administracion vy titularidad de concesiones, y de esta
forma lograr identificar potenciales Sociedades Elegibles respecto de las cuales adquiera acciones adicionales. Pinfra
cuenta con una exitosa trayectoria en lo que respecta a la operacién y expansién de su cartera de concesiones, asi
como la prdrroga de vigencia de las mismas, inclusive en épocas en las que el entorno econémico, regulatorio y
competitivo ha sido dificil. El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

Valuacion [bloque de texto]
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Al 30 de septiembre de 2018 el Fideicomiso no habia contratado los servicios de un formador de mercado para los
CBFEs Serie "L" listados en la BMV.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, los esquemas de compensacion establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion para el Administrador, el Fideicomitente o las personas
relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, prevén que el pago de sus compensaciones, honorarios,
comisiones, distribuciones o incentivos queda subordinado al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los
Tenedores, salvo por aquellas comisiones, honorarios o distribuciones que sean necesarias para la operacién del
Administrador, el Fideicomitente o las personas relacionadas con el Administrador o el Fideicomitente, en relacién con
los servicios que presten al Fideicomiso (incluida la Comisién de Administracion).

El Fideicomiso prevé el pago de la Comisién por Administracion y la Distribucién por Desempeid, mismas que se
describen a continuacion:

Comision por Administracion

Conforme a los términos del Contrato de Administracién, el Fiduciario pagard al Administrador una comisién por
administracion de activos anual, pagadera trimestralmente por un monto en pesos equivalente a 1,826,706 UDIs anual.
En caso de que el Fideicomiso adquiera acciones adicionales de cualesquier Sociedad Elegible, el Administrador podra
someter a la aprobacion del Comité de Conflictos un incremento de la Comision por Administracion, siempre y cuando
dicho incremento no implique que la Comision por Administracion exceda del 1% de la utilidad de operaciones del
Fideicomiso, calculada con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores debera aprobar cualquier incremento que tenga como resultado que la Comisidn por
Administracion exceda del 1% de la utilidad de operaciones del Fideicomiso, calculada con base en cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior.

La Comisién por Administracion para cualquier periodo trimestral de la Comisién por Administracion del Fideicomiso
sera igual al 25% del monto de la Comisién por Administracion. Dicha Comisiéon por Administracion debera ser pagada
directamente por parte del Fideicomiso al Administrador, por adelantado a partir de la fecha del Contrato de
Fideicomiso y hasta la fecha de su terminacién; utilizando como base de calculo el valor de la UDI publicada en cada
fecha de pago respectiva; en el entendido, que en caso de que el Administrador preste servicios como Administrador
por menos de un trimestre completo, la Comision por Administracion sera prorrateada con base en el nimero de dias
del trimestre respectivo en el cual el Administrador haya actuado en dicho caracter.
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En el tercer trimestre de 2018 el Fideicomiso no realizé pago alguno de comisién de administracion al Administrador; el
pago de comision de administracién del tercer trimestre de 2018, $3,233,231.33 Pesos IVA incluido, fue pagado al

Administrador el 3 de octubre de 2018.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

En el tercer trimestre de 2018 no existe informacion relevante a reportar.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

A la fecha del Reporte Trimestral del tercer trimestre de 2018, no existen terceros con obligaciones frente al
Fideicomiso o los CBFEs, tales como avales, garantes, o contrapartes en operaciones financieras derivadas o de
cobertura, ni apoyos crediticios, entre otros.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]
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En el tercer trimestre de 2018 no se celebraron Asambleas de Tenedores

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte) ha sido designado mediante Resoluciones Unanimes del Comité
Técnico del 27 de febrero de 2017 como el Auditor Externo del Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte trimestral no existe otra opinidon de un experto independiente que haya sido emitida para
cumplir los requisitos y caracteristicas de la transaccion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Salvo por la suscripcién y pago por parte del Fideicomiso de las acciones de PACSA, DGC, NewCo Ecatepec, NewCo
Oriente, NewCo Atlixco, las cuales son empresas Afiliadas del Administrador, (i) no existen transacciones que se hayan
llevado a cabo entre el Fiduciario y personas relacionadas con el mismo, o con personas relacionadas del
Fideicomitente o el Administrador, (ii) no se han celebrado operaciones con empresas sobre las cuales dicho Fiduciario
detente el 10% o mas de las acciones con derecho a voto, ni con sus accionistas, y (iii) no existen transacciones que en
términos de las normas de informacion financiera aplicables se consideren operaciones con partes relacionadas.

El Contrato de Fideicomiso establece ciertas politicas y restricciones para mitigar conflictos de interés incluyendo (i) la
abstencion por parte de Tenedores con conflicto en las Asambleas de Tenedores, (ii) sujetar a los miembros del Comité
Técnico a deberes de lealtad y diligencia, (iii) la abstencion en la participacion, deliberacion y voto de los miembros del
Comité Técnico con conflicto en las respectivas sesiones, (iv) la abstencién de los Tenedores de CBFEs Serie "C" de
votar respecto de modificaciones al titulo que uUnicamente afecten los derechos de los Tenedores Serie "L" (v) la
creaciéon de un Comité de Conflictos que instruira el voto de los CBFEs Serie "C" cuando todos los Tenedores de la
misma tengan un conflicto, y aprobara todas aquellas operaciones que pretendan realizarse por el Fideicomiso con
Personas relacionadas del Administrador, del Fideicomitente, de PACSA, Pinfra y/o de cualquier Sociedad Elegible, o
cuando exista un conflicto de interés y (vi) la facultad de la Asamblea de Tenedores de ratificar el nombramiento hecho
por el Administrador de Miembros Independientes distintos de los Miembros Iniciales, asi como revocar el
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nombramiento de cualquier Miembro Independiente cuando considere que ha dejado de calificar como independiente o
no esté actuando en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores.

En términos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "International Financial Reporting Standards”
que emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad "International Accounting Standards Board" no se ha
llevado a cabo transaccion considerada como operaciones con partes relacionadas.

228 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO

FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA

No Consolidado

Trimestre: 3 Afno: 2018

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:

Numero de Trimestre:

BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX
GRUPO FINANCIERO

FVIA

N/A

SERIE 16

2018-09-30
2018-07-01 AL 2018-09-30
MXN

MILES DE PESOS

No
INFRAESTRUCTURA VIABLE, S.A. DE C.V.
2886

No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

NO APLICA
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2018-09-30 2017-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

3,608,261,000

4,648,569,000

Instrumentos financieros

0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

108,000

2,068,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

3,608,369,000

4,650,637,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

3,608,369,000

4,650,637,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

19,897,669,000

18,846,017,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

19,897,669,000

18,846,017,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

23,506,038,000

23,496,654,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 24,265,000 39,059,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 619,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 24,265,000 39,678,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 24,265,000 39,678,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2018-09-30 2017-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos a largo plazo

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Total pasivos
Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

24,265,000

23,352,682,000

39,678,000

23,353,900,000

Utilidades acumuladas 129,091,000 103,076,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 23,481,773,000 23,456,976,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 0 0
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 23,506,038,000 23,496,654,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2018-01-01 - 2018-09-
30

Acumulado Ao
Anterior
2017-01-01 - 2017-09-
30

Trimestre Afio
Actual
2018-07-01 - 2018-09-
30

Trimestre Ao
Anterior
2017-07-01 - 2017-09-
30

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

0

0

Ingresos 0 0 0 0
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 0 0 0 0
Gastos de administracion y mantenimiento 13,395,000 14,777,000 3,481,000 3,199,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (13,395,000) (14,777,000) (3,481,000) (3,199,000)
Ingresos financieros 1,124,000 998,000 367,000 11669,000
Gastos financieros 0 4,000 0 214,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 901,766,000 462,981,000 318,032,000 181215,686,000
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 889,495,000 449,198,000 314,918,000 213,152,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 889,495,000 449,198,000 314,918,000 213,152,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 0 0 314,918,000 213,152,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora

0

0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Trimestre Afio

Actual

2018-07-01 -
2018-09-30

Trimestre Ao

Anterior

2017-07-01 -
2017-09-30

Utilidad (pérdida) neta o o 314918000 213,152,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0
Resultado integral total 0 0 314,918,000 213,152,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0 0 0 0
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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[510000] Estado de flujos de efectivo, método directo

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior

2018-01-01 - 2018-09-  2017-01-01 - 2017-09-
30 30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Clases de cobros por actividades de operacion [sinopsis]

Cobros procedentes de los ingresos 0 0
Recuperacién de impuestos 0 0
Comisién mercantil 0 0
Cobros procedentes de cuentas por cobrar 0 0
Ingresos financieros 1,124,000 998,000
Derechos de cobro 0 0
Otros cobros por actividades de operacion 0 0
Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion [sinopsis]

Pagos por el suministro de bienes y servicios 0 (89,000)
Gastos de mantenimiento y administracion 9,290,000 11,425,000
Pagos procedentes de cuentas por pagar 1,039,444,000 (61,999,000)
Gastos Financieros 0 4,000
Pagos por comisién de administracion 0 0
Otros pagos por actividades de operacion 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (1,047,610,000) 51,657,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (1,047,610,000) 51,657,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 1,812,005,000
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 648,212,000 427,812,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 648,212,000 (1,384,193,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]
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Concepto

Acumulado Ao
Actual
2018-01-01 - 2018-09-
30

Acumulado Afio
Anterior
2017-01-01 - 2017-09-
30

Aportaciones de los fideicomitentes 0 4,162,475,000
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio (222,569,000) 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 863,479,000 386,433,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 (71,799,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (640,910,000) 3,704,243,000

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

(1,040,308,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

2,371,707,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,040,308,000) 2,371,707,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 4,648,569,000 4,431,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

3,608,261,000

2,376,138,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 23,353,900,000 108076000 ol o] 23456976000 | 0 | 23,456,976,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 889,495,000 0 0 889,495,000 0 889,495,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 889,495,000 0 0 889,495,000 0 889,495,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios (1,218,000) (863,480,000) 0 0 (864,698,000) 0 (864,698,000)
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (1,218,000) 26,015,000 0 0 24,797,000 0 24,797,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 23,352,682,000 129,091,000 0 0 23,481,773,000 0 23,481,773,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 11,635,831,000 154256000 | ol o] 11790087000 | 0 11,790,087,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 449,198,000 0 0 449,198,000 0 449,198,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 449,198,000 0 0 449,198,000 0 449,198,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 4,090,676,000 0 0 0 4,090,676,000 0 4,090,676,000
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 (386,433,000) 0 0 (386,433,000) 0 (386,433,000)
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 4,090,676,000 62,765,000 0 0 4,153,441,000 0 4,153,441,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 15,726,507,000 217,021,000 0 0 15,943,528,000 0 15,943,528,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2018-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 3,608,261,000 4,648,569,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 3,608,261,000 4,648,569,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 3,608,261,000 4,648,569,000

o
o

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

o o
o o

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

o
o

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 108,000 2,068,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 108,000 2,068,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 108,000 2,068,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2018-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Buques

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 19,897,669,000 18,846,017,000
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 19,897,669,000 18,846,017,000
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Total terrenos y edificios 0 0
Magquinaria 0 0

Vehiculos [sinopsis]

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2018-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Proveedores no circulantes

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 24,265,000 39,059,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 24,265,000 39,059,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depositos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos circulantes

Activos 23,506,038,000 23,496,654,000
Pasivos 24,265,000 39,678,000
Activos (pasivos) netos 23,481,773,000 23,456,976,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

3,608,369,000

4,650,637,000

Pasivos circulantes

24,265,000

39,678,000

Activos (pasivos) circulantes netos

3,584,104,000

4,610,959,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2018-01-01 -
2018-09-30

Acumulado Aiio
Anterior
2017-01-01 -
2017-09-30

Trimestre Ao
Actual
2018-07-01 -
2018-09-30

Trimestre Ao
Anterior
2017-07-01 -
2017-09-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 0 0 0 0
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 0 0 0 0

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 9,605,000 11,880,000 3,233,000 3,082,000
Honorarios 1,731,000 1,602,000 248,000 86,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 2,059,000 1,195,000 0 0
Publicidad 0 36,000 0 9,000
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 64,000 0 22,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 13,395,000 14,777,000 3,481,000 3,199,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 1,124,000 998,000 367,000 669,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 1,124,000 998,000 367,000 [1669,000

Gastos financieros [sinopsis]

Impuesto causado

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 4,000 0 4,000
Total de gastos financieros 0 4,000 0 214,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

0 0 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Por ser un periodo intermedio la informacién se reporta en el apartado [813000] Notas - informacion financiera
intermedia de la conformidad con la NIC 34.

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

IFRS 9 Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros. La
IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos
financieros y para su baja, y en noviembre de 2014 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas.
Otras modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a) requerimientos de deterioro para
activos financieros y b) modificaciones limitadas para los requerimientos de clasificacion y medicién al introducir la categoria de
medicion de ‘valor razonable a través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

*Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la IFRS 9 Instrumentos Financieros deben ser
posteriormente medidos al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo
de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujos de efectivo contractuales que sean
exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo es
alcanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales para los activos financieros que dan origen a fechas especificas para pagos Unicamente de principal e intereses
del monto principal, son generalmente medidos a FVTOCI. Todas las demas inversiones de deuda y de capital se miden a
sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo IFRS 9, las entidades pueden
hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no
es mantenida con fines de negociacién ni contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de
negocios) en otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta
del afio.

*En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS 9 requiere que el monto del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado
en otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
que sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no se reclasifican
posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

*En relacion con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo de pérdidas crediticias
esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias
incurridas requiere que la entidad reconozca en cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una afectacion
en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

Los requerimientos de contabilidad de cobertura tienen tres mecanismos de contabilidad de coberturas disponibles actualmente en la
IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de
coberturas, especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los componentes de riesgo de partidas
no financieras que son elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y
remplazadas con el concepto de ‘relacion econémica’. En adelante no sera requerida la evaluacioén retrospectiva de la efectividad, y
se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la administracion de riesgos del Fideicomiso.

La administracion de la emisora adopto a partir del 1 de enero de 2018, la norma internacionales IFRS 9 de aplicacion obligatoria.
No existieron efectos para la Situacion

Financiera y Resultados de la Fibra como resultado de la aplicacion.

IFRS 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
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1.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar informacién util a los usuarios de
los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de losingresos de actividades ordinariasy flujos
de efectivo que surgen de uncontratocon uncliente.

Cumplimiento del objetivo

2.

Para cumplir el objetivo del parrafo 1, el principio basico de esta Norma es que una entidad reconocera los ingresos de actividades
ordinarias para representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un importe que refleje la
contraprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad considerara los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes cuando aplique esta Norma. Una entidad
aplicara esta Norma, incluyendo el uso de cualquier solucién practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y
en circunstancias parecidas.

Esta Norma especifica la contabilizacion de un contrato individual con un cliente. Sin embargo, como una solucién practica, una entidad
puede aplicar esta Norma a una cartera de contratos (u obligaciones de desempefio) con caracteristicas similares, si la entidad espera de
forma razonable que los efectos sobre los estados financieros de aplicar esta Norma a la cartera no diferirian de forma significativa de su
aplicacién a cada contrato individual (u obligacion de desempefio) de la cartera. Al contabilizar una cartera, una entidad utilizara
estimaciones y suposiciones que reflejen el tamafio y composicion de la cartera.

Alcance

5.

Una entidad aplicara esta Norma a todos los contratos con clientes, excepto en los siguientes casos:
a. contratos de arrendamiento dentro del alcance de la NIIF 16 Arrendamientos;
b. contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF 4Contratos de Seguros;

c. instrumentos financieros y otros derechos u obligaciones contractuales dentro del alcance de la NIIF 9instrumentos Financieros,
NIIF 10Estados Financieros Consolidados, NIIF 11Acuerdos Conjuntos, NIC 27Estados Financieros Separados y NIC
28Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos; e

d. intercambios no monetarios entre entidades en la misma linea de negocios hechos para facilitar ventas a clientes o clientes
potenciales. Por ejemplo, esta Norma no se aplicaria a un contrato entre dos compafias de petréleo que acuerden un
intercambio de petréleo para satisfacer la demanda de sus clientes en diferentes localizaciones especificadas sobre una base de
oportunidad.

Una entidad aplicara esta Norma a un contrato (distinto de un contrato enumerado en el parrafo 5) solo si la contraparte del contrato es un
cliente. Un cliente es una parte que ha contratado con una entidad para obtener bienes o servicios que son resultado de las actividades
ordinarias de la referida entidad a cambio de una contraprestacién. Una contraparte del contrato no seria un cliente si, por ejemplo, ha
contratado con la entidad participar en una actividad o proceso en el que las partes del contrato comparten los riesgos y beneficios que
resulten de dicha actividad o proceso (tal como el desarrollo de un activo en un acuerdo de colaboracion) en lugar de obtener el producido
de las actividades ordinarias de la entidad.

Un contrato con un cliente puede estar en parte dentro del alcance de esta Norma y en parte dentro del alcance de otras Normas
enumeradas en el parrafo 5.

a. Silas otras Normas especifican como separar o medir inicialmente una o mas partes del contrato, entonces una entidad aplicara
en primer lugar los requerimientos de separacién o medicién de dichas Normas. Una entidad excluira del precio de la transaccién
el importe de la parte (o partes) del contrato que se midan inicialmente de acuerdo con otras Normas y aplicara los parrafos 73 a
86 para asignar el importe del precio de la transaccion pendiente (si lo hubiera) a cada obligacion de desempefio dentro del
alcance de esta Norma y a cualesquiera otras partes del contrato identificadas en el parrafo 7(b).

b. Silas otras Normas no especifican coémo separar o medir inicialmente una o mas partes del contrato, entonces la entidad aplicara
esta Norma para medir o separar inicialmente la parte (o partes) del contrato.

Esta Norma especifica la contabilizacion de los costos incrementales de obtener un contrato con un cliente y de los costos incurridos para
cumplir con un contrato con un cliente, si dichos costos no quedan dentro del alcance de otra Norma (véanse los parrafos 91 a 104). Una
entidad aplicaré dichos parrafos solo a los costos incurridos que estén relacionados con un contrato con un cliente (o parte de ese
contrato) que queda dentro del alcance de esta Norma.

La administracion de la emisora adoptd a partir del 1 de enero de 2018, la norma internacionales IFRS 15 de aplicacion obligatoria. No
existieron efectos para la situacion financiera y Resultados de la Fibra como resultado de la aplicacién.
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IFRS 16 Arrendamientos
Objetivo
1. Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones. Esta informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para

evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de
una entidad.

2. Cuando aplique esta Norma, una entidad considerara los términos y condiciones de los contratos y todos los hechos y circunstancias
relevantes. Una entidad aplicara esta Norma de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y circunstancias parecidas.

Alcance

3. Una entidad aplicara esta Norma a todos los arrendamientos, incluyendo los arrendamientos de activos de derechos de uso en un
subarrendamiento, excepto en:

a. acuerdos de arrendamiento para la exploracion o uso de minerales, petréleo, gas natural y recursos no renovables similares;
b. activos biolégicos dentro del alcance de la NIC 41Agricultura mantenidos por un arrendatario;

c. acuerdos de concesion de servicios dentro del alcance de la CINIIF 12Acuerdos de Concesion de Servicios;

d

licencias de propiedad intelectual concedidas por un arrendador dentro del alcance de la NIIF 15/ngresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes; y

e. derechos mantenidos por un arrendatario bajo acuerdos de licencia que estén dentro del alcance de la NIC 38Activos Intangibles
para elementos como peliculas de cine, videos, juegos, manuscritos, patentes y derechos de autor.

4. Un arrendatario puede, pero no se le exige, aplicar esta Norma a arrendamientos de activos intangibles distintos de los descritos en el
parrafo 3(e).

La norma internacional IFRS 16, se estima adoptar en el ejercicio que inicial el 1 de enero de 2019, periodo en el que su adopcion es obligatoria.
Asimismo, la emisora considera que los efectos por la adopcion de esta norma no tendra efecto para la situacion financiera y resultados de la Fibra.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

NO APLICA
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
NO APLICA
Informacidén a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
NO APLICA
Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
NO APLICA
Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]
NO APLICA

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

NO APLICA
Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]
NO APLICA
Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

NO APLICA
Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre activos para exploracién y evaluacion [bloque de texto]

NO APLICA

Informaciodn a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

NO APLICA

Informacioén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre gestidon del riesgo financiero [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

NO APLICA
Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
NO APLICA
Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
NO APLICA

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]
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NO APLICA

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre propiedades de inversiéon [bloque de texto]

NO APLICA

Informacioén a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

NO APLICA
Informacidn a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
NO APLICA
Informacidén a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
NO APLICA
Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
NO APLICA

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
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NO APLICA

Informaciodn a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

NO APLICA

Informaciodn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

NO APLICA
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Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

NO APLICA
Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
NO APLICA
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
NO APLICA

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

NO APLICA

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

NO APLICA
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Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

NO APLICA
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
NO APLICA
Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
NO APLICA

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
a. IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron en vigor el 1
de enero de 2017:

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Las modificaciones requieren que las entidades desglosen los
cambios en los pasivos producidos por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de
efectivo como los que no implican flujos de efectivo (tales como las ganancias o pérdidas cambiarias). La adopcion de
esta norma no tuvo efectos en la informacion financiera del Fideicomiso.

A continuacién, se describen las principales NIIF que entraran en vigor el 1 de enero de 2018, las cuales son aplicables
al Fideicomiso:

NIIF 9 Instrumentos financieros: En julio de 2014, el IASB publico la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros
que sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: clasificacion y valuacion y a todas las versiones previas de la NIIF
9. Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificacion y valuacion, deterioro y
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contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es aplicable a los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada, excepto para la contabilidad de coberturas, se requiere su aplicaciéon
retroactiva, pero no es necesario modificar la informacion comparativa. Para la contabilidad de coberturas los
requerimientos generalmente se aplican de forma prospectiva, salvo para limitadas excepciones.

El Fideicomiso ha realizado una evaluaciéon de los principales impactos de la NIIF 9;esta evaluacion se basa en la
informacién actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacién adicional que esté disponible en
2018, cuando el Fideicomiso adopte la NIIF 9. El Fideicomiso estima que no existiran cambios importantes en el estado
de situacion financiera ni en el patrimonio neto por la aplicacion de los requerimientos de clasificacion y valuacion de la
NIIF 9, dado que el Fideicomiso continuara valuando a valor razonable todos los activos financieros que actualmente
son valuados a valor razonable. Respecto a los lineamientos relacionados con contabilidad de coberturas y deterioro
basado en un modelo de pérdida esperada, el Fideicomiso estima que no tendran impacto en la situacion financiera ni
en los resultados del Fideicomiso, debido a que el Fideicomiso no cuenta con contabilidad de cobertura, tampoco
mantiene activos financieros distintos a las inversiones en empresas promovidas.

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes: La NIIF 15, fue publicada en mayo de 2014 y
modificada en abril de 2016, la cual, establece un modelo de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos
provenientes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15, el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una identidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.
Esta norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacion
retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que inicien el 1 de Enero de 2018 o posteriormente. El
fideicomiso estima que la adopcion de la NIIF 15, no tendra impacto en la situacion financiera ni los resultados del
fideicomiso, dado que los ingresos provenientes de la valuacion y la venta de inversiones en empresas promovidas, asi
como, asi como aquellos ingresos provenientes de efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran fuera del alcance
de la NIIF 15.

NIIF16 Arrendamientos: La NIIF 16 fue publicada en enero de 2016, la cual establece que casi todos los contratos de
arrendamiento se reconoceran en el estado de situacion financiera, ya que se elimina la distincion entre el
arrendamiento financiero y el operativo. De acuerdo a la nueva norma, se reconoce un activo (el derecho de uso del
bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar rentas. Las Unicas excepciones son los arrendamientos a corto plazo
y de valor poco significativo. La NIIF 16 es aplicable a los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada. El fideicomiso no tiene intencién de adoptar la norma antes de su fecha
efectiva, sin embargo, estima que la adopcion de la norma no tendra impacto ya que no se tienen compromisos de
arrendamiento operativo financiero a cargo o a favor.

b. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

c. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, como se explica a mayor detalle en las
politicas contables mas adelante.

i. El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
activos.
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ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon
de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en
resultados.

e. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros 'a valor razonable con cambios a
través de resultados' ("FVTPL", por sus siglas en inglés), inversiones 'conservadas al vencimiento', activos financieros
'disponibles para su venta' ("AFS", por sus siglas en inglés) y 'préstamos y cuentas por cobrar'. La clasificacion
depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en a
la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en
dicho mercado.

Los activos financieros del Fideicomiso consisten en efectivo.
1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucion del gasto/ingreso
financiero (costo amortizado) a lo largo del periodo cubierto por un instrumento financiero valuado a su costo
amortizado. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros que se
estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al importe neto en libros del activo o del pasivo
financiero a la fecha de reconocimiento inicial.

f. Efectivo
Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo. El

efectivo se presenta a valor nominal.
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g. Inversién en acciones

Corresponden al 44.40% del capital social de Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA),
(Sociedad Elegible) cuyo activo principal es la "Concesion" de la Autopista México-Toluca que, como titular de la
Concesiodn, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca.

Asimismo, corresponden el 42.71% del capital social de Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V. (DGC),
(Sociedad Elegible) cuyo activo principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la "Concesion" de la Autopista
Pendn-Texcoco que, como titular de dichos Derechos Cedidos, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje
de la Autopista Pefidén-Texcoco.

De igual forma, corresponden el 29.20% del capital social de Promotora de Carreteras Ecatepec Piramides, S.A. de
C.V., (Sociedad Elegible) cuyo activo principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la "Concesion" de la
Autopista Ecatepec-Piramides que, como titular de dichos Derechos Cedidos, percibe los ingresos generados por las
cuotas de peaje de dicha autopista.

También, corresponden el 29.20% del capital social de Promotora PP, S.A. de C.V., (Sociedad Elegible) cuyo activo
principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de las "Concesiones" de las Autopistas denominadas Paquete
Carretero Oriente (Virreyes-Teziutldn, Apizaco-Huauchinango y Via Atlixcayotl) que, como titular de los Derechos
Cedidos, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de dichas autopistas.

Por ultimo, corresponden el 29.20% del capital social de Concesionaria ASM, S.A. de C.V., (Sociedad Elegible) cuyo
activo principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la "Concesion" de la Autopista Atlixco-Jantetelco que,
como titular de dichos Derechos Cedidos, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de dicha autopista.

Los resultados y los activos y pasivos se incorporan a los estados financieros utilizando el método de participacion.
h. Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso califica y pretende mantener la calificacion como Fibra-E para fines del Impuesto Sobre la Renta, y, por
lo tanto, no reconoce provision por impuestos a la utilidad.

i. Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso se incrementa con la aportacién inicial, aportaciones y recursos adicionales, derechos
fideicomitidos y los rendimientos obtenidos por las inversiones en valores. Se presenta una disminucion al patrimonio
por los reembolsos de remanentes realizados al Fideicomitente.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]
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NO APLICA

Informacidén a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

NO APLICA

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

NO APLICA
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
NO APLICA
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
NO APLICA
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
NO APLICA
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
NO APLICA
Activos netos [bloque de texto]
NO APLICA
Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
NO APLICA
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Inversiones en acciones [bloque de texto]

NO APLICA

263 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO
Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3  Ano: 2018

[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables
Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
a. IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron en vigor el 1
de enero de 2017:

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Las modificaciones requieren que las entidades desglosen los
cambios en los pasivos producidos por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de
efectivo como los que no implican flujos de efectivo (tales como las ganancias o pérdidas cambiarias). La adopcion de
esta norma no tuvo efectos en la informacién financiera del Fideicomiso.

A continuacion, se describen las principales NIIF que entraran en vigor el 1 de enero de 2018, las cuales son aplicables
al Fideicomiso:

NIIF 9 Instrumentos financieros: En julio de 2014, el IASB publicé la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros
que sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: clasificacion y valuacion y a todas las versiones previas de la NIIF
9. Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificacion y valuacion, deterioro y
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es aplicable a los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada, excepto para la contabilidad de coberturas, se requiere su aplicacién
retroactiva, pero no es necesario modificar la informacion comparativa. Para la contabilidad de coberturas los
requerimientos generalmente se aplican de forma prospectiva, salvo para limitadas excepciones.

El Fideicomiso ha realizado una evaluaciéon de los principales impactos de la NIIF 9;esta evaluacion se basa en la
informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacién adicional que esté disponible en
2018, cuando el Fideicomiso adopte la NIIF 9. El Fideicomiso estima que no existiran cambios importantes en el estado
de situacion financiera ni en el patrimonio neto por la aplicacion de los requerimientos de clasificacion y valuacion de la
NIIF 9, dado que el Fideicomiso continuara valuando a valor razonable todos los activos financieros que actualmente
son valuados a valor razonable. Respecto a los lineamientos relacionados con contabilidad de coberturas y deterioro
basado en un modelo de pérdida esperada, el Fideicomiso estima que no tendran impacto en la situacién financiera ni
en los resultados del Fideicomiso, debido a que el Fideicomiso no cuenta con contabilidad de cobertura, tampoco
mantiene activos financieros distintos a las inversiones en empresas promovidas.
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NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes: La NIIF 15, fue publicada en mayo de 2014 y
modificada en abril de 2016, la cual, establece un modelo de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos
provenientes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15, el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una identidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.
Esta norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacion
retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que inicien el 1 de Enero de 2018 o posteriormente. El
fideicomiso estima que la adopcion de la NIIF 15, no tendra impacto en la situacion financiera ni los resultados del
fideicomiso, dado que los ingresos provenientes de la valuacion y la venta de inversiones en empresas promovidas, asi
como, asi como aquellos ingresos provenientes de efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran fuera del alcance
de la NIIF 15.

NIIF16 Arrendamientos: La NIIF 16 fue publicada en enero de 2016, la cual establece que casi todos los contratos de
arrendamiento se reconoceran en el estado de situacion financiera, ya que se elimina la distinciéon entre el
arrendamiento financiero y el operativo. De acuerdo a la nueva norma, se reconoce un activo (el derecho de uso del
bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar rentas. Las Unicas excepciones son los arrendamientos a corto plazo
y de valor poco significativo. La NIIF 16 es aplicable a los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada. El fideicomiso no tiene intencién de adoptar la norma antes de su fecha
efectiva, sin embargo, estima que la adopcion de la norma no tendra impacto ya que no se tienen compromisos de
arrendamiento operativo financiero a cargo o a favor.

b. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

c. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, como se explica a mayor detalle en las
politicas contables mas adelante.

i. El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
activos.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de
si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

d. Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones

contractuales de los instrumentos.
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Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en
resultados.

e. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros 'a valor razonable con cambios a
través de resultados' ("FVTPL", por sus siglas en inglés), inversiones 'conservadas al vencimiento', activos financieros
'disponibles para su venta' ("AFS", por sus siglas en inglés) y 'préstamos y cuentas por cobrar'. La clasificacion
depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en a
la fecha de negociacioén. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en
dicho mercado.

Los activos financieros del Fideicomiso consisten en efectivo.
1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucion del gasto/ingreso
financiero (costo amortizado) a lo largo del periodo cubierto por un instrumento financiero valuado a su costo
amortizado. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros que se
estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero (0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al importe neto en libros del activo o del pasivo
financiero a la fecha de reconocimiento inicial.

f. Efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo. El
efectivo se presenta a valor nominal.

g. Inversién en acciones

Corresponden al 44.40% del capital social de Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA),
(Sociedad Elegible) cuyo activo principal es la "Concesion" de la Autopista México-Toluca que, como titular de la
Concesiodn, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca.

Asimismo, corresponden el 42.71% del capital social de Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V. (DGC),
(Sociedad Elegible) cuyo activo principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la "Concesion" de la Autopista
Pendn-Texcoco que, como titular de dichos Derechos Cedidos, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje
de la Autopista Pefidn-Texcoco.
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De igual forma, corresponden el 29.20% del capital social de Promotora de Carreteras Ecatepec Piramides, S.A. de
C.V., (Sociedad Elegible) cuyo activo principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la "Concesiéon" de la
Autopista Ecatepec-Piramides que, como titular de dichos Derechos Cedidos, percibe los ingresos generados por las
cuotas de peaje de dicha autopista.

También, corresponden el 29.20% del capital social de Promotora PP, S.A. de C.V., (Sociedad Elegible) cuyo activo
principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de las "Concesiones" de las Autopistas denominadas Paquete
Carretero Oriente (Virreyes-Teziutlan, Apizaco-Huauchinango y Via Atlixcayotl) que, como titular de los Derechos
Cedidos, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de dichas autopistas.

Por ultimo, corresponden el 29.20% del capital social de Concesionaria ASM, S.A. de C.V., (Sociedad Elegible) cuyo
activo principal de igual manera, son los Derechos Cedidos de la "Concesion" de la Autopista Atlixco-Jantetelco que,
como titular de dichos Derechos Cedidos, percibe los ingresos generados por las cuotas de peaje de dicha autopista.

Los resultados y los activos y pasivos se incorporan a los estados financieros utilizando el método de participacion.
h. Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso califica y pretende mantener la calificacion como Fibra-E para fines del Impuesto Sobre la Renta, y, por
lo tanto, no reconoce provision por impuestos a la utilidad.

i. Patrimonio

El patrimonio del Fideicomiso se incrementa con la aportacién inicial, aportaciones y recursos adicionales, derechos
fideicomitidos y los rendimientos obtenidos por las inversiones en valores. Se presenta una disminucion al patrimonio
por los reembolsos de remanentes realizados al Fideicomitente.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
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NO APLICA

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcioén de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

NO APLICA
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Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

NO APLICA
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Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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NO APLICA

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

NO APLICA
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidén de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

NO APLICA
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Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcidén de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

NO APLICA

Descripciodn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]
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NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]
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NO APLICA

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidn de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]
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NO APLICA

Descripcidén de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcidén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

NO APLICA
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

1. Naturaleza del Fideicomiso, caracteristicas mas importantes y eventos relevantes
a) Constitucion del Fideicomiso

El Fideicomiso Irrevocable No. F/2886 (Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario) ("el Fideicomiso") fue constituido el 11 de octubre de 2016, son partes integrantes del mismo: 1)
Infraestructura Viable, S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador, 2) Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario y 3) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
como representante comun; los fideicomisarios en primer lugar son los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura ("CBFEs") Serie "L" y los fideicomisarios en segundo lugar son los
tenedores de CBFEs Serie "C", conforme se detalla mas adelante.

El Fideicomiso no cuenta con personal propio, por lo que la administracion y control de sus operaciones se realiza a
través de los servicios administrativos proporcionados por el Administrador y el Fiduciario.

El Fideicomiso, es un fideicomiso de inversion en energia e infraestructura ("FIBRA E"), que califica para ser tratado
como una entidad transparente en México para fines de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Por lo tanto, todos los
ingresos de la conduccion de las operaciones del Fideicomiso se atribuyen a los tenedores de sus CBFEs y el
Fideicomiso no esta sujeto a Impuesto Sobre la Renta en México. Para mantener el estado como FIBRA E el
Fideicomiso debe distribuir anualmente al menos el 95% de su resultado fiscal neto a los tenedores de sus CBFEs.

El propdsito principal del Fideicomiso es la inversién en acciones representativas del capital social de Sociedades
Elegibles de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes a la fecha del Contrato de
Fideicomiso y cuya actividad exclusiva consista en: 1) invertir en proyectos de infraestructura implementados a través
de concesiones, contratos de prestacion de servicios o cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas
concesiones, contratos o esquemas sean celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacion de
servicios al sector publico o al usuario final, que se encuentre en etapa de operacién y cuya vigencia restante al
momento de la adquisicion de las acciones, sea igual 0 mayor a 7 afios en, entre otros rubros, caminos, carreteras, vias
férreas y puentes; y 2) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E.

El Fideicomiso sera administrado por Infraestructura Viable, S.A. de C.V. (el "Administrador"), una entidad de nueva
creacion, afiliada de Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V., (Pinfra). Pinfra es una sociedad
anonima bursatil cuyas acciones se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y listadas en la Bolsa
Mexicana de Valores.

b) Emision de Certificados
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Mediante oferta publica realizada por la Fiduciaria el dia 12 de octubre de 2016, se llevd a cabo la emisién de
certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia (394,502,411), con plenos derechos de voto de la Serie C (los
"CBFEs Serie "C") y simultaneamente los preferentes de la serie "L" CBFEs Serie "L" que tendran derechos limitados.
Los CBFEs Serie "C" se encuentran subordinados en todo momento a los CBFEs Serie "L" respecto a las
distribuciones que realice el Fiduciario con instrucciones del Administrador.

Asimismo, el 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevd a cabo una Emisién Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie "L"
por un monto de $4,162 millones de pesos, de conformidad con cierto proceso de oferta de derechos a los Tenedores y
segun lo aprobado por el Comité de Conflictos y la Asamblea de Tenedores mediante resoluciones de fechas 27 de
febrero de 2017 y 6 de abril de 2017, respectivamente.

De igual manera, el 16 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo una Emisién Adicional de 271,275,483
CBFEs Serie "L" por un monto de $8,041 millones de pesos, de conformidad con cierto proceso de oferta de derechos
a los Tenedores y segun lo aprobado por el Comité de Conflictos y la Asamblea de Tenedores mediante resoluciones
de fechas 6 de septiembre de 2017 y 3 de octubre de 2017, respectivamente.

c) Inversién en acciones

Con posterioridad a las emisiones anteriormente mencionadas, el Fideicomiso adquirié las acciones representativas del
44.40% del capital social de Promotora y Administradora de Carreteras, S.A. de C.V. (PACSA), cuyo activo principal es
la "Concesién" de la Autopista México-Toluca que, como titular de la Concesion, percibe los ingresos generados por las
cuotas de peaje de la Autopista México-Toluca.

Asimismo, el 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevd a cabo una Emision Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie "L"
por un monto de $4,162 millones de pesos, mismo que fue utilizado para suscribir y pagar 163,753,399 acciones
representativas de aproximadamente el 42.71% del capital social de Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V,,
cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Concesién para la Autopista Pefidon-Texcoco; el precio de los
CBFE's Serie LA fue de $29.70.

PACSA, DGC, Ecatepec, NewCo Oriente, y NewCo Atlixco, son Sociedades Elegibles cuya actividad exclusiva reune
los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, ya que consiste en la realizacién en
México de un proyecto de inversion en infraestructura implementados a través de concesiones, celebrados entre el
sector publico, a través del sector publico y la Sociedad Elegible correspondiente, para la prestacion de servicios al
sector publico o al usuario final, que se encuentra en etapa de operacién y cuya vigencia restante al momento de la
adquisicion de las acciones representativas del capital social de las compafias anteriormente mencionadas por parte
del Fideicomiso es mayor a 7 ainos.

d) Distribuciones y gastos

La principal fuente de pago de las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de los CBFEs son los montos que
obtenga el Fideicomiso como distribuciones de capital de las Sociedades Elegibles, incluyendo a PACSA, DGC, NewCo
Ecatepec, NewCo Oriente, y NewCo Atlixco y de las que sea accionista y que forman parte de los bienes que integran
el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las
comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segun se establece en el Contrato de
Fideicomiso.
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En cumplimiento de las "Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E", el Fideicomiso debe distribuir cuando menos
una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
2. IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha
Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron en vigor el 1
de enero de 2017:

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Las modificaciones requieren que las entidades desglosen los
cambios en los pasivos producidos por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de flujos de
efectivo como los que no implican flujos de efectivo (tales como las ganancias o pérdidas cambiarias). La adopcion de
esta norma no tuvo efectos en la informacién financiera del Fideicomiso.

A continuacion, se describen las principales NIIF que entraran en vigor el 1 de enero de 2018, las cuales son aplicables
al Fideicomiso:

NIIF 9 Instrumentos financieros: En julio de 2014, el IASB publicé la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros
que sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: clasificacion y valuacion y a todas las versiones previas de la NIIF
9. Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros: clasificacion y valuacion, deterioro y
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es aplicable a los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada, excepto para la contabilidad de coberturas, se requiere su aplicaciéon
retroactiva, pero no es necesario modificar la informacion comparativa. Para la contabilidad de coberturas los
requerimientos generalmente se aplican de forma prospectiva, salvo para limitadas excepciones.

El Fideicomiso ha realizado una evaluaciéon de los principales impactos de la NIIF 9;esta evaluacion se basa en la
informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacién adicional que esté disponible en
2018, cuando el Fideicomiso adopte la NIIF 9. El Fideicomiso estima que no existiran cambios importantes en el estado
de situacion financiera ni en el patrimonio neto por la aplicacion de los requerimientos de clasificacion y valuacion de la
NIIF 9, dado que el Fideicomiso continuara valuando a valor razonable todos los activos financieros que actualmente
son valuados a valor razonable. Respecto a los lineamientos relacionados con contabilidad de coberturas y deterioro
basado en un modelo de pérdida esperada, el Fideicomiso estima que no tendran impacto en la situacion financiera ni
en los resultados del Fideicomiso, debido a que el Fideicomiso no cuenta con contabilidad de cobertura, tampoco
mantiene activos financieros distintos a las inversiones en empresas promovidas.

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes: La NIIF 15, fue publicada en mayo de 2014 y
modificada en abril de 2016, la cual, establece un modelo de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos
provenientes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15, el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una identidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.
Esta norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacién
retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que inicien el 1 de Enero de 2018 o posteriormente. El
fideicomiso estima que la adopcién de la NIIF 15, no tendra impacto en la situacion financiera ni los resultados del
fideicomiso, dado que los ingresos provenientes de la valuacion y la venta de inversiones en empresas promovidas, asi
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como, asi como aquellos ingresos provenientes de efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran fuera del alcance
de la NIIF 15.

NIIF16 Arrendamientos: La NIIF 16 fue publicada en enero de 2016, la cual establece que casi todos los contratos de
arrendamiento se reconoceran en el estado de situacion financiera, ya que se elimina la distincion entre el
arrendamiento financiero y el operativo. De acuerdo a la nueva norma, se reconoce un activo (el derecho de uso del
bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar rentas. Las Unicas excepciones son los arrendamientos a corto plazo
y de valor poco significativo. La NIIF 16 es aplicable a los ejercicios que inicien el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacién anticipada. El fideicomiso no tiene intencion de adoptar la norma antes de su fecha
efectiva, sin embargo, estima que la adopcion de la norma no tendra impacto ya que no se tienen compromisos de
arrendamiento operativo financiero a cargo o a favor.

3. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, la administracién debe
hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros.
Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los
resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo en que se realiza la modificacién y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacién, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Entidad y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros.

Impuestos a la utilidad

Para continuar calificando como Fibra-E para efectos de Impuesto Sobre la Renta el Fideicomiso debe cumplir con
diversos requisitos de dicho régimen fiscal, que se refieren a cuestiones tales como la distribucién anual de al menos el
95% de su resultado fiscal. A juicio del Fideicomiso continuara calificando bajo el régimen fiscal de Fibra-E. El
Fideicomiso no reconoce impuestos a la utilidad corrientes ni diferidos.

4. Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente, entre otros, por las acciones representativas del capital
social de PACSA, DGC, Ecatepec, NewCo Oriente, y NewCo Atlixco, todas sociedades mexicanas, residentes en
México, titulares de la Concesion para la Autopista México-Toluca, los Derechos Cedidos de la Concesion para la
Autopista Pefién-Texcoco, los Derechos Cedidos de la Concesion para la Autopista Ecatepec-Piramides, los Derechos
Cedidos de las Concesiones para las Autopistas denominadas Paquete Carretero Oriente (Virreyes-Teziutlan, Apizaco-
Huauchinango y Via Atlixcayotl) y los Derechos Cedidos de la Concesion para la Autopista Atlixco-Jantetelco
respectivamente, o de cualquier otra Sociedad Elegible, en el entendido, que al menos el 70% del valor promedio anual
del Patrimonio del Fideicomiso deberd estar invertido directamente en dichas acciones.
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El 13 de octubre de 2016, se llevo a cabo la oferta publica de 394,502,411 CBFE Serie "L" con un valor nominal de $30
pesos cada uno por un importe total de $11,835,072 neto de gastos de emision que ascienden a $199,241.

El 11 de mayo de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo una Emision Adicional de 140,150,675 CBFEs Serie "L" por un
monto de $4,162 millones de pesos, mismo que fue utilizado para suscribir y pagar 163,753,399 acciones
representativas de aproximadamente el 42.71% del capital social de Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V,,
cuyo activo principal son los Derechos Cedidos de la Concesién para la Autopista Pefion-Texcoco; el precio de los
CBFE's Serie LA fue de $29.70.

De igual manera, el pasado 16 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo una Emisién Adicional de
271,275,483 CBFEs Serie "L" por un monto de $8,041 millones de pesos, que fue utilizado para suscribir y pagar
4,124,294 acciones representativas de aproximadamente el 29.20% del capital social de Promotora de Carreteras
Ecatepec Piramides, S.A. de C.V., 2,062,147 acciones representativas de aproximadamente el 29.20% del capital
social de Promotora PP S.A. de C.V., 163,753,399 acciones representativas de aproximadamente el 29.20% del capital
social de Concesionaria ASM, S.A. de C.V.

Distribuciones

De acuerdo a la clausula novena del contrato de constitucion, el Fideicomiso realizara distribuciones a los tenedores de
los CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo del afio calendario siguiente. EI monto
distribuible sera determinado en funcién a la Tasa Interna de Retorno (TIR) considerando los siguientes supuestos:

i) Cuando el pago de la distribucién alcance una tasa equivalente al 8.28%, el 100% del monto a distribuir sera
distribuido a los Tenedores de los CBFE Serie "L"

i) Cuando el pago de la distribucion alcance una tasa de hasta 150% superior a lo esperado el 75% del monto a
distribuir sera distribuido a los CBFE Serie "L" y el 25% restante sera entregado como remuneracion al administrador
Infraestructura Viable, S.A. de C.V., el cual es tenedor de los CBFE Serie "C".

iii) Cuando el pago de la distribucién alcance una tasa de hasta 300% superior a lo esperado el 75% del monto a
distribuir sera distribuido a los CBFE Serie "L" y el 50% restante sera entregado como remuneracion al administrador
Infraestructura Viable, S.A. de C.V., el cual es tenedor de los CBFE Serie "C".

Hasta el tercer trimestre del ejercicio 2018, se han pagado distribuciones por el fideicomiso a su fideicomisario, en un
monto de $ 694,186 miles de pesos.

Durante el ejercicio 2017, se pagaron distribuciones por el fideicomiso a su fideicomisario, en un monto de $789,419
miles de pesos.

Durante el ejercicio 2016, se realizaron distribuciones por el fideicomiso a su fideicomisario, en un monto de $120,386
miles de pesos.

5. Impuestos a la utilidad
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A fin de cubrir los requisitos del régimen fiscal de Fibra E, en términos de lo previsto en el Oficio SAT, conforme a los
articulos 187 y 188 de la LISR, el Fideicomiso debe distribuir anualmente por lo menos el 95% del Resultado Fiscal a
los tenedores de los CBFE Serie "L" del Fideicomiso. Al 31 de diciembre de 2017, el Fideicomiso ha realizado
distribuciones en un monto de $789,419 miles de pesos, que corresponden al 100% del monto distribuible.

6. Método de Participacion

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el método de participacion se encuentra integrado por la
participacion de los resultados de las asociadas, asi como por la amortizacion en la colocacién de la prima por
suscripcién de acciones de la siguiente forma:

Cifras al 30 de septiembre de 2018
(miles de pesos)

FIDEICOM SO IRREVOCABLE 2886
METODO DE PARTICIPACION AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

PACSA DGE Conc, Ecatepec Promot FP Conc A SM Total
Resubaooe d 3 aat18 1 96,005 426070 B398 T T 13 M7 294535
P orcerbie de patidpacion A4 4000 42 0% 20200 20200 20,000
Método de Participadidn 58, G 161,974 76,367 &5, 385 38,286 1,131,678
Iriereses CAPEX d Wsept-18 - 47 329 25 - - 3054
A58, 665 229,303 212,002 5,385 38,286 1,215,532
Amorizacion oe prima en
— (17,32 (23977 (42020 (58,746 (3 (313,066
Maodo de Paticipacion Neto i, 3N 199,326 104972 (3,361 JrA88 901,766
Cifras al 31 de diciembre de 2017
(miles de pesos)
FIDEICOMISO IRRFEVOCAELE 2886

METODO DE PARTICIPACION AL 31 DE DICIEVBREDE 2017

PALC SA DG Come Ecalepec: Pronmotors FP Comnces ASM Total

Fes tiedos 201 7 17715 ol [ & 35 097 ZEF 225986
Porcatge cb paridpecion 4440055 42 FI0 20 A A
Método de Participacicn 2017 TRA15 152,547 B57 90z B/6% 950,248
Itereses CAPEX A 31 dc 17 44410 ] ana] 0

7a2A15 155,067 H2H 80 G666 1,000,310
Amodzasion cepma en
suscriociEn e acdmes (255H) (SEM) (=854 (1353 (13 (305,025)
Método de Participacion Neto 505,86 171,260 24,30 (4758 B,5d5 704,306

7. Rendimientos financieros que forman parte del método de participacion
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La ganancia de la Fibra E sobre los intereses generados por el efectivo que estd comprometido a ser aportado en
Desarrollo Global de Concesiones, S.A. de C.V. (DGC), fue reclasificada al método de participacion. Hasta el mes de
junio de 2017, la misma fue registrada como productos financieros por un monto de $ 9,156 miles de pesos.

Asimismo, los rendimientos financieros por este concepto al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017,
ascienden a un monto de $110,814 miles de pesos y $102,632 miles de pesos respectivamente, de los cuales fueron
reembolsados durante agosto de 2018 $35,313 miles de pesos, mayo de 2018 $41,556, marzo de 2018 $19,476 miles
de pesos y de noviembre de 2017 $83,156 miles de pesos por lo que al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017. El saldo por pagar es de $33,945 miles de pesos y $19,476 miles de pesos respectivamente, provisionados en
la cuenta por pagar a DGC.

De igual manera en NewCo Ecatepec, se generaron rendimientos financieros por este concepto al 30 de septiembre de
2018 y al 31 de diciembre de 2017, por un monto de $125,429 miles de pesos y $19,433 miles de pesos
respectivamente, de los cuales fueron reembolsados durante agosto de 2018 $ 34,726 miles de pesos, en mayo de
2018 $ 36,620 miles de pesos, en marzo de 2018 $19,433 miles de pesos, por lo que al 30 de septiembre de 2018 y al
31 de diciembre de 2017. El saldo por pagar es de $ 54,083 miles de pesos y $ 19,433 miles de pesos
respectivamente.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas
NO APLICA
Descripcidén de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

NO APLICA

Explicacién de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias
NO APLICA
Explicacién de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,

pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

NO APLICA
283 de 285



BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO No Consolidado
FINANCIERO

Clave de Cotizacion: FVIA Trimestre: 3 Ano: 2018

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

NO APLICA

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

NO APLICA

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

NO APLICA

Explicacidon del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

NO APLICA

Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

NO APLICA

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

NO APLICA
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Notas al pie

11

SE REALIZO UNA RECLASIFICACION PARA LA PRESENTACION DEL METODO DE PARTICIPACION RESPECTO AL MOSTRADO EN EL 3T17
(211

SE REALIZO UNA RECLASIFICACION PARA LA PRESENTACION DEL METODO DE PARTICIPACION RESPECTO AL MOSTRADO EN EL 3T17
(311

SE REALIZO UNA RECLASIFICACION PARA LA PRESENTACION DEL METODO DE PARTICIPACION RESPECTO AL MOSTRADO EN EL 3T17
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