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A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PROMOTORA Y OPERADORA DE
INFRAESTRUCTURA, S. A.DEC. V.
(ANTES GRUPO TRIBASA, S.A.DEC. V.)
Y SUBSIDIARIAS

Hemos examinado los estados de situacion financiera consolidados de
PROMOTORA Y OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA, S.A. DE C. V.
(ANTES GRUPO TRIBASA, S. A. DE C. V.) y SUBSIDIARIAS (conjuntamente
denominadas “el Grupo”), al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en
la situacion financiera, que les son relativos, por los afos que terminaron en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
compafia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos con base en nuestra auditoria. Los estados financieros de algunas
subsidiarias del Grupo, cuyos activos totales ascienden a $ 6,358 millones,
pasivos por $ 7,700 millones y su efecto en resultados por utilidades de $ 150
millones, para el ejercicio de 2006 (cifras consolidadas), fueron dictaminados por
otros auditores, y nuestra opinion, en tanto se refiere a dichas subsidianias, se
basa unicamente en el examen de los otros auditores.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados
de acuerdo con Normas de Informacion Financiera. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las
Normas de Informacion Financiera utilizadas, de las estimaciones significativas
efectuadas por la administracion y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan
una base razonable para sustentar nuestra opinion.
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La Administracion del Grupo tiene la politica de reflejar en un renglon especifico
del estado de posicion financiera denominado "Derechos de Cobro Fideicomitidos
(Bursatilizaciones)” y revelar en una Nota (24) a los estados financieros los
importes a corfo y a largo plazo del pasivo derivado de los instrumentos de deuda
emitidos a través de contratos de fideicomisos irrevocables, celebrados entre otros
para tal efecto, debido a que ese pasivo se pagara exclusivamente con los
ingresos por cuotas de peaje futuros de las carreteras fideicomitidas vy
consecuentemente no debe afectar el capital de trabajo de los estados financieros
consolidados.

Como se menciona en la nota 4, en el presente ejercicio con el objeto de disminuir
el monto de las pérdidas acumuladas del Grupo, la Administracion de! Grupo
decidid reestructurar su capital contable, para tal efecto absorbieron parte de las
pérdidas acumuladas con la aplicacion de la prima en emision de acciones por un
importe de $11,925 millones. Asimismo, la Administracién del Grupo aplico
contra el monto de las perdidas acumuladas el saldo de la cuenta Efecto
Acumulado de ISR Diferido por un monto de $ 926 millones, tomando en cuenta
que la disposicion transitoria del Boletin NIF D-4 de Normas de Informacion
Financiera, permite distribuir el impacto inicial de la adopcion de dicha norma entre
las cuentas que corresponda del capital contable, siendo en este caso el renglon
de pérdidas acumuladas el que le corresponde.

Cabe mencionar que para efectos de comparabilidad y tomando en cuenta lo
mencionado en la NIF B-1 “Cambios contables y correccion de errores” de Normas
de Informacion Financiera emitida por el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), la reclasificacion
mencionada en el parrafo anterior, se consideré retrospectivamente es decir, se
reestructuraron los saldos de las pérdidas acumuladas de anos anteriores como si
la reclasificacion siempre se hubiera aplicado.

Las aplicaciones mencionadas deberan ser ratificadas por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas, dadc que afectan el patrimonio corporative del Grupo.
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En nuestra opinion, basada en nuestros examenes, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a
situacion financiera consolidada de PROMOTORA Y OPERADORA DE
INFRAESTRUCTURA, S.A. DE C. V. (ANTES GRUPO TRIBASA, S. A.DEC. V,)
y SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion
financiera consolidada, por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas de Infermacion Financiera.

Naucalpan, Estado de México a 12 de abril del 2007.
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\‘\ @I NO13s a los Estados Financieros Lonsolidados adjuntas son parte integrante de este kstado.

PROMOTORA Y OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA, S.A. B. DE C.V. 6
(ANTES GRUPO TRIBASA, S. A. DE C. V.) Y SUBSIDIARIAS
Estado de Posiciéon Financiera Consolidado por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre del 2006 y 2005.
(Miles de pesos constantes al 31 de diciembre de 2006)
2006 2005 2006 2005
ACTIVO PASIVO
Circulante: A Corto Plazg:
Efectivo 443,855 48,163 Préstamos a Corto Plazo 0 1,659
Inversiones en Valores (Nota 7) 1,661,052 1,086,879 Proveedores 153,118 146,745
Fondos en Fideicomisos a Corto Plazo (Nota 8) 1,084,955 587,421 Impuestos por Pagar {Nota 20) 57,351 43,757
Clientes (Nota 9) 182,443 189,552 IVA Trasladado Pendiente de Cobro 206,753 112,971
Estimaciones por Cobrar {Nota 10y 11) 47,101 64,480 Acreedores Diversos {Nota 21) 422,130 253,639
Impuestos a Favor (Nota 12} 178,681 110,051 Otras Cuentas por Pagar {Nota 22) 90,795 128,547
IVA Acreditable Pendiente de Pago 230,161 113,084 Suma 930,147 687,278
Deudores Diversos 45,073 28,456
inventarios 62,004 60,347 A Largo Plazo:
Otros {Nota 13) 132,260 79,114
Suma 4,067,675 2,363,547 Impuesto sobre la Renta Diferido {Nota 23) 385,214 327,635
Otros Pasivos 27,766 6,955
Suma 412,980 334,590
Derechos de Cobro Fideicomitidos (Bursatilizaciones) (Nota 24) 12,076,012 8,623,355
Inversiones en Vaiores a Large Plazo (Nota 7) 250,789 380,190
Fondos en Fideicomiso a Large Plazo {Nota 8) 1,218,389 1,331,343 Contingencias y Compromisos (Nota 25}
Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo (Nota 10) 0 14,669
Suma 1,469,178 1,726,202 CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuido:
Capital Social {Nota 1)
Nominal 700,434 719,772
Actualizacion 1,229,430 1,262,923
Inmuebles, Maquinaria y Equipc, Neto  (Notas 3 y 14) 1,179,689 1,105,278 1,929,924 1,982,695
"""" Prima en Emision de Acciones 0 11,925,347
Prima en Recolocacion de Acciones 54,634 0
1,984,558 13,908,042
Capital Ganado: {Nota 26)
Resultados Acumuiados
Inversion en Companias Asociadas Reserva Legal 262,034 262,034
y Asociacion en Participacion (Nota 16) 3,818 13,032 Reserva para Adquisicion de Acciones 250,121 317,010
Acciones Recompradas {3,152) ¢
De Afios Anteriores {20,884)  (12,123,290)
Del Afio 399,923 177,059
888,042 (11,367,187)
Exceso del Valor Neto de los Actives
Inversion en Concesiones, Neto {Notas 17 y 18) 5,490,496 4,703,473 sobre el Costo de Adguisicion 255,552 255,662
Insuficiencia en la Actualizacion del Capital Contable (2,149,282) {2,199,927)
(1,005,688)  (13,311,562)
Otros Activos, Neto {Nota 19} 1,740,827 877,381 Suma el Interés Mayoritario 978.870 596,480
Impuesto sobre la Renta Diferido (Nota 23} 441,935 465,558 Interés Minoritario (4,381) 12,768
Suma 2,182,762 1,342 939 SUMA EL CAPITAL 974,479 609,248
SUMA EL|ACTIVQ 14,393,618 11,254,471 SUMA EL PASIVO Y EL CAPITAL 14,393,618 11,254,471
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PROMOTORA Y OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA,S. A.B.DEC. V.
(ANTES GRUPO TRIBASA, S. A. DEC. V.) Y SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financieros Consolidados por los ejercicios terminados

el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Mota 1. Antecedentes

a)

Constitucion:

Fromotora v Operadora de Infrasstructura, S.A. B. de C V., se
constituyo en la Ciudad de Mexico, el 29 de diciembre de 1980,
segun consta en la escritura publica No. 33,150 protocolizada ante
la fe del Lic. Luis Carral Notario Publico Nimero 46 de esta capital.

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
fecha 14 de diciembre de 2005, se decidié cambiar el nombre de
Grupo Tribasa, 5.A. de C. V., para adoptar el actual de Promotora y
Operadora de Infraestructura, S.A. B. de C. V.

En Asamblea General y Extracrdinaria de Accionistas de fecha 22
de diciembre de 2006, de acordd agregar a su denominacion social
la expresion "Bursatil” o su abreviatura "B, por lo que en adelants
sera Promotora y Operadora de Infraestructura, S A B. de CW.

Con el acuerdo anterior, ademas se modificaron los estatutos
sociales, para adecuarlos y dar cumplimiento a las disposiciones
establecidas en la nueva Ley del Mercado de Valores,

Objeto Social:

Promotora y Operadora de Infraestructura, 5. A. B. de C. V., (antes
Grupo Tribasa, S.A. de C. V.), como comparnia controladora y sus
subsidiarias "el Grupo", se dedican a actividades relacionadas con la
construccidn  de obras civiles a gran escala, instalaciones
industriales y de infraestructura; al mantenimiento y operacion de
carreteras, puertos y aeropuertos, a la construccidn y operacion de
estacionamientos, plantas tratadoras de aguas residuales y agua
potable y a la prestacion de servicios de alcantarillado, recoleccion y
barrido de basura, asi como al saneamiento publico, a través de
diversas concesiones otorgadas por el Gobierno Federal y Estatal
en Mexico y el extranjero.

i |



c)

d)

11

Capital Social:

Actualmente el capital social histdrico se integra por 5700494 (3
719,772 en 2005) representado por 369,943,024 (380,123,523 en
2005) acciones clase | sin dereche a retiro.

Las acciones son comunes, con pleno derecho vy voto, sin expresion
de valor nominal y de suscripcion libre, por lo gue podran ser
suscritas o adqguiridas por inversionistas mexicanos o extranjeros.
La proporcion de participacion de inversionistas estara sujeta a lo
previsto en las disposiciones legales de la matena.

Otros Antecedentes:

Durante los ejercicios 2004 y 2003 Promotora y Operadora de
Infraestructura, S, A. B. de C. V. (antes Grupo Tribasa, S A de C.
V.), Triturados Basalticos y Derivados, S.A. de C. V. y trece
subsidiarias obtuvieron sentencia ejecutoriada respecio a los
convenios que realizaron con sus acreedores reconocidos, con lo
que se dieron por terminados los procedimientos de concurso
mercantil a gque estuvieron sujetas las compaiias. Comp
consecuencia de los acuerdos con dichos acreedores se originaron
ingresos por condonacion que propiciaron una utilidad neta en
dichos ejercicios.

El haber concluido el proceso de concurso mercantil con los
acuerdos de pago a sus acreedores genero nuevas expectativas de
negocio.

Adicionalmente, el grupo ha implementado un estricto programa de
control de gastos administrativos, logrando su reduccion en algunos
conceptos. La administracion del Grupo ha continuado con el
desarrallo de este programa de reduccion de gastos administrativos.

Frincipales Subsidiarias
Las subcontroladoras y sus principales subsidiarias que se incluyen

en los estados financieros consolidados, son las que a continuacion
se detallan:

N
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Participacion al
31 de diciembre de

20086 2005
Compafias Constructoras:
Tribasa Sector Construccion, 5. A.de C. WV 100% 100%
Triturados Basalticos y Derivados, 5. A de C V. 1005, 100%
Servicic vy Herramienta Tribasa, 5. A, de C, V. 100% 100%
Companias Concesionarias:
Grupo Concesionario de México, 5. A de C. W 100% 100%
Promotora y Administradora de Carreteras, S A de GV 100% 100%
Frometora de Autopistas del Pacifice, S A de GV, 100% 100%
Concesionaria Ecatepes Piramides. S A de &V 100%
Concesionaria PAC, 5.A de C W, 100% 100%
Infraestructura Portuaria Mexicana, 3.A de C. V. 100% T0G%
Autopista Tenango —Ixtapan de la Sal, S.A de CI W, 100% T00%,;
Concesionaria Zonalta, S A. de GV 100%
Compafias Proveedoras de Materiales para la
Construccion:
Tribasa Sector Materiales e Insumos de |a Construccian,
S5 A deC. V, 100% 100%
Grupo Corporativo Interestatal, 5. A de C. V. 100% 100%
Tribasa Construcciones, 5 A de . W, 100% 100%
Compafias de Bienes Raices:
Tribasa Sector Inmobiliaric. 5. A . de TV, 100% 100%
Inmobiliaria Triciesa, 8, A de TV, 100% 100%
Compafias Operadoras:
Operadora de Carreteras, S A de C W, 100%, 100%
Opervite, S A de TV 100% 100%:

Mota 2. Bases de Presentacion
a) Unidad Monetaria:

Los estados financieros consolidados y sus notas, se encuentran
expresados en pesos mexicanos (miles), mismos en que, de
conformidad con las leyes respectivas, se mantienen los registros
contables de la Compania. En estos estados financieros la
referencia a $ corresponde a pesos mexicanos, US 5 a dolares
americanos y Ch § a pesos chilenos.

b) Bases de Presentacion:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2006 y
2005, fueron preparados de conformidad con las MNormas de
Informacién Financiera (NIF) antes principios de contabilidad y se
incorporaron los efectos de la inflacion en la informacion financiera
de acuerdo a los lineamientos contenidos en el Boletin B-10 y sus
adecuaciones, emitidos por el Institutc Mexicano de Contadores
Publicos, A. C., actualmente Consejo Mexicano para Ia
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Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacidn Financiera
(CINIF) el cual no tiene efectos fiscales. Los estados financieros
consolidados, se encuentran expresados en miles de pesos de
poder adquisitivo al 31 de diciembre del 2006. Las cifras en dodlares
se presentan en miles de délares americanos (US 3).

El CINIF fue creado en el afio 2002 para que sea el encargado de
emitir la Normas de Informacion Financiera aplicables en México.

Con motiva de |a creacion de este nuevo organismo, el 31 de mayo
de 2005 la Comisién de Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., le
transfirid al CINIF la normatividad contable (boletines y circulares)
en materia de Principios de Contabilidad, los cuales continuaran
vigentes en tanto no sean modificados, sustituidos o derogados por
el CINIF.

Como parte de su labor y congruentemente con la tendencia
internacional el CINIF cambio el término "principio” por el de
“norma’, por lo que desaparece la acepcion Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), y establece en su
lugar el concepto de Normas de Informacion Financiera (NIF). Este
gambic es congruente con las tendencias internacionales utilizadas
por el International Accounting Standard Board (lASB).

Las cifras reexpresadas se determinaron aplicando las politicas que
se mencionan en notas posteriores.

Estados Financieros Consolidados:

Para elaborar los estados financieros consolidados se incluyeron
aquellas empresas en gue la compariia es tenedora de mas del 50%
del capital social y/o ejerce control sobre las actividades operativas y
financieras.

Todos los saldos y transacciones entre las compafnias que se
consolidan han sido eliminados en la consolidacion, con excepcidn
de los ingresos, costos y las utilidades brutas de construccion
intercompafias y el costo integral de financiamiento capitalizado
relacionado con proyectos de concesion. Cabe aclarar que durante
los ejercicios de 2006 y 2005, el Grupo no realizé proyectos u obras
de construccion relacionados con proyectos de concesion, a
excepcion la construccion de la caseta de la autopista Tenango-
Ixtapan vy la remodelacion de las casetas, ampliacion de carriles y
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reparacion de talud de la autopista Mexico-Toluca. Por otro lado, los
proyectos de concesidon, se rigen principalimente por las
disposiciones establecidas por la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes y los Ministerios de Obras Publicas de cada uno de los
paises donde el Grupo tiene concesiones. (Ver nota 17).

Mota 3. Politicas Contables

A continuacion se resumen las politicas contables mas importantes
seguidas por la compafia y que se observaron para la preparacion de
estos estados financieros consolidados:

a) Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere de
la elaboracion de algunas estimaciones, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados, las cuales
influyen en los importes registrados de los activos y los pasivos y
revelan las contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros y los importes de los ingresos y gastos durante dichos
periodos. Los resultados reales podrian variar en comparacion con
dichas estimaciones.

Conversion de Subsidiarias Extranjeras:

La conversion de los estados financieros de subsidiarias ubicadas
en el extranjero se realiza conforme a las disposiciones contenidas
en el Boletin B-15 “Transacciones en Moneda Extranjera’, dicha
conversion se efectlia bajo el método de “entidades extranjeras’,
utilizando los siguientes procedimientos:

Las subsidiarias en el extranjero utilizan los métodos de
reexpresion contenidos en el Boletin B-10 y sus documentos de
adecuaciones.

- Los estados financieros de dichas subsidiarias, son
reexpresados tomando como base el Indice General de Precios
(IGP) que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda del pais en que se reportan las operaciones.

— Las diferencias en cambios y el resultado por posicion moneataria
originados por partidas monetarias intercompanias, de corto y
largo plazo, no son eliminados y permanecen en el estado de
resultados consolidado.

B
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— Una vez reexpresados los estados financieros con los
procedimientos antes descritos, los activos y pasivos (monetarios
y no monetarios), de la entidad extranjera, son convertidos a
moneda nacional, utilizando el tipo de cambio de cierre, a la
fecha del balance general. Las partidas de ingresos y gasios de
la entidad extranjera, son convertidos al tipo de cambio de cierre
del periodo que se informa.

— Los efectos resultantes en la conversion se reconocen como
parte del exceso en la actualizacion del Capital Contable.

c) Efectos de la Inflacion en los Estados Financieros:

Los estados financieros consolidados del Grupe han sido
preparados de conformidad con el Boletin B-10, y sus documentos
de adecuaciones (actualmente NIF B-10), emitidos por el IMCP, hoy
CINIF. Este boletin requiere que se actualicen todos los estados
financieros que se presentan, a pesos constantes de la fecha del
ultimo balance gue se haya presentado.

El INPC publicado por el Banco de Mexico respecto a las fechas de
los balances generales es como sigue:

Diclembre 31
2006 121.015
2005 116.301

l.as partidas que se originan del reconocimiento de los efectos de la
inflacion financiera son las siguientes;

Resultado por Posicion Monetaria.- Representa el efecto que ha
producido la inflacién sobre los activos y pasivos de un periodo. Este
resultado se calcula aplicando a la posicion monetaria neta
(diferencia entre actives y pasivos monetarios) los factores
derivados del INPC o en el caso de las subsidiarias en el extranjero.
por el Indice de inflacion local. Si los pasivos monetarios son
mayores a los activos monetarios en un periodo, el resultado es una
ganancia, si son menores, el resultado es una perdida,

Las fluctuaciones cambiarias incluidas en el costo integral de
financiamiento son calculadas convirtiendo los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente al
cierre de cada ejercicio (Ver Nota 7).
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Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.- Se actualiza
utilizando los factores derivados del INPC y puede modificarse en
virtud de la aplicaciéon de indizacion especifica para actualizar los
activos fijos de origen extranjero de conversion de las subsidiarias y
asociadas residentes en el extranjero.

Reexpresion de Activos no Monetarios:

Los inventarios son valuados al precio de la ultima compra dei
periodo o al Ultimo costo de produccion, sin exceder el valor neto de
realizacion.

Los inmuebles, maquinaria y equipo son actualizados en base al
INPC, los equipos de procedencia extranjera son reexpresados por
indizacidén especifica en base a la inflacion y a la moneda del pais
de origen.

Los inmuebles, magquinaria y equipo utilizados durante el ano, son
depreciados de acuerdo con el metedo de linea recta o algun ofro
método similar a éste, excepto por maguinaria y equipo, que es
determinada mediante cuotas por hora trabajada, basados én las
estimaciones de la Gerencia a los valores reexpresados a la fecha
del dltimo balance. La vida dtil de los inmuebles, magquinana vy
equipo es la siguiente:

Anos

De - A
Edificios 25 - 50
Magquinaria y equipo de construccion 5-10
Equipo de oficina 3-10
Equipo de transporte 4- 6

La amortizacion de los yacimientos es calculada con base en los
metros cubicos consumidos.

Las inversiones en cancesiones son reexpresadas usando el INPC o
factor local de inflacion desde la fecha en que dichas inversiones
fueron hechas basadas en los costos historicos.
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Reexpresion del Capital Contable

El capital social y las utilidades retenidas incluyen el efecto de
reexpresion, determinado por la aplicacion del INPC desde la fecha
en que el capital fue aportado y desde el afo en que los resultados
fueron determinados respectivamente. La reexpresion representa
el monto requerido para mantener las aportaciones y los resultados
acumulados en pesos constantes al 31 de diciembre de 2006

Estado de Cambios en la Situacion Financiera

En base al Boletin B-12 actualmente NIF B -12, emitido por el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. hoy CINIF. se
presenta el estado de cambios en la situacion financiera a miles de
pesos constantes a la fecha del Ultimo balance.  Dicho Boletin
identifica el origen y aplicacion de recursos representado por las
diferencias entre el inicio y el final de los balances generales a
pesos constantes, excluyendo el efecto de la tenencia de activos no
monetarios. El Boletin B-12 tambien preve que el resultado por
posicién monetaria y las fluctuaciones cambiarias sean excluidas de
las partidas virtuales en la determinacién de los recursos generados
por las actividades de operacion,

Inversiones a Corto y Largo Plazo:

Las inversiones a corto y largo plazo consisten en valores bursatiles
los cuales son valuados al valor de mercado o de realizacion, el
menar,

Deterioro de Activos de Larga Duracion

El Boletin C-15 hoy NIF C-15, "Detericro y Valor de los Activos de
Larga Duracion y su Disposicion”, cuya aplicacion es obligatoria para
los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2004.

Este boletin, contiene nuevas reglas para el calculo vy
reconocimiento de pérdidas por deterioro y su reversion y sefiala
que las entidades deberan determinar la posible pérdida por indicios
de deterioro, en activos de larga duracion en uso (tangibles e
intangibles, incluyendo el crédito mercantil), a menos que cuenten
con evidencias que demuestren en forma contundente que los
indicios sefalados, son de caracter temporal.
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El Grupo de manera sistematica revisa el valor de los activos de
larga duracion y registra el deterioro que sufran en su caso, ante |a
presencia de algun indicio de deterioro que pudiera indicar que &
valor en libros de los mismos pudiera ser no recuperable,
considerandc el mayor del valor presente de los flujos netos de
efectivo futuros o el precio neto de venta en el caso de su eventual
disposicion. El deterioro se registra considerando el importe del
valor en libros que excede al mayor de los valores antes
mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para
estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacion o flujos de
efectivo negativos en el periodo si es que estan combinados con un
historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones
cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacion
con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
gjercicios anteriores, efectos de obsolescencia, reduccién en
numero de usuarios de las autopistas concesionadas, competencia y
otros factores econémicos y legales.

Inversiones en Comparniias Asociadas:

Las inversiones en companias asociadas en las que el Grupo tiene
una inversion permanente igual o menor al 50% y en las cuales no
ejerce control respecto de las aclividades de operacion y
financiamiento, se registran por el metodo de participacion, basado
en los activos netos de dichas entidades y ajustado por los efectos
de la inflacion de acuerdo con el Boletin B-10 {actualmente NIF B-
10) y sus documentos de adecuaciones.

De conformidad con los principios de contabilidad financiera de los
Estados Unidos de Norteamérica “Statement of Financial Accounting
Standard”, (SFAS) No. 71 "Contabilidad para Efectos de
Operaciones Reglamentadas” los ingresos, costos y las utilidades
brutas gue se deriven de los contratos de construccion con las
concesionarias reguladas, subsidiarias y asociadas no se eliminan
en la consaolidacién,
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Primas de Antigliedad:

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, los empleados del
Grupo tienen derecho a primas de antigliedad después de 15 afos
de servicio o por despido, incapacidad o muerte. El Grupo adopto
los lineamientos establecidos por el Boletin D-3 actualmente NIF D-3
“Obligaciones Laborales” emitido por el IMCP, hoy CINIF. Bajo los
lineamientos de esta norma y por medio de célculos actuariales, se
reconocen las obligaciones por beneficios proyectados para
determinar el pasivo por primas de antigliedad a la fecha del
balance general.

Los empleados que no hayan cumplido los quince anos de
antigledad son incluidos en el calculo de esta obligacion,
considerando los ajustes necesarios gue incluyen la probabilidad de
que estos empleados alcanzaran la antigliedad requerida. El costo
de los servicios pasados es amortizado con base en el periodo
promedio requerido para que los empleados alcancen la edad de
retiro. Los gastos y obligaciones por primas de antigledad no se
consideran relevantes. Todo lo anterior, siempre de acuerdo con la
Valuacion Actuarial realizada por la empresa "Bufete Matematico
Actuarial, S. C." al 31 de diciembre de 2006.

Los pagos por retiros e indemnizaciones por despido se pagan
conforme se presentan, y se cargan a los gastos del gjercicio en gue
dichos pagos se realizan.

Exceso del Valor Neto de los Activos sobre el Costo:

El exceso del valor de los actives netos adquiridos sobre el costo
que surgid de operaciones antericres al 1% de enero de 1992, esfa
incluidoe en el capital contahle v no requiere ser amortizado de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
actualmente Normas de Informacion Financiera, vigentes en esa
fecha.
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Contabilizacién de los Ingresos por Construccion:

Los estados financieros consolidados han sido preparados tomando
en cuenta los ingreseos, costos y utilidades estimados a la fecha, de
acuerdo con el avance registrado en cada uno de los contratos de
construccion Los ingresos derivados de dichos contratos se
reconocen con base en unidades de obra realizada y los precios de
contratacion estan sujetos a clausulas de incremento de precios. La
cantidad de ingresos reconocida no esta relacionada
necesariamente con las estimaciones facturadas a los diferentes
propietarios bajo los términos de los diferentes contratos

La obra ejecutada aun no estimada a los clientes se incluye en el
activo circulante como avances de obra por estimar. Los anticipos
de obra recibidos por contratos de construccion se incluyen como un
pasivo a corto plazo.

Los costos de los contratos incluyen el material directo, costos de
mano de obra y aguellos costos indirectos relacionados con la
gjecucion del mismo, tales como mano de obra indirecta, materiales,
herramientas, reparaciones y depreciacién. Los gastos generales y
administrativos se cargan a los gastos de operacién, segun se
hayan incurrido. Las provisiones por pérdidas estimadas en
contratos aln no terminados son hechas en el periodo en el cual
dichas pérdidas son determinadas. Los cambios en las condiciones
del trabajo, incluyendo todo aquello que surja de las disposiciones
del contrato con respecto a sanciones, multas y liquidaciones finales
del mismo, pueden ocasionar ajustes de costos e ingresos y son
reconocidos en el periodo en el cual son determinados.

Gastos de Mantenimienta y Reparacion:

Los gastos de mantenimiento y reparacion se registran como costos
y gastos en el periodo en que se incurren.

Ciclo Qperativo:

Los activos y pasivos relacionados con los contratos de construccion
se registran como activos circulantes y pasivos circulantes cuando
se tenga la certeza de cobrarlos u obligacion de pagarlos durante el
proximo ejercicio, independientemente que |a construccién pueda
requerir mas de un afio.
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Politicas de Concesion de Carreteras:

La concesion es la licencia por tiempo determinado, otorgada por
gobiernos federales, estatales o por algun otro gobierno, para
construir, establecer, operar y dar mantenimientc a vias de
comunicacién. Estas concesiones son otorgadas por el Gobierno
Federal a través de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
bajo la legislacion Federal y los Ministerios de Obras Publicas de
otros paises. Los gobiernos de diferentes estados de la Republica
también otorgan concesiones bajo la legislacidn local para la
construccion y operacion de carreteras, y estas son generalmente
otorgadas con base en el modelo elaborade por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes y los Ministerios de Cbras Publicas
de otros paises.

Concesiones de Carreteras en México

Una concesionaria de carreteras construye o mejora un acceso vial
para después operarlo y darle mantenimiento. Las concesionarias
pueden ceder derechos y obligaciones de la concesion, pero
unicamente con la aprobacién de! gobierno. Los términos de la
concesion generalmente incluyen el plazo de obra y terminacion de
la concesion, los trabajos de operacién y mantenimiente y las
normas bajo las cuales seran realizados y la supervision del
gobierno, los fondos de reserva para mantenimiento, las cuotas que
se deban pagar al gobierno y las cuotas de peaje que seran
cobradas (incluyendo la escalatoria por inflacion). La concesionaria
debera efectuar cualquier reparacion gue sea necesaria en la
carretera durante el periodo de concesién. A cambio de construir,
operar, ¥ dar mantenimiento a la carretera de acuerdo con estos
terminos, la concesionaria tiene el derecho de retener practicamente
todos los ingresos derivados de la operacion de la carretera
concesionada durante toda la vigencia de la concesion. Al termino
de la concesion, el derecho de operar la carretera y de recibir los
ingresos por peajes sera revertido a favor del gobierno. La carretera
y las reparaciones para su operacion permanecen como propiedad
del gobierno durante el plazo de la concesion.

Las concesiones otorgadas antes de mayo de 1893 para carreteras
del Grupo proporcionan estimaciones sobre los volumenes del
trafico por categorias vehiculares. Silos volUmenes de trafico reales
en la carretera son mencres a las estimaciones, la concesionaria
tendra el derecho a solicitar una ampliacion del plazo de la
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concesion para permitir la recuperacion de su inversion,  Las
concesiones otorgadas a partir de mayo de 1993 especifican que la
recuperacion de la inversion incluya la misma tasa interna de retorno
estimada al momento de ser otorgada |a concesion.

A partir de diciembre de 1993, el t&rmino maximo de concesion de
una carretera no podra exceder de 30 anos, sin embargo, de
acuerdo a los términos de la misma, las concesionarias podran
solicitar una extension al plazo de la concesion, igual al termino
original, solicitandolo durante la ultima quinta parte del plaze de la
concesion, Al respecto, la mayoria de las concesiones de carreteras
del Grupo incluyen la condicion de gue si el trafico real excede al
volumen estimado, el término de la concesion podria ser reducido o
el concesionario podria pagar una porcion de las ganancias de la
operacion de la carretera al gobierno.

La Secretaria de Comunicaciones y Transportes tiene derecho a dar
por terminada una concesion de carretera federal sin ninguna
compensacion, antes de la expiracion de su término, sobre la
ocurrencia de eventos especificos. E| gobierno tambien podria
ocupar o expropiar temporalmente todos los activos relacionados
con la concesion en caso de guerra, disturbios publicos importantes,
amenaza contra la paz interna o por razones del orden ecanémico o
publico. Aungue en el caso de expropiacién legal u occupacién
temporal (con excepcion de guerra internacional), la ley requiere que
el gobiernc compense a la concesionaria.

Otras Concesiones de Infraestructura en México

El Grupo tiene inversiones en otras concesiones de infrasstructura
como mantenimiento y operacion de puertos, estacionamientos
publices, asi como la construccion de dicha infraestructura. Estas
concesiones se rigen de acuerdo con los reglamentos de los
gobiernos  federales, municipales u  ofras  dependencias
gubernamentales seglin corresponda. Normalmente estan
estructuradas de tal manera gue la concesionaria pueda recuperar
su inversion reteniendo el derecho de cobro de cuotas por periodos
establecidos en los titulos de concesion respectivos.
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m) Registros de las concesiones (Ver Nota 16):

Consolidacion de Ingresos y Utilidades de Construccion:

Las actividades del Grupo en el rubro de concesiones, son
registradas de conformidad con los Principios de Contabilidad
Financiera de los Estados Unidos de Norteameérica, SFAS No. 71.
“Contabilidad para Efectos de Operaciones Reglamentadas' y No.
g0 "Contabilidad para Empresas Reguladas por Abandono o No
Autorizacion de Costos de Planta”, De conformidad con el SFAS
No. 71, las actividades reguladas de concesiones deben satisfacer
los siguientes criterios:

= | os ingresos regulados (cuctas por cobrar durante el plazo de |a
concesion) son establecidos por una entidad externa e
independiente, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes u
otros organismos gubernamentales.

= lLas cuotas por conceptc de peaje se determinan para la
recuperacion de los costos de la concesion.

* Es razonable asumir que tales cuotas pueden ser cobradas.

Los ingresos, costos y utilidades brutas, incluyendo intereses
devengados gue se deriven de los contratos de construccion con las
concesionarias reguladas, subsidiarias y asociadas, reconocidos por
las subsidiarias y asociadas constructoras, no se eliminan en la
consclidacion.

De conformidad con el SFAS No. 90 si fuera probable gue parte del
costo de la concesion no fuera autorizado y éstos no se pudieran
recuperar a través de los peajes futuros estimados, esos costos se
considerarian como pérdida.

Capitalizacion del Costo Integral de Financiamiento (CIF):

De conformidad con los Boletines C-6 y B-10 actualmente NIF C-8 Y
NIF B-10 y sus documentos de adecuaciones y circulares relativas.
emitidos por el IMCP hoy CINIF, el Grupo capitaliza el costo integral
de financiamiento identificado con el pasivo relativo a cada proyecto
descontado del porcentaje que, en base al titulo de concesidn, el
Grupo financia durante la etapa de construccion.
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Amortizacion de la Inversién en Concesiones:

Concesiones Carreteras.- La inversion en estos tipos de proyectos
concesionados, se amortiza de acuerdo con el método de unidades
de uso, mediante la aplicacidn al aforo vehicular ocurrido, de
factores de costo determinados con base al valor neto de la
inversion reexpresado, entre el aforo vehicular estimado de acuerdo
a los anos de concesion.

Durante el ejercicio se adguirié una nueva concesionaria, la cual se
venia amortizando con un metedo distinto al utilizade por las
concesionarias del Grupo, por lo que a partir de su adquisicion se
cambid el método para ser congruente con las politicas del Grupo,

» QOtras Concesiones.- Se amortizan bajo el metodo de linea
recta considerando los plazos de concesion cobtenidos por el
Grupo.

Bursatilizaciones:

a) Bursatilizaciones realizadas durante 2006
Mexico-Toluca.

El 7 de abril de 2006, se llevé a cabo el refinanciamiento del
pasivo al 31 de diciembre de 2005, relacionado con los
Certificados Bursatiles Preferentes y Subordinados que emitid en
el afio 2003 por medio del Fideicomiso Bancomext 10250 (inciso
d); cedio los derechos de cobro de la carretera de cuota Mexico-
Toluca.

El Nuevo Fideicomiso emitié certificados bursatiles preferentes y
certificados bursatiles subordinadeos. Los MNuevos Certificados
Bursatiles preferentes cuentan con un seguro de garantia
financiero de MBIA, en términos sustanciaimente similares a los
del seguro de garantia financiero de los certificados bursatiles
preferentes originales,
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Atlixco-San Marcos

Una de las companias del Grupo bursatilizo los derechos de
cobro y las cuotas de la carretera de cuota a traves de la
celebracion del contrato de fideicomiso 574, con el objetivo de
emitir certificados bursatiles fiduciarios. Los intereses se
pagaran semestralmente y se contara con un solo vencimiento
que sera en septiembre 2026.

Santa Ana-Altar

En el ejercicio el Grupo obtuvo un contrato de construccion,
modernizacién, operacion, conservacion, mantenimientc Yy
transferencia con el Gobierno de Sonora para construir las obras
necesarias para modernizar la carretera de cuota Santa Ana-
Altar, y transferir el tramo carretero Altar-Pitiquito. Por lo que el
Gobierno de Sonora le transmitié los derechos de cobro de las
cuotas de peaje en el tramo carretero Santa Ana-Altar, al
fideicomiso 1486.

En base a lo anterior se emitieron certificados bursatiies
fiduciarios cuyo fin es financiar la construccion de la carretera en
cuestién, Los intereses se pagaran semestralmente y la emision
vencera en el ano 2031.

Bursatilizaciones realizadas durante 2005 (Tenango — Ixtapan de
la Sal)

En el gjercicio 2005 se adquirio una concesionaria y se celebro el
contrato de fideicomiso 11027448, cuyo objetivo fue la emision
de certificados bursatiles quirografarios cuya unica fuente de
pago son los derechos al cobro futuros de las cuotas de peaje
gue genere la carretera concesionada.

Los certificados se amortizaran en 36 semestres iniciando en
octubre de 2006 y concluyendo en oclubre de 2022, Asimismo se
prevé la posibilidad de amortizaciones anticipadas.

La emision contara con un fondo de reserva en el que habra
recursos equivalentes a un afio de servicio de la deuda (principal
e intereses) para el adecuado control de patrimonio del
fideicomiso, y debera permanecer vigente durante el tiempo gue
dure el fideicomiso.
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Asimismo, el fideicomiso cuenta con un fondo de garantia
adicional en UDIS, el cual podra ser transferide al fondo de
reserva en caso de que dicho fondo de reserva no cuente con los
recursos suficientes.

Bursatilizaciones realizadas durante 2004 (Pendn - Texcoco)

Una de las concesionarias del Grupo ha cedido sus derechos de
peaje, para lo cual establecid un fideicomiso independiente para
realizar una 0 mas emisiones de instrumentos de financiamiento
sin aval, el fideicomiso sera responsable de la administracion de
los recursos hasta el pago total de la emision. Los valores
vencen en el 2 de diciembre de 2021 con opcion de
amortizaciones anticipadas a partir del 23 de junio de 2005

La fuente de recursos para la amortizacion del valor de los
instrumentos de deuda y el pago de los intereses que se
generen, seran cubiertos con los derechos de cobro cedidos
(peajes) y que forman parte del patrimonio del fideicomiso

Las emisiones contaran con un fondo de reserva en el que habra
recursos equivalentes a un afo de servicio de la deuda (principal
e intereses) para el adecuado control de patrimonio del
fideicomiso, y debera permanecer vigente durante el tiempo gue
dure el fideicomiso.

Bursatilizaciones realizadas durante 2003 (México-Toluca vy
Ecatepec - Piramides con Armeria - Manzanillo)

El Grupo ha cedido los derechos de cobro a un fideicomiso para
la emision de instrumenios de deuda, respaldados con los
ingresos de peaje futuros de las autopistas concesionadas.

El objetivo del fideicomiso, es la emisidn de instrumentos de
deuda, utiliza las cuotas de peaje, despuas del pago del VA,
gastos de operacion y mantenimiento de las carreteras y del
propio fideicomiso, para emplearlas en |a creacion de una cuenta
de reserva en beneficio de los tenedores de los bonos. Una vez
que los bonos sean cubiertos, el derecho de recibir los ingresos
por peaje de las carreteras durante el tiempo restante de las
concesiones, si los hubiera, junto con cualquier remanente de las
cuentas de reserva, seran revertidos a faver del Grupo.

|
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La fuente de recursos para la amortizacion del valor de los
instrumentos de deuda y el pago de los intereses gue se
generen, seran cubiertos con los derechos de cobro cedidos
(peajes) y que forman parte del patrimonio de los fideicomisos.

Las emisiones de los instrumentos de deuda, cuentan con una
poliza de seguro de garantia, la cudl confiere a los tenedores de
los instrumentos de deuda, la garantia del pago del principal &
intereses en cada fecha de pago en los términos de la emision

Las operaciones provenientes de estas bursatilizaciones, estan
consolidadas en los estados financieros del Grupo.

Impuesto sobre la Renta y Participacion de Utilidades a los
Trabajadores

El impuesto sobre |a renta se reconoce en resultados en el periodo
en que se origina el pasivo y/o se realiza el ingreso

El Grupo aplica las disposiciones del Boletin D-4 actualmente NIF
D-4, “Tratamiento Contable del Impuesto Sobre la Renta, del
Impuesto al Activo y de la Participacion de los Trabajadores en la
Utilidad", Bajo este metodo se reconoce, en principio, un impuesto
diferido para todas las diferencias entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos.

El mismo Baletin sefala gue sclamente se deben reconocer activos
por impuestos diferidos cuando exista alta probabilidad de que habra
utilidades gravables futuras suficientes.

De acuerdo con el boletin, el efecto acumulade al 1° de enero de
2000 se registra directamente en el capital contable.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es una
obligacion determinada de conformidad con la Ley Federal del
Trabajo y la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Utilidad (Perdida) Integral:

De acuerdo con el Boletin B-4 actualmente NIF B-4 “Utilidad
Integral”, es necesarioc presentar en un solo renglén los
componentes de la utilidad (pérdida) integral en el estado de
variaciones en el capital contable.

T

1l |
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La utilidad (pérdida) integral es el resultado de la actuacion total de
la empresa durante el periodo a gue corresponden los estados
financieros y esta representada por la utilidad o (perdida) neta, mas
aquellas partidas cuyo efecto en dicho periodo, por disposiciones
especificas de algunos ofros principios contables, se reflejen
directamente en el capital contable y no constituyen aportaciones,
reducciones y distribuciones de capital.

Algunos ejemplos de partidas que pudieran formar parte de la
utilidad (pérdida) integral, sen los cambios en el periodo ocurridos
como consecuencia de: exceso o insuficiencia en la actualizacion
del capital contable (Boletin NIF B-10); Efectos de conversion en
moneda extranjera (Boletin NIF B-15) e Impuesto Sobre la Renta
diferido que se aplica directamente al capital contable (Boletin NIF
D-4).

Por los ejercicios de 2006 y 2005, la utilidad integral presentada en
el estado de variaciones en el capital contable se integra por los
siguientes conceptos:

Concepto 2006 2005

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio ¥ 398923 % 177,059
Resultado de Ejercicios Antariores 0 a
interés Minoritario en el Resultado del

Ejercicio (16,768) 7,064
Qiras Varigciones en el  Interés

Minaritario (391) i6.247}
Variacion en el Ejercicio en el Resultado

por Tenencia de Activos no Monetarios 50,645 _23.728)
Utilidad (Pérdida) Integral 5 433409 5 154,150

Utilidad (Pérdida) por Accion:

La utilidad (pérdida) por accion, correspondiente a cada ejercicio, es
determinada de conformidad con el Boletin NIF B-14 “Utilidad por
accién” emitido por el IMCP hoy CINIF, dividiendo el resultado neto
de cada uno de los ejercicios, entre el promedio ponderado de
acciones en circulacion en cada periodo.
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q) Revelaciones Adicionales:

La fecha autorizada por el Consejo de Adminisfracion para la
emision de estos estados financieros es el 12 de abril de 2007 vy
ademas no han ocurrido eventos o transacciones o eventos del 31
de diciembre de 2006 al 12 de abril de 2007 que pudieran tener un
efecto significativo o que sean a tal grado importantes que requieran
ser revelados, salvo los eventos posteriores revelados en la nota 30
de estas notas a los estados financieros.

Cabe mencionar que la Asamblea General de Accionistas es el
tinico organo facultado para modificar en su caso, |la informacion de
los estados financieros después de |a fecha autorizada de emision
ya mencionada

Reestructuracion del Capital Contable.

En el presente ejercicio la Administracion del Grupo con el objeto de
disminuir el monto de las pérdidas acumuladas del Grupo, decidid
reestructurar su capital contable, para tal efecto decidié absorber parte
de las pérdidas acumuladas cen la aplicacién de la prima en emision de
acciones por un importe de $11,925 millones. Asimismo, la
Administracion del Grupo aplicod contra el monto de las pérdidas
acumuladas el saldo de la cuenta Efecto Acumulado de ISR Diferido por
un monto de %926 millones, tomando en cuenta que la disposicion
transitoria del Boletin NIF D-4 de Normas de Informacion Financiera,
permite distribuir el impacto inicial de la adopcion de dicha norma entre
las cuentas que corresponda del capital contable, siendo en este caso
el renglén de pérdidas acumuladas el que le corresponde.

Cabe mencionar que para efectos de comparabilidad y tomandec en
cuenta lo mencionado en la NIF B-1 "Cambios contables y correccién de
errores” de Normas de Informacion Financiera emitida por el Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (CINIF), la reclasificacion mencionada en e| parrafo
anterior, se considero retrospectivamente es decir, se reestructuraron
los saldos de las pérdidas acumuladas de afnos anteriores como si |a
reclasificacion siempre se hubiera aplicado.

Las aplicaciones mencionadas deberan ser ratificadas por la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas, dado que afectan el patrimonio
corporative del Grupo.



30

Nuevos Pronunciamientos Contables.

El 22 de diciembre de 2006 fueron promulgadas las MNormas de
Informacion Financiera (NIF) que a continuacion se relacionan vy
cuyas disposiciones seran aplicables a partir de los ejercicios que
inicien el 1° de enero de 2007:

NIF B-3 Estado de Resultados.

En concordancia con la NIF A-5 esta norma clasifica los ingresos,
costos y gastos en ordinarios y no ordinarios, lo cual permite
identificar las actividades que representan la principal fuente de
ingresos de la compafiia.

Asimismo, se permite la clasificacion de |os costos y gastos en base
a su funcidon, a su naturaleza o a una combinacion de ambas. Por
otra parte, la presentacion de la participacion de los trabajadores en
las utilidades cambia para presentarse como un gasto ordinario al
considerarse un beneficio a empleados.

NIF B-13 Hechos Posteriores a la Fecha de los Estados Financiaros,

Los principales cambios de esta norma en relacion al Boletin B-13
vigente hasta el 31 de diciembre de 2006 se refieren a revelaciones de
hechos gue ocurrieron entre el cierre del ejercicio y la fecha de emision
de los estados financieros, como son las reestructuraciones de activos y
pasivos y las renuncias de los acreedores a ejercer su derecho de
hacer exigibles los adeudos en los casos de situaciones de
incumplimiento por la entidad con compromisos de contratos de deuda.

Asimismo, siendo congruente con lo gue sefala la NIF A-7, esta norma
requiere que se revele la fecha autorizada por la administracion para
emitir los estados financieros y guien los autorizo, revelando ademas. si
los propietarios u otros tienen facultades para modificar los estados
financieros después de su emisian.

NIF D-6. Capitalizacion del Resultado Integral de Financiamiento (RIF).

Esta norma se emitio con el fin de lograr el mejor enfrentamiento del
costo de adquisicion de los activos con los beneficios econdmicos que
de los mismos se espera. La capitalizacion del RIF, es obligatonia para
las adquisiciones de activos gue requieren de un periodo de tiempo,
antes de darles el uso que la compafnia espera darles. El RIF gue
formara parte de la inversion, para estos efectos se integra por el costo
de los intereses, las fluctuaciones cambiarias, el resultado por posicion
monetaria, otros costos asociados a los financiamientos identificables
con los activos, asi como los cambios en el valor razonable que sirvan
de cobertura para los riesgos de los financiamientos asociados con los
activos.
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Algunos de los activos que reguieren un pericdo prolongado de
adquisicion son:

M —

Para uso propio; adaptaciones, mejoras o ampliaciones,

FPara venta o renta: inventarios. aviones, barcos o desarrollos
inmaohbiliarios, entre otros.

En el caso de consolidacion se debe atender a las
adquisiciones gue se realicen como entidad econdmica.

MIF C-13 Partes Relacionadas.

Dentro de las maodificaciones principales gue contiene esta norma

destacan las siguientes revelaciones:

1:

Incluir como operaciones con partes relacionadas: el negocio
conjunto en el que participa la entidad informante, los familiares
cercanos de |os directivos relevantes o personal gerencial clave.
La relacion entre |a controladora y sus subsidianas
independientemente de si realizaron operaciones o no.

Los beneficios de los directivos y del personal gerencial y
directivo.

Informar cuando se tengan elementos suficientes para demostrar
que las operaciones realizadas con partes relacionadas son
equivalentes a las de operaciones similares realizadas entre
partes independientes.

Nota 6. Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre, los activos y pasivos por cobrar y por pagar en
maoneda extranjera se resumen comao sigue:

2006 2005
Dolares Americanos:
Actives Monetarios us s 41,110 us s§ 45 868
FPasivos Monetanos _(1.044) (1,587)
Posicion Neta en Dolares us = 40,066 us s 44,281

Equivalente en Pesos Mexicanos & 433078 $ 470579
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Los tipos de cambio utilizados para valuar los saldos en moneda
extranjera a moneda nacional fueron de § 10.8080 y 5 10.6271
respectivamente, al 31 de diciembre de 2006 y 2005. A la fecha de
emision de los estados financieros, el tipo de cambio vigente ascendia a
$ 11.0470 pesos por dolar.

2006 2005
Pesos Chilenos:
Activos Monetarios Ch § 1,764,685 Ch § 18139149
Pasivos Monetarios _{1,288,038) (1.281.243)
Posicion Neta en Ch $ Ch § 476657 Ch § 532,676
Equivalente Pesos Mexicanos ¥ 9,676 5 11.045

Los tipos de cambio al 31 de diciembre de 2006 y 2005 fueron $ 0.0203
y 5 0.0207 por Ch $ 1.00 respectivamente. A la fecha de emision de los
estados financieros el tipo de cambio vigente fue $ 0.0214 por peso
chileno.

Las operaciones concertadas por la empresa en moneda extranjera,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
que excluyen compras de activo fijo, se resumen como sigue:

Ingresos 2006 2005
Asistencia y asesoria técnica us 5 0 uUs § 0
Concasionas 0
Intereses a e
us 5 0 us s 2
Egresos
Compras us § 3230 US § 3,528
Pago de Intereses 0 o
Comisiones scbre Préstamo 38 SR . )
us & 326868 US &% 3,543

L |
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Inversiones en Valores.
Se integra como sigue:
2006 2005
Interfinancial Services, Lid,
Portafalic de Inversiones 5 5 g
BEEBWVA, BANCOMER, S.A, 0
CETES 4 707 32,100
Portafolio de Inversiones 826,243 434 458
GEM Grupo Bursatil Mexicano, 5 A de
G
Fortafollo de Inversiones 457 445 467 604
Monex Casa de Bolsa, S A de TV (5} 4. 898
Inversiones en Acciones
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de
oA
Paortafolic de Inversiones 41858 24 505
Instrurmnentos de Deuda L.P 250.879 656,007
GEM INTERNATIONAL INC.
Portafolico de Inversiones 35,785 197,835
Instrurmnentos de Deuda L.P. Q 314 180
Otras 295,005 _ 5ATT
Suma Inversiones en Valores 5 1,911,931 5 1,467,069
Menos
Instrumentes de Deuda a Largo Flazo 250,878 280,180
Inversiones en Valores a Corto FPlazo 2 1,651,052 5 1.086,875
Fondos de Fideicomiso a Corto y Largo Plazo. Ver Nota 24.
Esta cuenta esta integrada de la siguiente manera:
20086 2005

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago No. 528290 denominado en
pesos mexicanos celebrado por Triturados
Basalticos y Derivados, S A de C. V. con
Banco Nacional de Comercio Exterior, S. N.
C. cuya finalidad es el pago a cada uno de
los acreedores reconocidos en virtud de la
sentencia definitiva del concurso mercantil 5 38,951 50,432



Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago No.528280 denominado en
pesos mexicanos celebrado por Promotora
y Operadora de Infraestructura, S.A. B. de
CV. (antes Grupo Tribasa, S.A. de CV.),
con Banco Nacional de Comercio Exterior,
S. N. C. cuya finalidad es el pago a cada
uno de los acreedores reconocidos en la
sentencia definitiva del concurso mercantil $

Fideicomisos Irrevocables de
Administracion y Fuente de Pago 10251 vy
10252, celebrado por PACSA con Banco
Nacional de Comercio Exterior, S. N. C., en
el cual por mandato se crea un fondo de
reserva para pagos al |. M. S. S., Infonavit y
diversos pasivos.

Fideicomiso 10250 celebrado por
Promotora y Administradora de Carreteras,
S.A de C. V. (PACSA), con la finalidad de
llevar a cabo la Emision de Certificados
Bursatiles Preferentes y Subordinados, con
base en los derechos de cobro de la
concesion de la autopista Meéxico-Toluca.
Las aplicaciones patrimoniales 5e
destinaran principalmente al pago de
impuestos de PACSA vy liquidaciones del
CONCUIsSo mercantii de Promotora y
Operadora de Infraestructura, S.A. B. de
C.V. (antes Grupo Tribasa, 5.A. de C.V,)

Fideicomiso 10237 Celebrado por PACSA,
y Promotora de Autopistas del Pacifico,
S.A. de C. V. (PAPSA), para llevar a cabo la
Emision de Certificados Bursatiles relativos
a |la concesion las carreteras Ecatepec —
FPiramides y Armeria — Manzanillo,

2006

33,846

62,759

652,099

34

2005

20,705

8,482

1,211,648

450,748



Fideicomiso 1344 con Banco Inbursa, S A.
Institucion de Banca Multiple, celebrade con
Concesionaria Pag, S.A. de C. V., con la
finalidad de llevar a cabo la Emision de
Certificados Bursatiles, con base en los
derechos de cobro de la concesion de la
autopista Pefion - Texcoco.

$

Fideicomiso F1403 de Triturados
Basalticos y Derivados, S.A. de CV., con
Banco Inbursa con el objeto de administrar
los derechos de cobro del contrato de obra
celebrado con el Instituto Mexicano del
Seguro Social.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 11027448 de 30 de octubre
2005 celebrado por Autopista Tenango —
Ixtapan de la Sal, SA de C.V. Tribasa
Sector Construccion, S.A. de CV. y Triciesa,
S.A. de C.V. con Scotiabank Inverlat con
objeto de llevar a cabo una ©o mas
emisiones de certificades bursatiles con
base en los derechos de cobro de la
autopista Tenango Ixtapan de la Sal

Fideicomiso 1486, celebrado con Banco
Inbursa, SA. de C\NV. celebradec con
Concemex, S.A, de CV., con el cbjeto de
llevar a cabo la emisidén de cerificados
bursatiles.

Fideicomiso 574 celebrado con Banco
Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple
celebrado con Concemex, 3.A de CV.,
para llevar a cabo la emision de certificados
bursatiles.

2006

201,440 5

45

85,024

570,447

89,443

35

2005

231,888

25177

97,189
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2006 2005
Fideicomiso 80481 de Promotora vy
Administradora de Carreteras, S.A, de CV.
con Macional Financiera, S.N.C. Instituciéan
de Banca Multiple, para llevar a cabo la
emision de certificados bursatiles. 5 775,034
Otros Fideicomisos B.B47 41034
Total Fondos en Fideicomiso 2 2518735 &5 2137368
Menos:
Porcién Circulante Fondos en Fideicomiso 1,084 955 587 421
Fondos de peajes para pagos de
Derechos de Cobro Fideicomitidos
Ver Nota 24 213,391 - 218,542

Fondos en Fideicomiso a Largo Plazo 5 1,218,389 $ 1.331.343

Clientes.

2006 2005
Clientes por Ventas de Malenales vy
Semnvicios 5 195,175 3 203,138
Reserva de Cuentas Incobrables 112,732) (13.586)
Saldo al 31 de diciembre F 182,443 § 189,552

Nota 10. Estimaciones por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar a Largo

Plazo.

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar se integran de la siguiente
manera:

i



Mota 11.
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Estimaciones por Cobrar
Avance de Obra por Autorizar
Cuentas por Cobrar

Reserva de Cuentas Incobrables

Menos:
‘Yencimiento a Corio Plazo
Vencimiente a Largo Plazo
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2006 2005
203222 § 411,219
1,031 584
0 14,669
(177,152) (347,323)
47101 S 78,149
47,101 54,480
G 3 14 669

Proyectos de Construccion (Backlog) no Auditados

A continuacidn  se  muestran

los proyectos de construccion vya

contratados y que representan el valor aproximado de los contratos al
cierre de los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Saldo al 1° de enerp
Actualizacian del saldo inicial

Muewvos contratos y ajustes

Menos
Ingresas por Construceion
Saldo al 31 de diciembre

Impuestos a Favor.

| W A Acreditable

Impuesto al Activo a Fawvor
Impueste Sobre la Rentaa Favor
Oirns Impusstns a Favor

Suma

| WA Acreditable Chile
Suma
Total de Impuestos g Favor

LT T

2006 2005
24 161 3 2348565
©80 _ 17,665
25,141 3 252 521

e S 54164
5

172,041 308 B85
74,535 281,544
97 508 3 25141

20086 2005
65,231 3 32:536
58033 17678
30,241 35,006
Tl 5 045
161,680 S 92,165
17.004 5 17.886
17,001 5 17 886
178,681 3 110051

S

|
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Otros Activos Circulantes
Al 31 de diciembre se integran como sigue:
2006 2005

Cuentas y Documentos por Cobrar 3 54,1856 5 55126
Funcignarios y Empleados 927 oia
Pagos Anticipados 51,148 §.989
Otras Cuentas por Cobrar 25988 13,415

3 132260 3 79.114
Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Se integran como sigue:

2006 2005

Yacimientos 5 123431 & 128,435
Edificios 380,949 247 220
Maaquinaria y Equipo de Construccian 835,631 BTV, 226
Equipo de Transporie 75275 95 8449
Meobiliaric y Equips de Oficina 108,860 134 853

5 1525346 5 1486383
Mencs:
Depreciacion Acumulada 913,104 § 960,380

3 512,242 526,003
Terrenos _ o67A447 278,275

5 1,179,669 § 1,105,278

La explotacion de los yacimientos depende de la autorizacion y
renovaciones anuales que se obtengan por parte de las autoridades
correspondientes. La administracion considera que el Grupo no tendra
problema alguno en obtener dicha autorizacion anual.

Los gastos de depreciacion por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 ascendieron a $§ 45075 y § 39,508
respectivamente.

Ingresos y Utilidad Bruta con Contratos de Construccion con
Concesionarias

Con base en el SFAS MNo. 71, los ingresos y la utilidad bruta denvada de
los contratos de construccion con concesionarias consolidadas del
Grupo y con concesionarias asociadas en las que el Grupo tiene interes
minaritaric no se eliminan en la consclidacion. Por los ejercicios de
2006 y 2005 no hubo este tipo de operaciones, a excepcion de la
construccion de la caseta de la autopista Tenango-lxtapan y la
remodelacién de las casetas, ampliacion de carriles y reparacion de
talud de la autopista Mexico Toluca.
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Inversion en Compafniias Asociadas.

Al 31 de diciembre, las inversiones del Grupo en comparfiias asociadas
se integran como sigue;

Porcentaje de

FParticipacian Salda de inversicn

Ertidad 2006 2005 2008 2005
Grupo Concesionaro
Metropalitana, S.A de C. W, 50%: 0% b3 T '8 1
Sociedad Concesionara
Autapista del Bosque, 5. A, Q 8% 9] 9.519
Ctras (1) 3817 3512

§ 3818 3 13,052

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, estas inversiones a largo plaze.'

fueron valuadas a valor de mercado.

El resumen de la informacion financiera de las principales companias
asociadas consideradas para el método de participacion al 31 de
diciembre, es el siguiente:

2006 2005
Activos Circulantes 3 BT 732 % 3,607 578
Otros Activos 48,983 1,577,763
5 436,715 3 5,085,341

Menos:
Pasivos Circulantes 23,121 134 461
FPasivos a Largo Plazo 5,366 3,503,680

Activos netos 5 408,228 % 1,447,200
Ingresos i 23749 § 108,376
Utilidad Bruta $ 6128 84,945
Utilidad {Pérdida) del Ejercicio 5 {2.370) % 78107
Participacién del Grupo en!

Resultado del Ejercicio 3 (516) ¥ 1,425

Activos Netos i 163,852 3 173,066
{menos)
Reserva por Deterioro del Valor de
Mercado de las Acciones 160,034 180,034

Activos Netos después de reserva 5 3818 & 13,032
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Dentro de las inversiones en companias asociadas, gue el Grupo
mantiene al 31 de diciembre, se encuentran las siguientes.

a) Tren Elevado

El Grupo mantiene una inversion del 50% en Grupo Concesionario
Metropolitano, S. A. de C. V., con el propdsito de construir, operar y
explotar comercialmente el servicio publico de transporte de
pasajeros de la Linea del Tren Eléclrico preferentemente elevado
entre el D. F, y el Estado de Mexico. La construccion de la Linea del
Tren Elevado aun no se ha iniciado por causas ajenas al Grupo y la
concesion vence en el 2013. En relacion con este proyecto, el
Grupo no ha reconocide ingreso alguno. Por lo tanto. la
recuperacion del saldo de la inversion, esta sujeta a la realizacion y
operacion del proyecto.

Asimismo, cabe mencionar que dada la incertidumbre de la
realizacion del proyecto de Grupo Concesionario Metropolitano, 5.A.
de C.V., el Grupo tiene registrada una reserva por deterioro de la

inversion realizada en dicha compania.

Resumen de Concesiones

La participacién en los proyectos de concesion es como sigue:

Concesiones Carreteras en Mexico:

Concesionarial Expiracicén Fecha Porcantaje de Salda de 1 laversian ol
e i la de Participacian 31 de diciembre
Cancesian Concesion  Aperiura
2008 2005 2006 2005
Carreteras Bursatilizadas:
Promotora v
Administradora de
Carreteras, 5. A de ©. W
["PACSA"
Ol

México — Toluca 2030 1950 100% 100% 8 g9Ba 118 5 Bad4 397
Concesianaria  Ecalepec-
Firamides, 5.A de CWV.
(CEPZA)
Eacindida de PACSA

Ecatepec — Pirdmides 2021 1821 1005 100%: 1,035,262 S0E 955

Libramiento Ot

Manzanifla (1) 2020 1854 100% 100%: 1 481,204 % A5 518

e

|



Fromotora de Autopstas
dal Pacifice, SA de T W

Armeria — Manzaniilo
Concesionaria PAC, 5 A
de TV

Perdn- Texcoca

Autopista Tenango Ixtapan
de la 3al, 5:A: de GV

Concermex. 5 A da GV
Atlinco

San Marcos

Concesianaria
2.4 de CV

Zanala,

Santa Anz - Altar

Subtotal 1

2024

2023

2025

2055

2035

CHe.
149

Abr
1994

Abr
1995

May
1995

Ago
006

Concesiones Carreteras en el Extranjero:

Concesionarial
Concesién

Tribasacolisa, CA
General
Rurmifahw
{Ecuador)

Sublotal 2

Expiracidn
de la
Concesian

2008

Fecha
de
Apartura

Die 18294

Otras Concesiones en Meéxico:

Triturades Basalticos y

Desvades, 5. A. de TV

(TBD)
Estacicnamienic
Centro Macional
de las Artes
CEMART
Recolecsién de
Residuos Solidos
De Cancun, @ R

Mras
Subtotal 2

‘Saldo de Inversian en Concesiones

2003

2094

hay
15885

Mar

1454

41
100% 100% 3 B&2.Y31 & f03.518
100% 1% 651,873 B82,702
100%: 100% 2728 322 3440
100%: 100% 8754900 BHT 920
100% 238177 0
) £ dddd 383
Porcentaje de Salda de la lnversian al
Participacion 31 de diciembre
2008 2005 2006 2005
0% 0% & 0 3 BE 232
B ormrrnd] o, F___ BRZIZ
100% 100%% = P i e 21.533
100 % 100% a 18,921
26378 92,404
5 173407 3 190,858
5 5490495 3 A T0547

B
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(1) En virtud de haberse entregado al Gobierno de Colima el tramo
Libramiento Manzanillo, el costo de la construccion de diche tramo
fue adicionado al monto de la inversion en la concesion Armeria-
Manzanillo y para su recuperacion hubo una extension del plazo de
esta Gltima de 5 afios 5 meses para hacer un total de 30 afios de
concesion,

Inversion en Concesiones

Las inversiones que el Grupo ha efectuado en concesiones al 31 de
diciembre, son las siguientes:

2006 2005
Proyectos Terminados y en Operacién: 3 4,840200 3 4, 703473
Valor  Residual de  las  Concesiongs
Bursatilizadas I, B o
$ 4940200 $ 4703473
Proyectos en Construccion.
Costo de Construccion 550,286 3 ¥
Costo Integral de Financiamiento Capitalizado 0 G
3 580786 & 0
Salda al 31 de diciembre g 54204568 % 4,703,473

El costo y la amortizacion acumulada de proyectos terminados y en
operacion son los siguientes:

2006 2005

Proyectos Terminados y en Operacian 3 11,942,360 3 10,937,703
Menos:

Amortizacion Acumulada i 5451 864 5,234,230
Valor MNeto @ 54004968 3 4703473
Manos:

Frovectos Amortizados, como Resultado de

las Bursatilizaciones y Reestructura de Deuda

(en 1998) 0 B a
Salda al 31 de diciembre 3 5490485 3 4 703,473

El valor neto corresponde al total de la inversion en las concesiones
como si no se hubieran bursatilizado. El efecto de la amortizacion
cargada a los resultades fue de $ 328,233 y § 380,705 en 2006 y 2005
respectivamente.

La informacion relativa a las carreteras concesionadas en México, no
bursatilizadas es como sigue:
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Libramiento Manzanillo. Ver Nota 17.

El libramiento Manzanillo en el estado de Colima, es una carretera
de 19 kildmetros de longitud que conecta la carretera Armeria-
Manzanille a una carretera federal paralela a |la costa del pacifico.
Esta concesién fue obtenida como un addendum a la concesion de
la carretera Armeria-Manzanillo otorgada a PAPSA en mayo de
1994 y su construccién fue terminada en octubre de ese mismo ano.
El plazo de concesion es de 21 ahos y termina en el afio 2015

El Gobierno del Estado de Colima negocic con el Grupo la
desincorporacion de la concesion del libramiento antes mencionadao,
a efecto de que el citado libramiento opere libre de cucta para lograr
un crecimiento mas ordenado de la Ciudad de Manzanillo y del
Puerto, e impulsar el desarrollc econdmico del Municipio de
Manzanillo.

Como consecuencia de lo mencionado en el parrafo anterior con
fecha 3 de febrero de 2006, el Gobierno Federal por conducto de la
Secretaria de Transportes excluyd de la concesion oniginal el tramo
carretero denominado Libramiento Manzanillo y dejando unicamente
sujeto a concesion el tramo Armeria-Manzanillo.

La integracion de ofras concesiones en Mexico, se presenta a
continuacion:

a) Estacionamiento Centro Nacional de las Artes

Concesién otorgada a Triturados Basalticos y Derivados, S. A. de
C. V., el 17 de noviembre de 1994 para la construccion
equipamiento, explotacion y operacién del estacionamiento del
Centro Nacional de las Artes, en la Ciudad de Mexico con duracion
de 10 afios. Esta concesion empezo a operar el 3 de mayo de 1895,

Al acercarse el vencimiento de la concesion y en virtud de que el
Grupo no habia recuperado la inversion en la concesion mencionada
en el parrafo anterior y pese a diversas cartas dirigidas al Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. (Banobras),
fiduciario en el “Fideicomiso para Apoyar la Construccion del Centro
Nacional de las Artes" en las gque se mencionaba el estatus de la
recuperacion de la concesion.
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El Grupo al no obtener respuesta de las cartas antes referidas, el 23
de junio de 2005 inicid una demanda en contra de Banobras, por
incumpliendo al no haber dado cumplimiento a las obligaciones gue
contrajo en el contratoc de Financiamiento de los Proyectos
Arquitectonicos y Ejecutive y la Construccion y Equipamiento del
Edificioc de Estacionamiento del Centro Nacional de las Artes, asi
como su Administracion, Operacion Comercial y Mantenimiento,

La demanda incluye entre otros, la recuperacion de la inversion,
intereses comerciales, pago de servicios, costas y gastos del juicio

Cabe mencionar que el Grupo actualmente sigue operando el
Edificio del estacionamiento, debido a que lo retuve en prenda
consistente en la guarda y custodia de los derechos prendados de
administracion, operacion comercial y mantenimiento del edificio en
cuestion.

Recoleccion de Basura de Cancin,

Concesidén otorgada a Triturados Basalticos y Derivados, 8. A. de
C. V.. el 15 de marzo de 1994 para el servicio publico municipal en
Cancun, Quintana Roo, de barrido, recoleccion, transporte vy
depdsito final de basura y residuos solidos, con una vigencia de 20
anos.

El 2 de marzo de 2006, el Grupo celebro con el Municipio de Benito
Judrez, Quintana Roo (el Municipio) un convenio de extincion de
obligaciones y finiquito, respecto de la concesion del servicio
municipal de limpia y de uso del relleno sanitario de fecha 11 de
marzo de 1994 y sus respectivas modificaciones.

En dicho convenio se acordo por voluntad de las partes dar por
concluido anticipadamente el contrato de concesion mediante el
pago de $ 45108 al Grupo, para que a partir de esa fecha el
Municipio utilice la celda emergente utilizada como relleno sanitario
y sin que el Grupo pueda solicitar pago o indemnizacion alguna.

Administracion y Mantenimiento del Puerto de Altamira

Concesion otorgada a Infraestructura Portuaria Mexicana, S. A. de
C. V., para la operacion, mantenimiento, aprovechamiento vy
explotacion durante un plazo de 20 anos de la Terminal Portuaria de
usos Multiples del Puerto de Altamira, en el Estado de Tamaulipas

Tl

B
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Dentro del rubro de otras concesiones se encuentra registrado el

contrato de fecha 4 de diciembre de 19956, celebrado

entre

Mexicana de Gestion de Agua, S.A de C. V. (MGA) y el Organismo
Operador Municipal de Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento
de Navojoa, Sonora, para la prestacion por parte de MGA de
servicios de operacion, conservacion y mantenimiento de agua
potable, del sistema de alcantarillado y del sistema de saneamiento.

Otros Activos Diferidos

Al 31 de diciembre se integran como sigue:

Depositos en Garantia
Cargos Difendos

Gastos de Emision Certificados Bursatiles

Amortizacion Acumulada
Gastos de Instalacidon (Neto)
Crédito Mercantil

Otros Activos

Saldo al 31 de diciembre

Impuestos por Pagar

El saldo se integra como sigue:

CONCEPTO

Impuesto Sobre la Renta
0P A C

I.W. A por Pagar

WA Retenido

Retencion a Honorarias

Otras Retenciones

Impueste Retenido al Extranjero
ks BT

M. 33

5% INFONAVIT

INFONAVIT Retenciones

S A R yCesantia y Vejez
Impuesto Local y Estatal
Crédito al Salario

Otros Impuestos del Extranjero
Actualizacion y Recargos
Saldo al 31 de diciembre

2006 2005
$ 29083 § 14,105
45 924 189 753
1,809 334 804,710
(248 807) (177.431)
0 26 407
4271 4 444
2 022 5,393
$ 1740827 § 877,381
2006 2005
231 § 120
16.012 4,127
25,600 21,601
311 78
432 391
728 1,768
0O 11
1,758 1,547
1,638 1,544
807 704
128 98
5 046 5815
1,134 090
0 11686
a52 B77
2 875 2792
57,351 § 43 757

R
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Acreedores Diversos
Al 31 de diciembre se integran como sigue;

20086 2005
Acreedores Reconocidos 3 109192 % 116,256
Mextrac, S.A. de C.V. 41,340 42 7291
Central de Abastos de Naucalpan,
SA deCV. 16,904 43,183
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. 165,048
Otros Acreedores Bg 6548 51,9009
Saldo al 31 de diciembre $ 422130 $ 253639

El saldo con acreedores reconocidos estan convenidos e incluidos en
las sentencias definitivas de los concursos mercantiles a que se refiere
la Nota 1. El efectivo para el pago de dichos pasivos se encuentra
disponible en los fideicomisos constituidos para tal efecto. (Ver MNota 8).

Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre se integran como sigue:

2006 2005
Anticipos de Clientes 5 15.822 § 14,465
Intereses por Pagar 47 6
Provisiones 65,442 80,455
Reservas 4 959 29,426
Otros Pasivos 4,425 4,155
Saldo al 31 de diciembre g 0,795 & 128 507

Provisiones de Impuestos e Impuestos Sobre la Renta Diferido

Las provisiones para el impuesto sobre |a renta diferido correspondiente
a los ejercicios de 2006 y 2005, ascendié a § 77,030 y $ (2,627),
respectivamente.

Al 31 de diciembre el pasivo por ISR diferido ascendio a § 385214y §
327,635, respectivamente. Asimismo el activo por ISR diferido en 2006
es de $441 935 y en 2005 por la cantidad de $465,558.
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El impuesto diferido a nivel consolidado, que se presenta en los estados
financieros, se determiné por la suma de los impuestos diferidos
determinados en cada una de las companias gue se consolidan.

A partir del ejercicio 2004 los estados financieros de las subsidiarias
Chilenas, discontinuaron la determinacion de impuestes diferidos,
debido a que no se tiene evidencia suficiente y razonable de su posible
recuperacion mediante la generacion de utilidades futuras para |a
absorcion de diferencias temporales deducibles o el aprovechamiento
del beneficio por la aplicacion futura de perdidas fiscales.

Los impuestos diferidos se generan principalmente en la capitalizacion
de intereses en algunos proyectos de construccion (principalmente en
carreteras en concesion), el saldo al primero de enero de 2000 se
registro directamente en el capital contable.

Por otro parte, es importante hacer notar que el Grupo, tiene reservado
un monto importante de impuesto sobre la renta diferido, derivado de
pérdidas fiscales por amortizar,

La administracion de |la compania decidio registrar s6lo una parte de
dicho impuesto, en virtud de gue no obstante las expectativas de
negocio generadas con la salida del concurso mercantil a que se hace
referencia en la Nota 1, a la fecha no se tiene la plena certeza de |a
materializacion en utilidades futuras de las estrategias de negocio gue
el Grupo esta realizando.

Consecuentemente el registro ocurrira conforme los nuevos negocios se
vayan concretando y exista una alta probabilidad de gue habra
utilidades futuras suficientes.

El 23 de diciembre de 1992, la SHCP otorgd al Grupo la autorizacion
para consolidar para efectos fiscales su resultado fiscal a partir del 1% de
enero de 1883,
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Con oficio de fecha 11 de junio de 2003, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, notificd a Promotora y Operadora de Infraestructura,
S.A. B. de CV. (antes Grupo Tribasa, S A de CV.) y a todas sus
companfias controladas, de su salida del regimen de consolidacion
fiscal a partir del ejercicio de 2000, por lo que a partir de esa fecha sus
controladas cumplen con sus obligaciones fiscales en forma individual,
adicionalmente Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A. B. de
C.V. (antes Grupo Tribasa, S.A. de CV.), quedo obligada a cubrir los
impuestos originados por la desconsolidacion fiscal.

El 23 de julio de 2003, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
emitié el oficio de liquidacion en donde determina el impuesto a cargo
de Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A. B. de CV. (antes
Grupo Tribasa, S.A. de C.V.), con motivo de la desconsolidacion fiscal,
posteriormente en el mes de diciembre de 2003, fue realizado el pago
de dicho impuesto por Promotora y Administradora de Carreteras, 5. A
de C. V., empresa subsidiaria que previamente habia tomado la
responsabilidad solidaria respecto de los adeudos fiscales a cargo de
Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A. B. de C.V. (antes Grupo
Tribasa, S A. de CV.). El| adeudo fiscal antes sefialado quedo
comprendido en el convenio de acreedores del concurso mercantil
descrito en la Nota 1.

Derechos de Cobro Fideicomitidos (Bursatilizaciones).

Los derechos de cobro cedidos representan el pasivo que se debe
liguidar por las emisiones de los certificados bursatiles a que se refieren
los fideicomisos que se detallan y que sera cubierto con los derechos de
cobro futuros cedidos de las autopistas concesionadas a PAPSA,
PACSA, Concesionaria Pac, S.A. de C. V., Autopista Tenango Ixtapan
de la Sal, 3 A de CV., Concemex, S.A de C. V. y Concesionaria
Zonailta, S A . de C, V.

Fara efectos de presentacion se reclasificaron las porciones a corto y a
largo plazo de las emisiones de los certificados bursatiles y los intereses
por pagar devengados pendientes de pago, disminuidos con los
remanentes en efectivo de los ingresos por peajes de las carreteras
fideicomitidas, con el objeto de separar del capital de trabajo los efecios
de estas operaciones.

Ik |
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La integracion de los fideicomisos es la siguiente:

Fideicomiso
Emisor

a) MAFIN
80481

By MNAFIN
80481

) INBURSA
1344

d} Scotiabank
11027448

&) Bancomext
10237

1.091,291

396 780,714

194 386281

487 068 421

Miles de
Pesos

5 4134 851

1,503,384

$ 1,830,556

736,658

1840478

Caracteristicas

Oferta  publica de 11137473
certificados  bursétiles preferentes
con walor nominal de 100 UDI's
cada uno, con fecha de vencimiento
del 15 de febrero de 2028, con
amortizaciones semestrales a partir
del 7 de abrl de 2008 a una tasa
fija del 5% anual,

Oferta publica de 3646559
certificados bursaliles
subordinados, con valor nominal de
109502703 UDI's cada ung, ¢on
vencimiento del 15 de febrero de
2030, con amortizaciones
semesirales a pariir del 7 de abnl
de 2008, a8 una tasa fija dal 8.35%
Oferta poblice de $1,850,000,000
mediante la emision de 185 000,000
certificados  bursatiles con  valor
nominal de Cien pesos 00100 M
M. cada ung, amortizable en 33
pagos semestrales ¥ con
vencimiento el 02 de diciembre de
2021, La tasa de interés es varable
por lo gue se contratara una
cobertura que limite las vanaciones
de |la lasa hasta un maximo de
13%.,

Oferta piblica de 1,648 B12
cerificados  bursatiles con walar
pominal de 100 UIDS cada unc
amaortizable en 33 pagos
semeasirales a parir del segundo
vencimiento de intereses y con
vencimiento el 04 de octubre de
2022, La tasa de interes es gdel
6.75% anual sobre el saldo mnsoluto:
(Merta plblica de 580385200
Unidades de |nversidn mediante la
emisién de 5903852 certificados
bursatiles con valor nominal de 100
UDI's cada uno, con vencimiento en
= ano 2015, amartizables
semestralments a partir-del 18 de
noviembre de 2003 a una tasa fia
del 4 95% anual

T

W



f} Inbursa 423,832,900
1486

gl Invex 122 285 530
574

Totzl Emisiones a 2006

Paorcion Circulante de Derechos
de Cobro Fideicomitidos

Total a Largo Plazo

El resumen de las cuentas reclasificadas al 31 de diciembre de 2006 es

1,604,747

463,258

238,777
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Oferta  plOblica de 423,532 800
Unidades de Inversion mediante |a
emision de 4 235329 certificados
bursatiles con valor nominal de 100
UDH's cada uno can vencimiento &l
11 de diciembre de 2031 a una tasa
fija del 5.4% anual

Oferta poblica de 143,547 800
Unidades de Inversion mediante |z
emision de 1,438 418 certificados
bursatiles con valor neminal de 100
UDBISs cada uno con vencimiento
el 4 de septiembre de 2026 a una
tasa fija del 5.83% anual

% 11,880.055

gl siguiente:

Concepto IMPORTE
Parcidn Circulante Derachos de Cobro Fideicomitidos % 238, 77T
Intereses por Pagar Devengados Pendientes de Pago 170,671
Femanente |ngresos por Peaje Ver Nata 7 (213,351}
Importe Meto a Caorto Plazo 3 195,957
Vencimientos a Largo Plazo Derechos de
Cobro Fideicomitidos 11.880,055
Importe Presentade en el Estado de Posicion Financiera 3 12076012

Los vencimientos de los Certificados Bursatiles por pagar a largo plazo

son:
Afo

2008
2009
2019
2011

Anos posteriores

Total

Monto

291,289
347,120
406,461
475,879
10,359,306

11.880.055

W
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La integracion de los fideicomisos es la siguiente:

Fideicomiso
Emisor

a) INBURSA
1344

b} Scotiabank
11027448

¢) BANCOMEXT
10237

d) BANCOMEXT
10250

$

Miles de
Pesos

1,918,198

184,981,200 § 737.598

514,816,555

832,060,568

1,948 563

3,527,822

Caracteristicas

Oferta publica de 18500000
cerficados  bursatiles  con wvalo
nominal -de: Cien pesos 00/100
M. M. cada uno, amortizable en 33
pagos semestrales  y  con
vencimiento &l 02 de diciembre de
2021, La tasa de interas es
variable por lo que se contratara
una coberura que limite las
varaciones: de |a tasa hasla un
maximo de 13%:

Oferta  poblica de 1,849 812
cerificados  bursatiles can  wvalor
nominal de 100 WHDS cada ung,
amortizable en 33  pagos
semestrales a partir del segundc
vencimiente de intereses y con
vencimiento 2l 04 de octubre de
2022, La tasas de interes es del
6.75% anual sebre =l saldo
nsoluto.

Oferta poblica de 550385200
Unidades de Inversion mediante |a
emision de 5903 852 certificados
bursatiles con wvalor nominal de
100 UDlI's cada uno, con
vencimiento en =l anoc 2015,
amortizables semestralmente a
partir del 18 de noviembre ce
2003 a una tasa fija del 4 853%
anual

Oferta publica de 1083587 800
umnidades de nversidn mediante la
emisicn de 10,939,678 certficados
pursatiles preferentes con valor
nominal de 100 UDI's cada uno
con vensimiento en el ano 2013
amortizables semestralmente a
partir dei 31 de enerc de 2004 a
una tasa fija del 4 5% anual
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364 655900 1,380,213 Oferta publica de 384 655500
unidades de inversicn mediant2 la
emision de 3,646,559 certificados
bursatites subordinados con valar
nominal de 100 UDIs cada ung,
con vencimiento en 2| afo 2073,
amortizables semestralmente a
partir del 31 de enero de 2005 &
una tasa fija del 8 85% anual.

Total Emisiones a 2005 $ 9513795
Parcian Circulante de Derechos

de Cobro Fideicomitidos 549 550
Total a Largo Plazo $ 58643245

El resurmen de las cuentas reclasificadas al 31 de diciembre de 2005 es
el siguiente:

Concepto IMPORTE
Paorcién Circulante Derechos de Cobro Fideicomitidos 3 549 550
Intereses por Pagar Devengados Pendientes de Pago 328,102
Remanente Ingresos por Peaje Ver Nota 8 [218.542)
Importe Neto a Corto Plazo 5 659,110
Vencimientos a Largo Plaze Dereches de
Cobro Fideicomitidos B.964 245

— e T

Importe Presentado en el Estado de Posicion Financiera ¥ 8623355

Las vencimientos de los Certificados Bursatiles por pagar a largo plazo
son:

Afio Monto
2007 643,478
2008 782775
2009 876,802
2010 972,521
Anos posteriores 5,688 669

Total 8,964,245
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A continuacion se detallan los aspectos mas relevantes de los
fideicomisos celebrados durante el ejercicio:

aj

El 3 de abril de 2006, se celebré el contrato de Fideicomiso
irrevocable numero 80481 para la emision de Certificados
Bursatiles Preferentes y Certificados Bursatiles Subordinados
que otorga por declaracion unilateral de wvoluntad NAFIN (el
“Fideicomiso NAFIN 80481"). El contratc de Fideicomiso fue
celebrado por PACSA en calidad de fideicomitente y NAFIN en
calidad de fiduciario. Los fideicomisarios en primer lugar son los
tenedores de los Certificados Bursatiles Subordinados, en cuarto
y quinto lugar PACSA.

PACSA cedio al Fideicomiso NAFIN 80481 todos sus derechos
de cobro, derecho de cobro posteriores a la terminacion,
compensacion del Gobierno y cualesquier ofro derecho o activo
con respecte a la autopista concesionada Mexico — Toluca.

El Fideicomiso NAFIN 80481 fue constituido con la finalidad de
llevar a cabo la Emision de los Certificados Bursatiles
Preferentes y de los Ceriificados Bursatiles Subordinados,
respaldados con los ingresos de peaje futuros de la Autopista
concesionada Meéxico — Toluca. El Fideicomiso NAFIN 80481
utiliza las cuotas de peaje, después del pago del impuesto al
valor agregado, gastos de operacién y mantenimiento de la
carretera y del propic Fideicomiso, para emplearlas en la
creacidn de una cuenta de reserva en beneficio de los tenedoras
de los certificados bursatiles, Una vez que los certificados
bursatiles sean cubiertos, el derecho de recibir los ingresos por
peaje de la carretera después del pago del impuesto al valor
agregado, gastos de operacion y mantenimiento de |a carretera y
del propic Fideicomiso durante el tiempo restante de la
concesion pero hasta quince dias habiles antes del termino de la
concesion pertenecera a la Secretaria de Hacienda y Credito
Publico y a PACSA conforme al porcentaje que le sea indicado
por la Compania Aseguradora al fiduciario; al dieciseisavo dias
habil anterior al término de la concesidn los ingresos por peaje
seran revertidos a favor e PACSA.

B
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El 7 de abril de 2006, se llevd a cabo el refinanciamiento del
pasivo al 31 de diciembre de 2005, relacionado con |os
Certificados Bursatiles Preferentes y Subordinados que emitio en
el afo 2003 por medio del Fideicomiso Bancomext 10250; cedio
los derechos de cobro de la carretera de cuota México-Toluca al
fideicomiso que constituyé para tal efecto, el Fideicomiso NAFIN
80481 al cual fueron aportados en esta fecha todos los activos
existentes en el patrimonio del Fideicomiso 10250, incluyendo
los derechos de cobro de la Carretera.

En el Nuevo Fideicomiso emitid certificados bursatiles
preferentes y certificados bursatiles subordinados denominados
en Unidades de Inversion hasta por un monto eguivalente a
$5 569'959. Los Nuevos Certificados Bursétiles preferentes
cuentan con un seguro de garantia financiero de MBIA, en
términos sustancialmente similares a los del seguro de garantia
financiero de los certificados bursatiles preferentes originales.

Los recursos derivados de la colocacidon de los Nuevos
Certificados Bursatiles preferentes se utilizaron, entre otras
cosas, para pagar el saldo insoluto de los certificados bursatiles
preferentes  emitidos por el Fideicomiso 10230 y los
correspondientes gastos de emisidén. Los Nuevos Certificados
Bursatiles subordinados fueron intercambiados por los
certificados bursatiles subordinados emitidos a ftraves del
Fideicomiso Original.

El 30 de agosto de 2008, Concesionaria Zonalta, S.A. de C. V.
celebro con Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria, el contratc de
Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
1486 para la afectacion y transmision en fideicomiso de de la
titularidad de los derechos de cobro, asi como todas las cuotas
presentes y futuras que pudieran tener derecho a cobrar o recibir
en relacion con la carretera de cuota, los derechos de
Indemnizacion, cualquier derecho de prorroga a las concesiones
y el derecho a recibir cualquier cantidad o activo por parte de la
autoridad gubernamental, con el objeto de realizar una
colocacion de certificados bursatiles fiduciarios, cuya fuente de
pago principal lo constituyen los derechos de cobro y |as cuotas
derivadas de la carretera de cuota y no tienen un garantia
especifica.
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Con fecha 15 de septiembre de 2006 Concemex, S A de CV. vy
Regidn Central de Autopistas, S.A. de C.V. celebraron el contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Page
574 con Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupe Financiero, Fiduciario, mediante la afectacion en
fideicomiso y transmision al fiduciario de la titularidad de los
derechos de cobro, asi como todas las cuotas presentes y
futuras que pudieran tener derecho a cobrar o recibir en relacion
con la carretera de cuota, los derechos de Indemnizacion,
cualquier derecho de prorroga a las concesiones y el derecho a
recibir cualguier cantidad o activo por parte de la autondad
gubernamental, con el objeto de realizar una colocacion de
certificados bursatiles fiduciarios, cuya fuente de pago principal
lo constituyen los derechos de cobro vy las cuotas derivadas de |a
carretera de cuota.

El 03 de octubre de 2005 Autopista Tenango-Ixtapan de la Sal,
S.A. de C, V., Tribasa Sector Construccion, S.A. de CV. y
Triciesa, S.A. de CV., celebraron un convenic meodificatario al
contrato de Fideicomiso Original y un Fideicomiso lrrevocable de
Administracion y Fuente de Pago con Scotiabank Inversa, S.A,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, Division Fiduciaria, mediante la afectacion en
fideicomiso y transmision al Fiduciario de la titularidad de los
derechos al cobro, asi como todas las cuotas presentes y futuras
que pudiera tener derecho a cobrar ¢ recibir en relacion con la
carretera de cuota, los derechos de indemnizacion y todos los
demas activos del fideicomiso original, con el objeto de realizar
una colocacion de certificados bursatiles quirografarios que por
su naturaleza no cuentan con ninguna garantia.

Con fecha 17 de diciembre de 2004 Concesionaria Pac, S A, de
C. V., celebré un contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Page con Banco Inbursa, SA,
mediante la afectacion en fideicomiso y transmision al Fiduciario
de la titularidad de los derechos al cobro, asi como tadas las
cuotas presentes y futuras que pudiera tener derecho a cobrar o
recibir en relacion con |a carretera de cuota, con el objeto de
realizar una colocacion de certificados bursatiles gquirografarios
gue por su naturaleza no cuentan con ninguna garantia. La
celebracion de dicho fideicomiso quedo sujeto al pago de los
certificados de participacién  ordinarios  del contrato  de
fideicomiso 1008 que se tenia celebrado con Banca
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Interacciones, y cuyo vencimiento seria en el afo 2009, pero gque
sin embargo, permitia realizar prepagos, por lo gue la
concesionaria ejercit dicha opcion.

Con fecha 29 de mayo de 2003, se celebrd el Conirato de
Fideicomiso irrevocable numere F/10237 para la emision de
Certificados Bursatiles (ARMEC 03U) que otorga por declaracion
unilateral de voluntad Banco Nacional de Comercio Exterior,
S. N. C. Institucion de Banca de Desarrollo (BANCOMEXT).
Dicho contrato fue celebrado por Promotora de Autopistas del
Pacifico, S.A. de C. V. (PAPSA) y Promatora y Administradora de
Carreteras, S.A. de C. V. (PACSA), titulares de los derechos de
las concesiones de las autopistas Ecatepec — Piramides vy
Armeria Manzanillo: ambas en calidad de fideicomitentes vy
BANCOMEXT en calidad de fiduciario.

PAPSA Y PACSA conjuntamente cedieron al Fideicomiso
BANCOMEXT 10237 todos sus derechos de cobro, derechos de
cobro posteriores a la terminacion, compensacion del Gobierno y
cualesquier otro derecho o active con respecto a las Autopistas
concesionadas Armeria — Manzanillo y Ecatepec — Piramides.

El objetivo del Fideicomisc es la emisidon de instrumentos de
deuda respaldados con los ingresos de peaje futuros de las
Autopistas concesionadas. El Fideicomiso BANCOMEXT 10237
utiliza las cuotas de peaje despues del pago del Impuesto a
Valor Agregado, gastos de operacion y mantenimiento de Ia
carretera y del propio Fideicomiso, para emplearlas en la
creacion de una cuenta de reserva en beneficio de los tenedores
de los bonos, Una vez que los bonos sean cubiertos, el derecho
de recibir los ingresos por peaje de las carreteras durante e
tiempo restante de las concesiones, si los hubiera, junto con
cualquier remanente de las cuentas de reserva, seran revertidos
a favor de PAPSA y PACSA, respectivamente.

Con fecha 19 de septiembre de 2003, se celebro el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable Numero F/10250 para la Emision de
Certificados Bursatiles Preferentes (CONSVEN 03-U) vy
Certificados Bursatiles Subordinados (CONSVEN 03-2U) que
otorga por declaracion unilateral de voluntad Banco Nacional de
Comercio Exterior, S. N. C., Institucion de Banca de Desarrollo
(BANCOMEXT) diche contratc fue celebrado por PACSA, titular
de los derechos de concesion de la autopistas Mexico-Toluca,
en calidad de fideicomitente y BANCOMEXT en calidad de
fiduciario.
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PACSA cedid al Fideicomiso BANCOMEXT 10250 todos sus
derechos de cobro presentes, derecho de cobros posteriores a la
terminacion y cualesquier otrc derecho o activo con respecto a la
autopista concesionada Mexico-Toluca.

El objetive del fideicomiso es la emision de los certificados
bursatiles preferentes y de los certificados bursatiles
subordinados, respaldados con los ingresos de peaje futuros de
la autopista concesionada. Una vez que los bonos sean
cubiertos el derecho de recibir los ingresos por peaje de la
carretera duranie el tiempo restante de la concesion, si los
hubiera junto con cualquier remanente de las cuentas de
reserva, seran revertidos a favor de PACSA.

La fuente de recursos para la amortizacion del valor de los
certificados bursatiles y el pago de los intereses que se generen
por esos titulos, son exclusivamente los derechos de cobro
cedidos de las cuotas de peaje de |las autopistas concesionadas
y demas bienes y derechos que forman parte del patrimonio de
los fideicomisos BANCOMEXT 10237 Y 10250.

Las emisiones de los certificados bursatiles cuentan con una
poliza de seguro de garantia para cada fideicomiso celebrado,
ctorgada por MBIA INSURANCE CORPORATION, empresa
aseguradora de MNueva York, Estados Unidos de América. La
poliza de seguro de garantia confiere a los tenedores de los
certificados bursatiles la garantia de pago del principal y los
rendimientos en cada fecha de pago en los términos de dicha
poliza de seguro. En caso de incumplimiento de pago de los
certificados bursatiles y de hacerse uso de |la poliza de garantia,
la aseguradora tiene la garantia del patrimonio de los
Fideicomisos, de l|as acciones que Tribasa Sector
Concesionarias, S.A. de C. V., tiene de PACSA y PAPSA vy de
los derechos residuales de los fideicomisos referidos, excepto
por estas garantias no existe responsabilidad alguna para el
Grupo,

Los certificados bursatiles subordinados no cuentan con una
poliza de garantia de seguros como la referida en el parrafo
anterior, siendo su Unica fuente de pago las cuotas de peajes de
las carreteras fideicomitidas, por lo que si por cualguier causa
dicho patrimonio no fuere suficiente para que la fiduciaria lleve a
cabo todos los pagos y cumplir las cbligaciones inherentes de los
fideicomisos, ni los fiduciarios, ni el Grupo, ni los agentes
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colocadores, ni el depositario, seran responsables.

No obstante lo mencionado en el parrafo anterior, la
Administracién del Grupo estima que los derechos de cobro
fideicomitidos seran suficientes para cubrir el principal e
intereses de dichos certificados bursatiles subordinados.

Por otra parte, los pagos de principal e intereses de |os
certificados bursatiles subordinados en cualguier fecha gue
ocurra antes de la terminacion de la vigencia de la paliza de
seguro de los certificados preferentes y/o adeudos a la compania
aseguradora por dichos conceptos, se encuentran sujetos y
condicionados a:

1. Que el fiduciario haya realizado el pago programado del
principal € intereses de los certificados bursatiles preferentes
en |la fecha de pago de gue se trate.

2. Que se haya conformado el 100% del monto del fondo de
reserva de |la deuda preferente requerido.

3. Que se haya entregado al emisor notificacion de cumplimiento
de indice relativa a los dos periodos de pago de calculo
anteriores a dicha fecha de pago.

4. Disponibilidad de fondos en la cuenta servicio de deuda
subordinada,

De acuerdo a lo mencionado en la Nota 1d referente al concurso
marcantil, en la sentencia definitiva se establecio el pago a los
acreedores reconocidos en el convenioc de acreedores,
incluyendo créditos fiscales a favor de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, asi como del Instituto Mexicano del Seguro
Social, INFONAVIT y Gobierno del Distrito Federal y Gobiernos
Estatales.

Con el objeto de obtener recursos para la liquidacion de los
acreedores reconccidos se realizaron las emisiones de
certificados bursatiles vy en el caso de las liquidaciones de
impucstos se emitieron los certificados bursatiles subordinados.

Para realizar los pagos a los acreedores antes mencionados, el
28 de marzo y 1° de diciembre de 2003, se celebraron contratos
de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente Pago,
siendo los fideicomisarios en primer lugar los acreedores
reconocidos y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, entre
otros.

B
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Nota 25. Contingencias y Compromisos

a)

d)

El Grupo esta involucrado en ciertas acciones legales y procesos
que surgen de la actividad normal de los negocios. La
administracion del Grupo opina, con base en el asesoramiento de |os
consultores legales, que tales litigios y procesos se resolveran sin
ningun efecto material sobre la posicion financiera consoclidada del
Grupo o los resultados de sus operaciones.

El Grupo es responsable del cumplimiento de los contratos de
construccion y del manejo de los anticipos de clientes para lo cual ha
otorgado fianzas

El Grupo puede tener responsabilidad contingente por los impuestos
adicionales y accesorios que pretendieran cobrar las autoridades
como resultade de la revision de las declaraciones de impuestos, si
los criterios de interpretacion del Grupeo difieren de los de las
autoridades.

El! Grupo también esta involucrado en ciertas contingencias legales
con algunos de sus acreedores derivadas del incumplimiento de
pagos y compromisos incluideos en contratos y adeudos vigentes al
31 de diciembre de 2006, sin que se haya establecido provision
alguna en los estades financieros adjuntos por cualquier pérdida que
pudiera reqguerirse como resultade de dicho proceso.

El Grupo celebra diversas operaciones entre partes relacionadas, por
lo que podrian surgir diferencias de impuestos si las autoridades
fiscales consideran que los precios y montos utilizados por el Grupo,
no son equiparables a lo que se utilizan con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

Con respecto al contrato de prestacion de servicios para la
operacion, conservacion y mantenimiento de agua potable, del
sistema de alcantarillado y del sistema de saneamiento a que se
refiere la Nota 18, la junta de Gobierno del Organismo Operador
Municipal De Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento de
Navojoa, Sonora, inicié procedimiento administrativo de rescision del
Contrato de Prestacion de Servicios antes indicado, gue concluyo
por solucion de 1° de septiembre de 2005, declarando rescindido &l
contrato, aduciendo causas imputables a la empresa prestadora de
servicios por incumplimientos en las obligaciones pactadas a su

I
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cargo y ordenando la entrega inmediata al Organismo de la
administracion material y contable del servicio publico de agua
patable, asi como la posesién material de todos los bienes gue utiliza
para la prestacion de los servicios incluyendo contabilidad, dinero y
demas derechos que forman parte de |a administracion,

El 5 de septiembre de 2005, se llevo a cabo la notificacion antes
indicada y en esa misma fecha, Mexicana de Gestion de Agua, S.A,
de CV., fue despojada de todos y cada uno de los bienes gue
utilizaba para la prestacion de los servicios, objeto del contrato
rescindido, incluyendo bienes muebles e inmuebles de terceros.

Mexicana de Gestion de Agua, S.A. de C.V., promovido amparc en
contra de la resolucion del 1° de septiembre de 2005, pronunciada
por la Junta de Gobierno del Organismo Operador Municipal de Agua
Potable, Alcantarillado y Saneamiento de Navojoa, Sonora, mismo
que fue negado. Sin embargo, se promovio recurso de revision por
medio del cual le fue otorgado el amparo y el Juez séptimo de distrito
en el Estado de Sonora requiric a la autoridad responsable el
cumplimiento de la ejecutoria de amparo, es decir, la entrega
inmediata de la operacion del servicio de agua.

No obstante lo anterior, la autoridad responsable promaovido un
incidente de imposibilidad juridica y material para cumplir con la
ejecutoria que actualmente se esta tramitando.

Nota 26. Utilidades Retenidas

Las utilidades netas de las companias estan sujetas a los acuerdos gue
tomen las Asambleas Generales de Accionistas de cada compania de
conformidad con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles la reserva
legal debera ser incrementada con el 5% de las utilidades netas anuales
hasta llegar al 20% del capital social actualizado. Esta reserva no es
susceptible de page de dividendos, pero puede ser utilizada para
disminuir un posible deficit o capitalizarla.

Es importante recalcar que cualquier otra reserva de utilidades debera
ser aprobada por los accionistas.
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El impuesto sobre dividendos se calcula con base en la "Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)” determinada por la Compafiia conforme al
procedimiento establecido por la Ley del Impuesto Sobre la Renta,

La compafiia no debe decretar ni pagar dividendos si no recibe los
dividendos de sus subsidiarias primero, tampoco deben la Compania y
algunas de sus subsidiarias, decretar y pagar dividendos como
consecuencia de una de las obligaciones de no hacer que se
establecieron en diversas emisiones de deuda que se han colocado en
el mercado nacional. En 2006 y 2005, la compafiia y sus subsidiarias
no decretaron y no pagaron dividendos

Operaciones Discontinuadas

Durante el ejercicio el Grupo decidio desincorporar a de su compania
asociada Concesionaria Autopista del Bosgue, S.A. cuyo objeto social
se relacionaba principalmente con fa concesion para la construccion y
operacion de la autopista Chillan-Cullipulli. Asimismo, el Grupo perdio
la concesion de la autopista General Rumifahui ubicada en Ecuador y
tomando en consideracion que las posibilidades de recuperarla son
practicamente nulas, decidié dar de baja el valor de las inversiones y
provisiones relacionadas con la misma.

Como parte de su programa de reestructuracion en el ejercicio 2005 el
Grupo decidio desincorporar dos de sus compariias asociadas, siendo
la primera Tratamiento de Agua de Puebla, S.A. de C.V.. y la segunda
Tratamiento de Aguas de Culiacan, S.A. de C.V_, cuyos objetos sociales
se relacionaban principalmente con proyectos de plantas de tratamiento
de aguas residuales.

20086 2005

Resultado en Venta de Subsidiarias y
Asociadas:
Activos Desincorporados g 4580541 & B26 196
Pasivos Desincorporadaos _ 3,394584 180.088

Total Capital Contable 5 1,116,151 % 436,110
Participacion Consclidada 78385 17,338
Precio de Venta 16.214 10,926

(Utilidad) Pérdida $ 62,151 § (6.412)
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La revelacion de operaciones discontinuadas, solo incluye la
determinacion de la utilidad o pérdida obtenida al comparar los activos
netos desincorporados contra el precio o valor recibido a cambio y sélo
en el afio en que la operacion fue realizada, no haciendose ninguna
reclasificacion en los resultados del ejercicio en curso, ni
reestructuracion alguna en los estados financieros del ejercicio anterior.

Informacion por Segmentos y Areas Geograficas

El Grupo dedica sus actividades principalmente a:

I La construccion de carreteras, obras civiles y de infraestructura,
asi como las instalaciones industriales (construccian), y
Il A la operacion y mantenimiento de carreteras concesionadas,

puertos, aeropuertos y ofros servicios concesionados
(Concesion),

. Dentro del segmento de otros se incluye principalmente la
produccién y venta de materiales para la construccion,

Algunos gastos generales y de administracion correspondientes a
subsidiarias dedicadas a actividades diferentes a los segmentos de
construccidn y concesiocnes han sido incluidos en dichos segmentos
basados en |a naturaleza del gasto incurrido.

A continuacién se presenta un resumen de las operaciones del Grupo,
dividida por segmentos y areas geograficas:

Informacion Financiera por Segmentos

2008 Concesidn Conslrtcdn Flanias Towml
Ingresas 5 2512724 % 110,848 8 it 3026227
Ingresas lntercompanias

Otros 355,126 34,763 26,751 417160
Ingresas Netas Consolidados ] 2156598 3 V&5 3 375828 % #.509.067
Utisdad (Péndada) Bruta 1,196,805 _Itosa 54,015 1,262 856
Resuliados do Operasin -] 1,083 161 % 7850 3 30268 & 1131280
Betenoro Cradito Mercantil Azr 2 i1 440
Actives Toles 3 12536487 & EEZ4TE % A64 555 4, 5853.618
Acguisiciones de Acbkva Fijo TEA TR0 5,741 52,153 Tadedd

Imvergionas. &0 Coampaiias
Asoriadas ¥ ASOCIACIONES &n
Participacitn 1] IB1E 0 ) B8

Depreciacion y Amarlizacion o

“r
ha
(=
[
in
o
()
0
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o
()
g

Fasens Tolaes $ 13.00%.773
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#05.815
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Ingrescs

Ingrescs Intercompafias  y
Clras

Ingresos Nates Consolidades
Utilicad {Pésdicia) Bruta
Resultacos de Oparacion
Agbvos Tolales

Adguisiciones gg Acires Fijg
Inversiones. en  Compadias
Azociadas v ASOCIACIONES BN
Participacian

Depraciaotn ¢ Amortizacién

Paswvos Tolales

oy
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Cancesidn Canstruccion Flantas Tatal

2165127 8§ 290,581 % 33526 8 2784564

fE.660 8 TET 2270 110,167
2093457 5 281544 & 312519 % 2 554.51&'_

1,033,734 41 354 58,007 1,133,135

a4 422 § 26,019 8 45 Bd7 3 o7 0248

B 756,260 3 1452473 3 1,005,724 11,254 471

& d 0 u

] 13,052 4] 13,032

0
87E4.07E 3 564,010 8 1871356 & A0 E45. 2R3

Las actividades de construccion del Grupo son divididas en 3
categorias, proyectos de concesion, obra publica y construccion
industrial. La siguiente tabla presenta los ingresos por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Proyectos Concesionados

Chbra Pablica
Ctras Construcciones

20086 2005
3 6226 5 5.0

16,297 178,766

54,013 92 687
2 76,535 ¥ 281,544

Actualmente las actividades que realiza el Grupo, son principalmente
desarrolladas en México sin embarge se incluyen las operaciones
realizadas en Chile y dentro de otros las realizadas en Ecuador.

Informacién Financiera por Areas Geograficas:

2006

Ingresas Melts Consciidados

Resullada de Operacidn
Utllicdad {Férdica)

Detericro Crédido Mertanlil
Achvos Totales.

Pasivo Tolales

¥

By Chite Dros Tatal
2.490,225 5 Q B 118 8368 & 4600 061
1,108,254 S (28581 B 25777 & b 137,280

4.4_? E47)

14,341,797 % 14,374 % A7 447 % 14, 305618

13.388.937 5§ 28,560 5 4052 & TE419138




Mota 29.

Nota 30.

64
2005 Wiy Chilp Qlrarg Tl
Ingresos Melos Consoiidados & ZEoED4d 5 [ =L T ZEEAGIE
Resultado de Operacian
Liilidag (Pérdidal 5 055333 § g-% 17695 % TT.02s
Rctivos Totales 2 11,707.481 3 42.810 5 §AATE 11 b4 aT!
Fasivg Tomaies 5 10,590,553 § TTB4E 8 O E 10,645 223

Otros (Ingresos) Gastos, Neto.

En el ejercicio 2005, dentro de este rubro se encuentra registrado
principalmente el importe de la cancelacion del exceso de intereses
derivados de las estimaciones de obra no autorizadas por un monto de
$167,360 correspondientes a afios anteriores de Triturados Basalticos y
Derivados, S.A. de C. V. a Concemex, S A, de C\V., las cuales son
partes relacionadas.

Por lo que respecta a Concemex, 5.A. debido a que tenia registrado
ese importe como parte de la inversion de |a concesion, unicamente
disminuyo el saldo de la inversidn y cancels la cuenta por pagar.

Eventos Posteriores.

El Grupo al continuar con su reestructura corporativa, ha realizado los
siguientes eventos subsecuentes:

1. Con fecha 31 de diciembre de 2006, se llevo a cabo Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de Concesionaria Pac, S.A,
de C.V., con la finalidad de acordar la Fusion entre Concesionaria
Pac, SA de CV. como sociedad fusionante y Operadora de
Carrreteras, S.A. de C.V., como sociedad fusionada, subsistiendo la
primera y desapareciendo la Ultima, surtiendo efectos el 1 de enero
de 2007,

2. Con fecha 31 de diciembre de 2006. mediante Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas Tribasa Sector Construccidon, S.A. de
C.V., se acordd llevar a cabo la Fusién entre Tribasa Sector
Construccion, S.A. de C\V., como sociedad fusionante de
Administracion de Recursos y Asesoria, S.A. de C.V. y Triciesa, 5.A.
de C. V. como sociedades fusionadas, subsistiendo la primera y
desapareciendo las ultimas, surtiendo efectos el 1 de enero de 2007
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